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Banking - Financial Systems

ÅHΔÍºÅ∞ (Objectives) :

D Öˇã¨<£Ö’ ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨Ù@∞ì Ñ¨Ó~Àfi`«Î~åÅ∞, ÉÏO‰õΩÅ Jaè=$kú `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O,
– ÉÏºO‰õΩÅÖ’ ~°HÍÅ∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O
– "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ q^èŒ∞Å#∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O
– ÉÏOH˜OQ∑ ã¨fiÉèÏ=O, ^èÀ~°}∞Å#∞ J=QÍÇ¨Ï# KÕã¨∞HÀ=_»O

JOâßÅ∞ :

1.1 ÉÏºOH˜OQ∑ – Ñ¨Ù@∞ì Ñ¨Ó~Àfi`«Î~åÅ∞

1.2 ÉÏºO‰õΩ x~°fiK«#O

1.3 ÉÏºO‰õΩÅ Jaè=$kú

1.4 ÉÏºO‰õΩÅÖ’ ~°HÍÅ∞

1.5 "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ q^èŒ∞Å∞

1.6 Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ – q^èŒ∞Å∞

1.7 ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ ~°HÍÅ∞

1.8 ÉÏºOH˜OQ∑ ^èÀ~°}∞Å∞ – ã¨fiÉèÏ=O

1.9 `≥Å∞ã¨∞HÀ=Åã≤# „Ñ¨â◊flÅ∞

1.10 Ñ¨^ŒHÀâ◊O

1.1 ÉÏºOH˜OQ∑ – Ñ¨Ù@∞ì Ñ¨Ó~Àfi`«Î~åÅ∞ (Banking origin) :

ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~°O „Ñ¨Ñ¨OK«OÖ’ „áêp# HÍÅO #∞O_ç Ü«Ú#flk. Jk XHõ qt+¨ì"≥∞ÿ# "åºáê~°=∞x K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. L`åÊ^ŒHõ
ã¨Oã¨÷Å∞ =ã¨∞Î ™ê=∞„yx L`«ÊuÎ KÕã≤, "å\˜x Jq∞‡ ÖÏÉèÏÅ#∞ Pi˚™êÎ~Ú. J~Ú`Õ ÉÏO‰õΩÅ∞ "åºáê~°O KÕ¿ã ã¨~°‰õΩ  „^Œ=ºO ÖË^• _»|∞ƒ
á⁄^Œ∞Ñ¨Ù KÕ¿ã"åi #∞O_ç „^Œ"åºxfl ã‘fiHõiOz P „^Œ"åºxfl ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞, ~°∞}ÏÅ  ~°∂¿Ñ}Ï „Ñ¨[Å‰õΩ JO^Œ*Ëã≤ ÖÏÉèÏÅ#∞ Pi˚OKÕ
ã¨Oã¨÷Å∞ ÉÏO‰õΩÅ∞. JO^Œ∞=Å¡<Õ P~ü.Zãπ. ¿ãÜ«∞~°∞û ÉÏO‰õΩÅ#∞ „^Œ=ºO`À "åºáê~°O ™êyOz ÖÏÉèÏÅ∞ á⁄O^Õ ã¨Oã¨÷Å`À áÈeÛ<å_»∞.
„^Œ"åºxfl XHõi#∞O_ç =∞~˘HõiH˜ ̀ «~°eOK«_»O =∂„`«"Õ∞ ÉÏºO‰õΩÅÑ¨x J~Ú`Õ "å\˜Ü≥∞_» =∞#‰õΩ JO`« Pã¨H˜Î LO_ÕkHÍ^Œ∞ – x„^•}OQÍ
=Ù#fl á⁄^Œ∞Ñ¨ÙÅ#∞ ã¨g∞HõiOz, L`åÊ^ŒHõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ, =º‰õΩÎÅ‰õΩ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã „Ñ¨„H˜Ü«∞#∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ „^Œ"åºxfl ã¨$+≤ì™êÎ~Ú.
„^Œ"åºxfl ã¨$+≤ìOKÕ â◊H˜Î Ü«ÚO_»@O =Å¡ ÉÏO‰õΩÅ∞ L`«ÊuÎ, ^èŒ~°Å ™ê÷~ÚÅ#∞ „Ñ¨ÉèÏq`«O KÕÜ«∞QÆÅ=Ù.

„Ñ¨Ñ¨OK«OÖ’x qq è̂Œ ̂ ÕâßÅÖ’ Ñ¨Ó~°fiHÍÅO #∞O_ç ÉÏºOH˜OQ∑ qaè#fl ~°∂áêÅÖ’ J=∞Å∞Ö’ L#fl@∞¡ Kåi„ «̀Hõ P è̂•~åÅ∞ L<åfl~Ú.
„H©.Ñ¨Ó. 2000 ã¨OII=ÚÅ „H˜`«"Õ∞ ÉÏaÖ’xÜ«∂Ö’ Jaè=$kú K≥Ok# ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ J=∞Å∞Ö’ LO_Õk. „áêp# „w‰õΩ, ~À"£∞ ^ÕâßÅÖ’
qã¨Î$`«"≥∞ÿ# Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ∞ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ Ü«ÚO_Õq. JHõ¯_» H˘xfl ÉÏºO‰õΩÅ∞ "å@O`«@ J"Õ U~°Ê_»QÍ =∞iH˘xfl ÉÏO‰õΩÅ∞
Ñ¨#∞flÅ∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_®xH˜ „Ñ¨Éèí∞`«fiOKÕ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞|_ç#q. ÉèÏ~°`« ^Õâ◊OÖ’ ‰õÄ_® "Õ^ŒHÍÅO #∞O_ç ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ J=∞Å∞Ö’
Ü«Ú#fl@∞¡ ''=∞#∞ <åºÜ«∞âßGO—— ^•fi~å `≥eÜ«ÚK«∞#flk. =∞#∞ `«# Ñ¨Ùã¨ÎHõOÖ’ Ñ¨~°Ñ¨uH˜ ã¨O|OkèOz# <åºÜ«∞ =º=Ç¨~åÅ∞, ÉÏOH˜OQ∑
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~°∞}ÏÅÃÑ· =_ç¤, "å}˜[º Ñ¨„`åÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# x|O^èŒ#Å QÆ∞iOz qÑ¨ÙÅOQÍ ¿Ñ~˘¯<åfl~°∞– J~Ú`Õ "åã¨Î"åxH˜ P ~ÀAÖ’¡ ÉÏOH˜OQ∑ JO>Ë
JÑ¨C W=fi_»"Õ∞HÍx, „Ñ¨ã¨∞Î`«O J=∞Å∞Ö’ L#fl H˜¡+¨ì"≥∞ÿ# ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ÖË^Œ∞.

ÉÏO‰õΩ J<Õ Ñ¨^ŒO =∞^èŒºÜ«ÚQÆOÖ’ W@bÖ’ "≥xãπÉÏOH± „áê~°OaèOz#Ñ¨Ù_»∞ "≥Ú^Œ\˜ ™êiQÍ "å_»∞HõÖ’xH˜ =zÛOk. „H©.â◊.
1157Ö’ ÉÏOH± PÑ¶π "≥xflãπ „Ñ¨Éèí∞`«fi ~°OQÆ ã¨Oã¨÷QÍ ~°∂Ñ¨Ù k^Œ∞ÌH˘Ok. JÑ¨C_»∞ W@bÖ’ Z‰õΩ¯=ÉèÏQÆO [~°‡<£Å^Õ PkèÑ¨`«ºO. „H©.â◊.
1174Ö’ "≥xãπ „Ñ¨Éèí∞`«fiO Ü«Ú^ŒúOÖ’ `«Å=Ú#HõÖˇ·#Ñ¨Ù_»∞ „^Œ=ºO J=ã¨~°"≥∞ÿ „Ñ¨[Å #∞O_ç =_ô¤H˜ JÑ¨C fã¨∞H˘#flk. D L=∞‡_ç
„^Œ=ºxkèH˜ W@b ÉèÏ+¨Ö’ '=∂O\˜— (Monte ) Jx ¿Ñ~°∞. nxH˜ [~°‡h ÉèÏ+¨Ö’ Ñ¨~åºÜ«∞Ñ¨^ŒO 'ÉÏOH±— (Bank ), [~°‡#¡ PkèÑ¨`«ºO =Å¡
D Ñ¨^ŒO "å_»∞HõÖ’xH˜ =zÛOk. W@b ÉèÏ+¨Ö’ nxfl ÉÏOHÀ (Banco) JO\Ï~°∞. „ÃÑ¶Oz ÉèÏ+¨Ö’ Wk ÉÏOH˜ (Banke) J~ÚOk.
POQÆ¡OÖ’ ÉÏOH˜, ÉÏOH±QÍ Pq~°ƒùqOzOk. P^èŒ∞xHõ HÍÅOÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O "≥Ú^Œ@ 1349Ö’ ÉÏiûÖ’#∞Ö’ „áê~°OÉèí"≥∞ÿ#^Œx
K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. JHõ¯_» ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨Éèí∞`«fi xÜ«∞O„`«}‰õΩ Ö’|_ç `«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕq. ^Õâ◊ q^Õâ◊ „^Œ=º =∂iÊ_ç, _çáêl@¡
¿ãHõ~°}, Ç¨ïO_ôÅ _ç™œ¯O@∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# ÖÏ"å^ÕgÅ#∞ JHõ¯_» ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕq. 1407Ö’ ''[<À"å ÉÏO‰õΩ—— „áê~°OÉèí=∞~ÚOk.
1609Ö’ J"£∞ã¨¤~ü J#∞ ÉÏOH± „áê~°OaèOÑ¨|_çOk. D ÉÏO‰õΩ Jxfl ~°HÍÅ _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOKÕk.

„H“ è̂Œ~ü (Crowther) =∞Ç¨â◊Ü«Úx Jaè„áêÜ«∞OÖ’ P è̂Œ∞xHõ ÉÏO‰õΩÅ Pq~åƒù=O =¸_»∞ HÍ~°}ÏÅ=Å¡ [iyO Œ̂x K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.

1) =~°ÎHõ ÉÏOHõ~°∞¡ (Merchant Bankers) : g~°∞ „áê ä̂Œq∞HõOQÍ =~°Î‰õΩÅ∞. g~°∞ MÏ`å^•~°∞¡ ̀ «=∞ ̂ ŒQÆæ~° #=∞‡HõOQÍ Éèí„ Œ̂Ñ¨~°z#
„^Œ"åºxfl ã‘fiHõiOz "å\˜ qÅ∞=‰õΩ ã¨=∂#"≥∞ÿ# Ñ¨„`åÅ∞ WKÕÛ"å~°∞ – „Ñ¨[Å∞ D Ñ¨„`åÅ#∞ P"≥∂kOKÕ"å~°∞ – MÏ`å^•~°¡ ™⁄=Ú‡#∞
g~°∞ XHõ „áêO «̀O #∞O_ç =∞~˘Hõ „áêO`åxH˜ ̀ «~°eOK«_»OÖ’ LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_Õ"å~°∞ – P è̂Œ∞xHõ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã÷̈ ~°∂Ñ¨Ù k Œ̂∞ÌH˘<Õ ã¨=∞Ü«∞OÖ’
=~°ÎHõ ÉÏOHõ~°∞¡ Hõ$+≤ âß¡Ñ¶¨∞hÜ«∞O.

2) =_ô¤ "åºáê~°∞Å∞ (Money Lenders ) : g~°∞ `«=∞ =^ŒÌ L#fl q∞QÆ∞Å∞ „^Œ"åºxfl =_ô¤ÃÑ· W`«~°∞Å‰õΩ ~°∞}ÏeKÕÛ"å~°∞ –
ã¨fi~°‚HÍ~°∞¡, `«=∞ MÏ`å^•~°∞¡ ~ÀE `«=∞ =^ŒÌ _çáêl@¡ ~°∂Ñ¨OÖ’ ^•KÕ ™⁄=Ú‡#∞ =∞iÜ«Ú "å~°∞ q`ü „_® KÕ¿ã ™⁄=Ú‡ áÈeÛ K«∂_»QÍ
"åiH˜ _çáêl@¡HõO>Ë q`ü „_® KÕ¿ã ™⁄=Ú‡ Z‰õΩ¯= HÍ^Œx `ÕeOk. ^•O`À "å~°∞ H˘kÌáê\˜ Hõx+¨ª xÅfi`À "åºáê~åxfl x~°fiÇ≤ÏOK«=K«Ûx,
P^èŒ∞xHõ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷‰õΩ NHÍ~°O K«∞\Ïì~°∞.

3) ã¨fi~°‚HÍ~°∞Å∞ (Gold Smith) : g~°∞ ̀ «=∞ MÏ`å ̂ •~°¡‰õΩ ã¨O|OkèOz# qÅ∞"≥·# |OQÍ~°∞, "≥O_ç PÉèí~°}ÏÅ#∞ Éèí„^ŒOQÍ ̂ •z
"å\˜ qÅ∞=‰õΩ ã¨=∂#"≥∞ÿ# ~°ã‘^Œ∞Å∞ WKÕÛ"å~°∞ – g~°∞ ÅO_»<£ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷#∞ Jaè=$kú KÕÜ«∞_»OÖ’ „Ñ¨=ÚY áê„`« =Ç≤ÏOKå~°∞. P
~ÀAÖ’¡ „^Œ=ºO JO>Ë |OQÍ~°O, "≥O_ç <å}ËÅ∞ =∂„`«"Õ∞. D ã¨fi~°‚HÍ~°∞Å∞ *Ïs KÕã≤# ~°j^Œ∞Å`À MÏ`å^•~°∞¡ =~°ÎHõO KÕ¿ã"å~°∞ –
ã¨~°∞‰õΩ H˘#∞QÀÅ∞ =∞iÜ«Ú J=∞‡HõO KÕ¿ã ã¨O Œ̂~åƒùÅÖ’ ã¨fi~°‚ HÍ~°∞Å Ñ¨„`åÅ#∞ y_»¤Oy ~°ã‘̂ Œ∞Å`À (Warehouse Receipts) =∂~°∞ÛH˘x
"åºáê~° ÖÏ"å ^ÕgÅ#∞ #_ç¿Ñ"å~°∞.

WÑ¨Ê\˜H˜, P^èŒ∞xHõ ÉÏO‰õΩÅÖ’ ‰õÄ_® ÃÑ· =¸_»∞ ÖHõΔ}ÏÅ∞ „Ñ¨ã¨∞Êù@OQÍ QÀK«i™êÎ~Ú. <Õ\˜ ÉÏOHõ~°∞¡ =~°Î‰õΩÅ =Öˇ MÏ`å^•~°¡‰õΩ
~°∞}ÏÅ∞ W™êÎ~Ú. =_ç¤ "åºáê~°O =Öˇ "åºáê~°O KÕ™êÎ~Ú. ã¨fi~°‚HÍ~°¡=Öˇ |OQÍ~°∞ PÉèí~°}ÏÅ∞, Ãã‰õÄºi\©Å#∞ `«#MÏQÍ ÃÑ@∞ìH˘x
~°∞}ÏÅ∞ Wã¨∞Î<åfl~Ú. 1694Ö’ ™ê÷Ñ≤Oz# WOQÆ¡O_£ ÉÏO‰õΩ (Bank of England) P^èŒ∞xHõ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷‰õΩ JO‰õΩ~å~°Ê}QÍ
K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ J<åkQÍ J=∞Å∞Ö’ L#flÑ¨Ê\˜H˜, =∂~°∞`«∞#fl ™êOÑ¶≤∞Hõ, Pi÷Hõ, ~å[H©Ü«∞ Ñ¨iã≤÷`«∞Å‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ
ÉÏOH˜OQ∑ ã¨fi~°∂Ñ¨ ã¨fiÉèÏ"åÅ∞, ÅHõΔ}ÏÅÖ’ Z<Àfl =∂~°∞ÊÅ∞ =KåÛ~Ú.

1.3 ÉÏO‰õΩ x~°fiK«#O (Definition of Bank) :

ÉÏO‰õΩÅ∞ Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ ^Õâ◊ Pi÷Hõ „Ñ¨QÆuH˜ ZO`À ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»`å~Ú. P^èŒ∞xHõ Pi÷Hõ =º=ã¨÷Ö’ =~°ÎHõ "å}˜[º Ñ¨i„â◊=∞Å
Jaè=$kúH˜ Wq ZO`À `À_»Ê_»∞`«∞<åfl~Ú. ^Õâ◊ ™œÉèÏQÍºxH˜, Pi÷Hõ Ñ¨Ù~ÀQÆuH˜, ã¨OˆHΔ=∂xH˜ ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨@∞ìH˘=∞‡Å∞. Jq Z<Àfl ~°HÍÅ
q^èŒ∞Å∞, ¿ã=Å∞ JOk™êÎ~Ú. =∂~°∞`«∞#fl ™ê=∂lHõ =º=ã¨÷‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ J#∞HõΔ}O =∂~°∞ÊÅ∞ =ã¨∞Î<åfl~Ú.
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JO^Œ∞ KÕ`« ÉÏO‰õΩ, ÉÏOH˜OQ∑Å#∞ ã¨=∞„QÆOQÍ x~°fiÇ≤ÏOK«_»O KåÖÏ Hõ+¨ìO. KåÖÏ =∞Ok âßG"Õ`«ÎÅ∞ J<ÕHõ x~°fiK«<åÅ#∞ WzÛ<å~°∞.
"å\˜Ö’ H˘xflO\˜x „H˜O^Œ q=iOK«_»O [iyOk.

1) _®II ÃÇÏ~°ƒ~üì ZÖò. Ç¨~°∞ì (Dr. Herbert L. Heart) „Ñ¨HÍ~°O ''™ê^è•~°} "åºáê~° ã¨~°oÖ’ =º‰õΩÎÅ∞ [=∞Hõ>Ëì ™⁄=Ú‡#∞ "åi
¿Ñ~° HõÔ~O@∞ MÏ`åÖ’ [=∞Hõ_»∞`«∂ PÜ«∂ =º‰õΩÎÅ∞ `«=∞ g∞^Œ *ÏsKÕã≤#, K≥‰õΩ¯Å#∞ P^Œiã¨∂Î ™⁄=Ú‡ K≥e¡OKÕ"åxx ÉÏOHõ~°∞
J#=K«∞Û#∞—— D x~°fiK«#O „Ñ¨HÍ~°O HõÔ~O@∞ _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiã¨∂Î PÜ«∂ _çáêl@¡ÃÑ· *Ïs KÕã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒiOKÕ ã¨Oã¨÷ ÉÏOH˜OQ∑
ã¨Oã¨÷ J=Ù`«∞Ok.

2) ã¨~ü *Ï<£ ¿Ñ*ˇ\ò (Sir John Paget) „Ñ¨HÍ~°O ''~°Hõ~°HÍÅ _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O, "å\˜g∞^Œ K≥‰õΩ¯Å∞ K≥e¡OK«_»O „HÍãπ
KÕã≤# ÖË^• „HÍãπ KÕÜ«∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ MÏ`å^•~°∞Å `«~°Ñ¨Ù# =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_»O ÉÏOHõ~°∞ qkèQÍ KÕÜ«∞=Åã≤# Ñ¨#∞Å∞—— D =ã¨∂Å∞#∞
KÕÜ«∞x"åix ÉÏOHõ~°∞ Jx J#_®xH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞.

3)  P~ü.Zãπ. ¿ãÜ«∞~°∞û =∞Ç̈â◊Ü«Úx „Ñ̈HÍ~°O ''U ã̈Oã̈÷QÆÅ _çáêl@¡#∞, ̀ «# MÏ`å^•~°∞Å∞ ~°∞}ÏÅ =ã̈∂à◊√§ =∞iÜ«Ú K≥e¡OÑ̈ÙÅ‰õΩ
LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~À  P ã¨Oã¨÷<Õ  ÉÏO‰õΩ—— Jx JO\Ï~°∞. ÉÏOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£  K«@ìOÖ’x ÃãHõΔ<£ 5 (a) ÉÏOH˜OQ∑#∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ
x~°fizOz#k. ''MÏ`å^•~°¡ _ç=∂O_»∞ÃÑ· K≥‰õΩ¯ ^•fi~åQÍx, „_®Ñ¨Ùì ^•fi~åHÍx, =∞ˆ~^≥·<å Ñ¨„`«O ^•fi~å QÍx uiy "åiH˜ K≥e¡OKÕ +¨~°`«∞
g∞^Œ _çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOz, P ™⁄=Ú‡#∞ ~°∞}ÏÅ∞ W=fi_®xH˜QÍx, ÃÑ@∞ì|_ç HÀã¨O QÍx LÑ¨Ü≥∂yOK«_»O ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O—— JO\Ï~°∞.
ã¨∂÷ÅOQÍ K≥áêÊÅO>Ë ÉÏO‰õΩ „H˜Ok ÅHõΔ}ÏÅ∞ Hõeæ LO@∞Ok.

Z) Wk „^Œ"åºxfl _çáêl@¡ ~°∂Ñ¨OÖ’#∞ JOwHõiOz, J=ã¨~°"≥∞ÿ# "åiH˜ ~°∞}ÏÅ ~°∂¿Ñ}Ï JO^Œ*Ëã¨∞ÎOk.

a) Wk Ñ¨~°Ñ¨ux ã¨$+≤ìã¨∞ÎOk. K≥‰õΩ¯Å Ñ¨^Œúux „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì, _çáêl@¡#∞ #QÆ^Œ∞Ö’xH˜, =º‰õΩÎÅ =∞^èŒº =∂~°∞Ê KÕã¨∞ÎOk.

ã≤) Wk _ç=∂O_»∞ _çáêl@¡#∞ ã¨$+≤ìOKÕ K≥e¡OÑ¨ÙÅ =∂iÊ_çH˜ ã¨Ç¨Ü«∞HÍiQÍ =º=Ç¨Ïiã¨∞ÎOk. Wk ÖÏÉèÏÅ#∞ Pi˚OK«∞@‰õΩ "åºáê~°
=º=Ç¨~åÅ∞ [~°∞Ñ¨Ù`«∞Ok.

1.4 ÉÏO‰õΩÅ Jaè=$kú (Banks' Growth) :

ÉÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O J<åk #∞O_ç L#flk. qq^èŒ JÑ¨CÅ g∞^Œ ZÖÏ =_ô¤Å∞ qkèOKåÖ’ H“\˜Å∞ºx J~°÷ âß„ã¨ÎOÖ’
q=iOÑ¨|_ç#k. ^ÕjÜ«∞ ÉÏOHõ~°∞¡ „Ñ¨[Å #∞O_ç _çáêl@∞¡ JOwHõiOKÕ"å~°∞ – Ç¨ïO_ôÅ ^•fi~å XHõKÀ@ #∞O_ç =∞~˘Hõ KÀ@∞‰õΩ
„^Œ"åºxfl Ñ¨O¿Ñ U~åÊ@∞ KÕ¿ã"å~°∞ – ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^ŒÌ =∂~åfi_ôÅ∞ ÉèÏs Ü≥∞`«∞Î# ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O KÕ¿ã"å~°∞ – giH˜ H˘xfl Ñ¨@‚}ÏÅÖ’
HÍ~åºÅÜ«∂Å∞ LO_Õq. „a\©+π"å~°∞ =∞# ̂ Õâ◊OÖ’ XˆH  HõÔ~hû  „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì<å~°∞. nx=Å¡ ã¨Ô~·# P^èŒ∞xHõ Ñ¨^Œú`«∞ÅÖ’ =∞# ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã÷̈
Jaè=$kú K≥O^Œ∞@‰õΩ <åOk U~°Ê_çOk. „a@<£ ̂ Õâ◊OÖ’ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ ̀ ˘e™êiQÍ "≥e™ê~Ú. D<å\˜H˜ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷‰õΩ Ñ¨Ù\˜ìxÅ∞¡
„a@<£. =∞# ^Õâ◊OÖ’ 1770Ö’ "≥Ú@ì"≥Ú^Œ@ ÉÏO‰õΩ ''Ç≤ÏO^Œ∂™ê÷<£ ÉÏO‰õΩ——#∞ ™ê÷Ñ≤OKå~°∞. nxH˜ ã¨iÜ≥ÿ∞# "åºáê~°O ÖË#O^Œ∞#
1832Ö’ =¸ã≤"Õâß~°∞. 1860Ö’ Ñ¨iq∞`« ÉÏ^èŒº`«`À ÉÏO‰õΩÅ∞ ™ê÷Ñ≤OK«∞@‰õΩ K«@ìO gÅ∞ HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞_»O =Å¡ P<å\˜#∞O_ç ÉÏOH˜OQ∑
=º=ã¨÷ Ñ¨Ù~ÀQÆu "≥Ú^ŒÖˇ·O^Œx K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.

Ü«¸~ÀÑ≤Ü«∞<£ =~°Î‰õΩÅ HÀã¨O, „a\©+π U*ˇhû Ç¨Ï∫ãπÅ∞ =∞# ^Õâ◊OÖ’ JO`«‰õΩ =ÚO^Õ H˘xfl ÉÏO‰õΩÅ∞ ™ê÷Ñ≤OKå~°∞. HõÅHõ`åÎ,
=∞„^•ã¨∞, ÉÁOÉÏ~Ú #QÆ~åÅÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ ™ê÷Ñ≤OKå~°∞ – g\˜x „ÃÑã≤_≥hû ÉÏO‰õΩÅ∞—— JO\Ï~°∞. D ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ Dãπì WO_çÜ«∂
HõOÃÑh =∞^ŒÌ`«∞ WzÛOk. D ÉÏO‰õΩÅ∞ W`«~° ̂ ÕâßÅÖ’ „ÉÏOpÅ∞ ‰õÄ_® ™ê÷Ñ≤OKå~°∞. D =¸_»∞ „ÃÑã≤_≥hû ÉÏO‰õΩÖË 1920Ö’ qb#"≥∞ÿ
WOÑ‘iÜ«∞Öò ÉÏO‰õΩ PÑ¶π WO_çÜ«∂QÍ á⁄OkOk. W^Õ ÉÏO‰õΩ `«~åfi`« 1955Ö’ ¿ãì\ò ÉÏOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂QÍ =∂iOk. =∞# ^Õâ◊OÖ’ P
HÍÅOÖ’ ã¨fi^Õj L^Œº=∞O "≥Ú^ŒÖˇ· Z<Àfl ã¨fi^Õj ÉÏO‰õΩÅ ™ê÷Ñ¨#‰õΩ, Jaè=$kúH˜ HÍ~°}"≥∞ÿOk. J~Ú`Õ 1913 #∞O_ç 1939 =∞^èŒº =∞#
Õ̂â◊OÖ’ KåÖÏ ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ̈ «̀#"≥∞ÿ =¸ «̀Ñ̈_ç<å~Ú. ̀ «‰õΩ¯= =¸Å è̂Œ#O, J#∞Éèí=OÖËx Ü«∂[=∂#ºO, ̂ Õâ◊OÖ’ ̂HO„ Œ̂ ÉÏO‰õΩ ÖËHõáÈ=_»O

"≥Ú^ŒÖˇ·#q D Ñ¨`«<åxH˜ HÍ~°}ÏÅ∞.
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Ô~O_»= „Ñ¨Ñ¨OK« ã¨O„QÍ=∞O (1939–45) =∞# ^Õâ◊OÖ’ QÆÅ ÉÏOH˜OQ∑ Jaè=$kúÃÑ· KåÖÏ „Ñ¨ÉèÏ=O HõeyOzOk. ÉÏOH±Å ã¨OMº,
„ÉÏOpÅ ã¨OYº ÉÏQÍ ÃÑiQÍ~Ú. Ü«Ú^•ú=ã¨~°=ÚÅ xq∞`«ÎO ̂ Õâ◊OÖ’ Z‰õΩ¯= „^Œ=ºO K≥ÖÏ=∞}˜Ö’H˜ =zÛOk. ÉÏO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® Z‰õΩ¯=
„^Œ=º ã¨$+≤ì KÕÜ«∞_»O [iyOk. ÉÏO‰õΩÅ _çáêl@∞¡ ÃÑiQÍ~Ú. ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞, ~°∞}ÏÅ∞ ÃÑiQÍ~Ú. 1947Ö’ ̂ ÕâßxH˜ ™êfi`«O„`«ºO =KåÛHõ,
ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨Ù~Àaè=$kúx ã¨OÑ¶¨∞\˜`« Ñ¨~°K«_®xH˜ ̂HO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fiO K«~°ºÅ∞ fã¨∞HÀ=_»O [iyOk. 1935Ö’ ™ê÷Ñ≤OÑ¨|_»¤ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ#∞
1949Ö’ *ÏfÜ«∞O KÕâß~°∞. 1949Ö’ ÉèÏ~°`« ÉÏOH˜OQ∑ HõOÃÑhÅ K«\Ïìxfl „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì_»O [iyOk. D K«@ìO =∞# ̂ Õâ◊OÖ’ QÆÅ ÉÏOH˜OQ∑
"åºáê~°OÖ’ XHõ #∂`«# Ñ¨i}Ï=∞O fã¨∞H˘zÛOk. nx=Å¡ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ‰õΩ Z‰õΩ¯= JkèHÍ~åÅ∞ ~Ú=fi_»O, W`«~° ÉÏO‰õΩÅ g∞^Œ J<ÕHõ
POHõΔÅ∞ ÃÑ@ì_»O [iyOk.

ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO 1995Ö’ WOÑ‘iÜ«∞Öò ÉÏO‰õΩ (W`«~° J#∞|O^èŒ ÉÏO‰õΩÅ#∞) *ÏfÜ«∞OKÕã≤ ¿ãì\ò ÉÏOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂QÍ
U~åÊ@∞ KÕã≤Ok. nx=Å¡ ̂ Õâ◊OÖ’QÆÅ =¸_»= =O`«∞ "å}˜[º ÉÏO‰õΩ „Ñ¨Éèí∞`«fi J[=∂~Ú+‘Ö’xH˜ =zÛOk. 1956Ö’ P~ü.a.S. K«\Ïìxfl
ã¨=iOK«_»O, 1969Ö’ 14"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ#∞, 1980Ö’ 6 ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞_»O =Å¡ ̂ Õâ◊OÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ q#∂`«fl"≥∞ÿ#
=∂~°∞ÊÅ∞ KÀ@∞KÕã¨∞H˘<åfl~Ú.

`«^•fi~å ^Õâ◊OÖ’x 90% =#~°∞Å∞ „Ñ¨Éèí∞`«fi ÉÏO‰õΩÅÖ’H˜ =KåÛ~Ú. P<å\˜#∞O_ç ÉÏO‰õΩ _çáêl@∞¡ ÃÑ~°QÆ<å~°OaèOKå~Ú.
„ÉÏOpÅ qã¨Î~°} ÃÑ^ŒÌ Z`«∞Î# [iyOk. Ñ¨i=∂}OÖ’#∞, qã¨Î~°}, Jaè=$kúÖ’#∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ âß¡Ñ¶¨∞hÜ«∞"≥∞ÿ# áê„`«#∞ áÈ+≤OK«∞K«∞<åfl~Ú.

ÉÏO‰õΩÅÖ’ ~°HÍÅ∞ (Types of Banks) : „Ñ¨u ^Õâ◊OÖ’#∞ J<ÕHõ ~°HÍÅ ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨x KÕã¨∞Î<åfl~Ú. „Ñ¨u ~°HÍxH˜ K≥Ok#
ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ῭ ÕºHõOQÍ H˘xfl q è̂Œ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú. ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q è̂Œ∞Å∞ P è̂•~°OQÍ Jq U HÀ=‰õΩ K≥O Œ̂∞`åÜ≥∂ x~°‚~ÚOK«_»O
[~°∞QÆ∞`«∞Ok. Jxfl ~°OQÍÅÖ’ L#fl>Ë¡, ÉÏO‰õΩÅÖ’ ‰õÄ_® „Ñ¨`ÕºH©Hõ~°} L#flk. Jq x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^èŒ∞Å#∞ |\˜ì ÉÏO‰õΩÅ#∞ „H˜Ok
q^èŒOQÍ =sæHõiOÑ¨=K«∞Û#∞.

1) ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞ (Central Banks)
2) "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ (Commercial Banks)
3) Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ (Development Banks)
4) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ (Cooperative Banks)

1) ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞ : ^Õâ◊OÖ’x ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷#∞ J^Œ∞Ñ¨Ù P[˝ÅÖ’ ÃÑ@ì_®xH˜ XHõ ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩ LO@∞Ok. „Ñ¨u ^Õâ◊OÖ’

XHõ ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩ LO_»∞#∞ – WOQÆ¡O_»∞Ö’ ÉÏOH± PÑ¶π WOQÆ¡O_»∞, „á¶ê#∞ûÖ’ ÉÏOH± PÑ¶π „á¶ê#∞û, =∞# ^Õâ◊OÖ’ i[~°∞fi ÉÏOH± PÑ¶π
WO_çÜ«∂ ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞ "≥Ú^Œ@Ö’ ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨~Ú"Õ@∞ Ü«∂[=∂#ºOÖ’ „áê~°OaèOz#Ñ¨Ê\˜H˜, ~å#∞ ~å#∞ KåÖÏ ̂ ÕâßÅÖ’x
ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨Éèí∞`«fi Ü«∂[=∂#ºOÖ’<Õ x~°fiÇ≤ÏOÑ¨|_»∞K«∞#flq. ^ÕâßxH˜ `«y# HõÔ~hû Ñ¨^Œúux x~°fiÇ≤Ïã¨∂Î ^Õâ◊OÖ’x ÉÏOH˜OQ∑
ã¨fi~°∂áêxfl ÃÑOá⁄Okã¨∂Î „Hõ=∞ |^ŒúO KÕ¿ã Pi÷Hõ ã¨O¿ã÷ ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩ. ^Õâ◊ Pi÷Hõ =º=ã¨÷Ö’#∞, „^Œ=º =∂Ô~¯\òÖ’#∞ ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩ H©Å
™ê÷<åxfl P„Hõq∞Oz L#flk. ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷‰õΩ ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩ `«Å=∂xHõO =O\˜k. JO^Œ∞KÕ`«<Õ KåÖÏ ^ÕâßÅÖ’ ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞
*ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞|_®¤~Ú. ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ=Öˇ ÖÏÉèÏ¿ÑHõΔ`À Ñ¨xKÕÜ«∞=Ù. ̂ Õâ◊OÖ’ „^Œ=º, Pi÷Hõ ã≤÷~°`åfixfl HõÅ∞QÆ*Ëã≤ ̂ Õâ◊
™œÉèÏQÍºxfl ÃÑOá⁄OkOK«∞@ÜÕ∞ ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩ Ü≥ÚHõ¯ ÅHõΔºO. qq^èŒ ^ÕâßÅ Pi÷Hõ Ñ¨Ù~ÀQÆuÖ’#∞, Pi÷Hõ =º=ã¨÷Ö’#∞ LO_Õ `Õ_®Å#∞
|\̃ì, qq è̂Œ ̂ ÕâßÖ’¡x ̂HO„ Œ̂ ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiiÎOK«=Åã≤# q è̂Œ∞Ö’¡#∞, J=ÅOaèOKÕ q è̂•<åÖ’¡#∞, J#∞ã̈iOKÕ Ñ̈ Œ̂ú̀ «∞ÅÖ’#∞ ÉèË̂ •Å∞O\Ï~Ú.
J~Ú`Õ Jxfl ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«∞ =ÚYº q^èŒ∞Å∞ =∂„`«O XHõ¯>Ë.

 ̂HO„ Œ̂ ÉÏºO‰õΩ q è̂Œ∞Å∞:  „Ñ¨u ̂ Õâ◊OÖ’ ̂HO„ Œ̂ ÉÏO‰õΩÅ#∞ H˘xfl „Ñ῭ ÕºHõ"≥∞ÿ# q è̂Œ∞Å x~°fiÇ¨Ï} HÀã¨O ™êúÑ≤OKå~°∞. ™ê è̂•~°}OQÍ

"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^èŒ∞Å#∞ ˆHO„^ŒÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«=Ù. ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ ^Õâ◊Ñ¨Ù~ÀQÆuH˜, „Ñ¨[Å „âıÜ«∞ã¨∞û‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
K«~°ºÅ∞ fã̈∞H˘O\Ï~Ú. W\©=e HÍÅOÖ’ ̂HO„ Œ̂ ÉÏOH̃OQ∑ q è̂Œ∞ÅÖ’ J<ÕHõ =∂~°∞ÊÅ∞ =KåÛ~Ú. Jk=~°Ö’ ̂HO„ Œ̂ÉÏO‰õΩ „ Œ̂=ºã̈O|O è̂Œ"≥∞ÿ#



ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞1.5ÉÏºOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú q`«Î =º=ã¨÷

q^èŒ∞Å#∞ KÕÑ¨>Ëìq. J~Ú`Õ „Ñ¨ã¨∞Î`«O =∂~°∞`«∞#fl ÅHΔÍºÅ‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ ̂ Õâßaè=$kúH˜ Hõ$+≤ KÕÜ«∞_»O "å\˜ „Ñ¨^è•# qkèQÍ =∂~°∞`«∞Ok.
ˆHO„^ŒÉÏO‰õΩ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^èŒ∞Å#∞ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#_»O [iyOk.

1. HõÔ~hû <À@¡#∞ *Ïs KÕÜ«∞_»O
2. „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ ÉÏOHõ~°∞QÍ, U*ˇO@∞QÍ, ã¨ÅÇ¨^•~°∞xQÍ Ñ¨xKÕÜ«∞_»O
3. ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ ÉÏO‰õΩQÍ Ñ¨xKÕÜ«∞_»O
4. ÉÏO‰õΩÅ∞ ã¨$+≤ìOKÕ Ñ¨~°Ñ¨ux xÜ«∞O„uOK«_»O.
5. ^Õâ◊OÖ’ L#fl Ö’Ç¨ÏxÅfiÅ#∞, q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù xÅfiÅ#∞ Ñ¨i~°H˜ΔOK«_»O
6. JOu=∞ ~°∞}^•`«QÍ =º=Ç¨ÏiOK«_»O
7. „Ñ¨Éèí∞`«fi „^Œ=º q^è•<åxfl J=∞Å∞ Ñ¨~°K«∞@

2) "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞:  ÉÏO‰õΩÅ∞, PiúHõ ã¨Oã¨÷Å∞ ^Õâ◊ PiúHõ „Ñ¨QÆuH˜ Ñ¨Ù<åkÖÏO\˜q. P^èŒ∞xHõ  PiúHõ =º=ã¨úÖ’

ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ̈=ÚY"≥∞ÿ# áê„ «̀#∞ áÈ+≤ã̈∞Î<åfl~Ú. ̂ Õâ◊ ™œÉèÏQÍºxH̃, PiúHõ Ñ̈Ù~ÀQÆuH̃ Wq ZO «̀QÍ<À ̀ À_»Ê_»∞ «̀∞<åfl~Ú. ¿ãÜ«∞~üû =∞Ç̈â◊Ü«Úx
„Ñ¨HÍ~°O ''U ã¨Oã¨÷  =^ŒÌQÆÅ  _çáêl@¡#∞  `«#  MÏ`å^•~°∞Å∞  ~°∞}ÏÅ  =ã¨∂à◊√§  =∞iÜ«Ú K≥e¡OÑ¨ÙÅ‰õΩ LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~À P ã¨Oã¨÷<Õ
ÉÏO‰õΩ—— Jx JO\Ï~°∞.  ÉÏOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£ K«@ìO„Ñ¨HÍ~°O ''MÏ`å^•~°¡ _ç=∂O_»∞ÃÑ· K≥‰õΩ¯ ^•fi~åQÍx, „_®Ñ¨Ùì^•fi~åQÍx, =∞ˆ~^≥·<å
Ñ¨„`«O ^•fi~åQÍx uiy "åiH˜ K≥e¡OKÕ +¨~°`«∞q∂^Œ _çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOz, P ™⁄=Ú‡#∞ ~°∞}ÏÅ∞ W=fi_®xH˜ QÍx, ÃÑ@∞ì|_çHÀã¨OQÍx
LÑ¨Ü≥∂yOK«_»O ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O—— JO\Ï~°∞.

ã¨∂÷ÅOQÍ K≥áêÊÅO>Ë ÉÏO‰õΩ‰õΩ „H˜Ok ÅHõΔ}ÏÅ∞ LO\Ï~Ú.

1. Wk „^Œ"åºxfl _çáêl@¡ ~°∂Ñ¨OÖ’ JOwHõiOz, J=ã¨~°"≥∞ÿ# "åiH˜ ~°∞}ÏÅ ~°∂Ñ¨OÖ’ JO^Œ*Ëã¨∞ÎOk.

2. Wk Ñ¨~°Ñ¨ux ã¨$+≤ìã¨∞ÎOk. K≥‰õΩ¯Å Ñ¨^Œúux „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì _çáêl@¡#∞ #QÆ^Œ∞Ö’xH˜ =º‰õΩÎÅ =∞^èŒº =∂~°∞Ê KÕã¨∞ÎOk.

3. Wk ÖÏÉèÏÅ#∞ Pi˚OKåÅ<Õ ^èÕºÜ«∞O`À ™ê÷Ñ≤`«"≥∞ÿ# "å}˜[º ã¨Oã¨÷.

4. Wk _ç=∂O_»∞ _çáêl@¡#∞ ã¨$+≤ìOz K≥e¡OÑ¨ÙÅ =∂iÊ_çH˜ ã¨Ç¨Ü«∞HÍiQÆ =º=Ç¨Ïiã¨∞ÎOk.

"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^èŒ∞Å#∞ ã¨∂úÅOQÍ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ qÉèílOK«=K«∞Û#∞. Jq 1). „áê^äŒq∞Hõ q^èŒ∞Å∞. 2).
P#∞+¨OyHõ q^èŒ∞Å∞, ¿ã=Å∞–

1. „áê^äŒq∞Hõ q^èŒ∞Å∞:  „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O J=ã¨~°"≥∞ÿ# "åiH˜ ~°∞}ÏÅ∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»O, „^Œ"åºxfl

ã¨$+≤ìOK«_»O ÉÏO‰õΩÅ Ü≥ÚHõ¯ „áê^äŒq∞Hõ q^èŒ∞Å∞, g\˜x „H˜O^Œ q=iOK«_»"≥∞ÿ#k.

(Z) _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O: ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ̈[Å = Œ̂Ì#∞O_ç, =~°Î‰õΩÅ#∞O_ç q∞QÆ∞Å∞ _»|∞ƒ#∞ _çáêl@¡ ~°∂Ñ̈OÖ’ JOwHõiOz

uiy, P ™⁄=Ú‡#∞ Ñ̈~°Ñ̈u~°∂Ñ̈=ÚÖ’ Z‰õΩ¯= =_ô¤H̃ J=ã̈~°"≥∞ÿ# =º‰õΩÎÅ‰õΩ QÍx, ã̈Oã̈÷Å‰õΩQÍx JO Œ̂*Ëã≤ ÖÏÉèíOá⁄ Œ̂∞`å~Ú.  ã̈OÑ¶∞̈OÖ’x
Jxfl =~åæÅ =º‰õΩÎÅ#∞O_ç "åi â◊H˜Î ™ê=∞~åúºÅ‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ _çáêl@∞¡ ¿ãHõiOKÕO^Œ∞‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ qq^èŒ ~°HÍÅ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞
x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú – qq^èŒ ~°HÍÅ _çáêl@∞¡ „H˜Ok q^èŒOQÍ LO\Ï~Ú.

1. Ñ¶≤ÔHû_£ _çáêl@∞¡

2. HõÔ~O@∞ _çáêl@∞¡
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3. ¿ãqOQ∑û _çáêl@∞¡

4. iHõiOQ∑ _çáêl@∞¡

5. Ç¨ÏŸ"£∞ ¿ãÑ¶π _çáêl@∞¡

(a) ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O:  ÉÏOHõ~°∞ Ü≥ÚHõ¯ =ÚYº"≥∞ÿ# q^èŒ∞ÅÖ’ Ô~O_»=k J=ã¨~°=Ú#fl =º‰õΩÎÅ‰õΩ ÖË^•

ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ ÖËHõ J_®fi#∞ûÅ∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»O.  „Ñ¨u ÉÏO‰õΩ Hõx+¨ì i[~°∞fi xÅfi#∞ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ=^ŒÌ _çáêl\ò KÕã≤# `«~åfi`«
q∞ye# "≥Ú`åÎxfl ~°∞}ÏÅ ~°∂Ñ¨OÖ’ JO^Œ*Ëã¨∞ÎOk. ÉÏO‰õΩÅ∞ JO^Œ*Ë¿ã qq^èŒ ~°∞}ÏÅ∞ „H˜Ok q^è•Å∞QÍ LO\Ï~Ú.

1. Ñ≤Å∞Ñ¨Ù „^Œ=º~°∞}O

2. HÍº+π „ÔH_ç\ò

3. F=~ü „_®Ñ¨Ùì

4. Ç¨ïO_ôÅ#∞ _ç™œ¯O@∞ KÕÜ«Ú@

5. HÍÅÑ¨iq∞uQÆÅ ~°∞}ÏÅ∞

2. J#∞+¨OyHõ q^èŒ∞Å∞, ¿ã=Å∞ : ÉÏO‰õΩÅ∞ JO^Œ*Ë¿ã D ¿ã=Å#∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ qÉèílOÑ¨=K«∞Û#∞. 1. U[hû q^èŒ∞Å∞,

2. ™ê^è•~°} „Ñ¨*’Ñ¨ Ü≥∂QÆ q^èŒ∞Å∞ g\˜x „H˜O^Œ q=iOK«_»O [iyOk.

1. U[hû q è̂Œ∞Å∞:  D ¿ã=Å∞ ÉÏO‰õΩÅ „áê ä̂Œq∞Hõ q è̂Œ∞Å x~°fiÇ̈Ï} Ñ¶ë «̀OQÍ U~°Ê_»̀ å~Ú. D ¿ã=Å∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ@Ñ̈C_»∞

ÉÏO‰õΩÅ∞ Y`å^•~°¡ „Ñ¨ux^èŒ∞Å∞QÍ =º=Ç¨Ïi™êÎ~Ú. U[hû q^èŒ∞Å∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ LO\Ï~Ú.

– MÏ`å^•~°¡ `«~°Ñ¨Ù# U[O@∞¡QÍ, HõÔ~™êÊO_≥O@∞Å∞QÍ „Ñ¨ux^èŒ∞Å∞QÍ ÉÏO‰õΩÅ∞ =º=Ç¨Ïi™êÎ~Ú.

– MÏ`å^•~°∞Å `«~°Ñ¨Ù# cè=∂ „Ñ‘q∞Ü«∞OÅ∞, Hõ¡Éò K«O^•Å∞, >ˇeá¶È<£ aÅ∞¡Å∞, "≥Ú^ŒÖˇ·# "å\˜x xs‚`«HÍÅOÖ’
  K≥e¡OK«=Åã≤#kQÍ ÉÏO‰õΩÅ#∞ P^Õt¿ãÎ ÉÏO‰õΩÅ∞ P ã¨=∞Ü«∂Ö’¡ K≥e¡™êÎ~Ú.

– Ãã‰õÄºi\˜Å#∞ H˘#∞QÀÅ∞, J=∞‡HÍÅ∞ KÕÜ«∞_»O

– MÏ`å^•~°∞¡ *ÏsKÕã≤# L`«Î~°∞fiÅ#∞ J=∞Å∞ KÕÜ«∞_»O

– `«=∞ MÏ`å^•~°¡‰õΩ P^•Ü«∞Ñ¨Ù Ñ¨#∞fl „Ñ¨}ÏoHõÅ∞ `«Ü«∂~°∞ KÕÜ«∞_»O

– MÏ`å^•~°¡ `«~°Ñ¨Ù# Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨„`åÅÃÑ· =ã¨∂Å∞ KÕÜ«Ú@, K≥e¡OÑ¨ÙÅ∞ KÕÜ«Ú@.

2. ™ê^è•~°} „Ñ¨*’Ñ¨Ü≥∂QÆ q^èŒ∞Å∞:  "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ U[hû q^èŒ∞Å`À áê@∞ D „H˜Ok ™ê^è•~°} LÑ¨Ü≥∂yHõ q^èŒ∞Å#∞

‰õÄ_® `«=∞ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú.

– qÅ∞"≥·# =ã¨∞Î=ÙÅ#∞, PÉèí~°}ÏÅ#∞ =∞iÜ«Ú Ñ¨„`åÅ#∞ Éèí„^ŒÑ¨~°K«∞H˘#∞@ÔH· ¿ãÑ¶π _çáêl\ò ÖÏHõ~°¡ ™œHõ~°ºO  HõeÊOK«∞@

– ^Œ∂~° „áêO`åÅ‰õΩ „Ñ¨Ü«∂}"≥∞ÿ "≥o§#Ñ¨Ù_»∞ ^˘OQÆÅ ÉèíÜ«∞O LO_»‰õΩO_® „Ñ¨Ü«∂}©‰õΩÅ K≥‰õΩ¯Å, „_®Ñ¨Ùì ™œHõ~°ºO  HõeæOK«∞@

– q^Õj =~°ÎHÍaè=$kú Ñ¨~°Ñ¨u ÖËYÅ#∞ *ÏsKÕÜ«Ú@

– "åºáê~åaè=$kúÔH· ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°Hõ~°HÍÅ∞QÍ ã¨∞OHÍÅ#∞ ¿ãHõiOK«∞@

– qq^èŒ HõOÃÑhÅ∞ *Ïs KÕ¿ã Ãã‰õÄºi\©Å#∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ K«O^•Ñ¨ÓpÔH· ÉÏ^èŒº`« fã¨∞H˘#∞@ "≥Ú^ŒÖˇ·#q.



ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞1.7ÉÏºOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú q`«Î =º=ã¨÷

Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ : Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ n~°…HÍeHõ PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOKÕ L^ÕÌâ◊ºO`À Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ#∞ ™êúÑ≤OK«_»O

[iyOk. Ñ̈i„â◊=∞Å‰õΩ ã≤÷~åã̈∞÷Å ¿ãHõ~°} xq∞ «̀ÎO ã≤÷~°=¸Å è̂Œ#O, ~ÀA"åi HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ̈Ï}‰õΩ  K«~°=¸Å è̂Œ#O J=ã̈~°=∞=Ù`å~Ú.
™ê^è•~°}OQÍ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ ã¨fiÅÊHÍeHõ K«~°=¸Å^èŒ<åxfl =∂„`«"Õ∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞™êÎ~Ú. Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ HÍ=Åã≤#
ã≤ú~°=¸Å^èŒ<åxfl n~°…HÍeHõ „áêuÑ¨kHõÃÑ· =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~Ú. JO`ÕQÍHõ „áê*ˇ‰õΩì iáÈ~°∞ìÅ  `«Ü«∂s ÉÏ^èŒº`« ã‘fiHõiOK«_»O, ™êOˆHuHõ
ã¨ÅÇ¨Å∞, x~°fiÇ¨Ï} ¿ã=Å∞ JOkOK«_»O "≥Ú^ŒÖˇ·# q^èŒ∞Å∞ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú. „Ñ¨^è•#OQÍ =∞^èŒºHÍeHõ, n~°…HÍeHõ
Ñ¨~°Ñ¨ux WKÕÛ PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷#∞ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩ JO\Ï~°∞.

„á⁄ÃÑ¶ã¨~ü qeÜ«∞O _≥·=∞O_£ Jaè„áêÜ«∞OÖ’ ''XHõ ã¨Oã¨÷ =ÚYºOQÍ n~°…HÍÅ ~°∞}=¸Å^èŒ#O ã¨=∞‰õÄ~°Û_»OHÀã¨O Hõ$+≤ KÕ¿ãÎ
^•xfl Jaè=$kú ÉÏO‰õΩ JO\Ï~°∞. PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl, DH˜fi\˜ =¸Å^èŒ<åxfl JOkOK«_»O`À áê@∞QÍ „Ñ¨`ÕºHõOQÍ HõOÃÑhÅ x~°fiÇ¨Ï}
Jaè=$kú q+̈Ü«∞OÖ’ Hõ$+≤ KÕ¿ã ã̈Oã̈÷#∞ Jaè=$kú  HÍ~˘Ê̂~+̈<£—— JO\Ï~°∞. PiúHõOQÍ Jaè=$kú K≥O Œ̂x, K≥O Œ̂∞ «̀∞#fl  ̂ Õâ◊OÖ’ áêi„âßq∞HÍaè=$kú
H˘~°‰õΩ, PiúHõ, PiúˆH`«~° ™œHõ~åºÅ#∞ HõeÊOK«_»O H˘~°‰õΩ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O [iyOk.

Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ q^èŒ∞Å∞ : áêi„âßq∞Hõ Jaè=$kú H˘~°‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Pi÷Hõ, Pi÷ˆH`«~° ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»O

J<Õ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ „Ñ¨^è•#ÅHõΔºO. Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ HÍ=Åã≤# =∞^èŒºHÍeHõ, n~°…HÍeHõ, x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O`À
áê@∞ Z<Àfl q^èŒ∞Å#∞ Jq x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú.  P q^èŒ∞Å#∞ „H˜O^Œ q=iOK«_»O [iyOk.

1. áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ =∞^èŒº HÍeHõ, n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»O

2. áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ "å\ÏÅ∞, _çÉˇOK«~°∞¡, ÉÏO_»¡ *ÏsÅ‰õΩ K«O^•Ñ¨Óp HõeÊOK«_»O

3. Jxfl Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ‰õΩ qq^èŒ ~°HÍÖˇ·# Ç¨q∂Å#∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»O

4. K«O^•Ñ¨Óp`Àáê@∞ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ "å\ÏÅ#∞, _çÉˇOK«~°¡#∞ K«O^• Hõ@∞ì@ ^•fi~å,
„Ñ¨`«ºHõΔ ÃÑ@∞ì|_ç ^•fi~å H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«Ú@

5. „H˘`«Î Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«_»O, ™êOˆHuHõ x~°fiÇ¨Ï}, Ñ¨iáêÅ# ã¨ÅÇ¨Å∞ JO^Œ*ËÜ«∞@

6 ZQÆ∞=∞u Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«_»O, ÉèÏ~ÚÖÏ Ñ¨_»¤ Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ Ñ¨~°º"ÕH˜ΔOz, Jaè=$kú KÕÜ«∞_»O

ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ P^èŒ∞xHõ Ñ¨^ŒúuÃÑ· Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ#∞ ™êfi`«O„`«ºO=zÛ# `«~åfi`« =∂„`«"Õ∞ ™êúÑ≤OK«_»O [iyOk.  U~åÊ@∞
KÕÜ«∞|_ç# Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅÖ’ =ÚYº"≥∞ÿ#q „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#|_ç#q

– ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨ú

– ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ÃÑ@∞ì|_»∞Å HÍ~˘Êˆ~+¨<£

– ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏO‰õΩ

– ~å„+¨ì PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨úÅ∞

– ÉèÏ~°`« ZQÆ∞=∞u kQÆ∞=∞`«∞Å ÉÏO‰õΩ

– Ü«¸x\ò „@ãπì PÑ¶π WO_çÜ«∂

– ÉèÏ~°`« rq`« cè=∂ ã¨Oã¨÷

– *ÏfÜ«∞ =º=™êÜ«∞ „QÍg∞}Ïaè=$kú ÉÏO‰õΩ

– z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏO‰õΩ
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*ÏfÜ«∞ ™êú~ÚÖ’#∞, ~å„+¨ì™êú~ÚÖ’#∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î#fl qq^èŒ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ QÆ`« 50ã¨OII Å∞QÍ ̂ Õâ◊OÖ’x qq^èŒ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ
PiúHõ, PiúˆH`«~° ã¨Ç¨Ü«∂xfl QÆ}hÜ«∞OQÍ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O [iyOk.

4 ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞:  ÉèÏ~°̀ « ̂ Õâ◊OÖ’x „QÍg∞}∞ÅO Œ̂~°∂ =º=™êÜ«∂xfl =ÚYº=$uÎQÍ ã‘fiHõiOK«_»O [iyOk. =º=™êÜ«∞O

=ÚYº=$uÎQÍ L#flÑ¨Ê\˜H˜ =º=™êÜ«∞ ^•~°∞Å∞ ¿Ñ^ŒiHõOÖ’<Õ rq`åÅ#∞ QÆ_»∞Ñ¨Ù`«∞<åfl~°∞. JO^Œ∞‰õΩ HÍ~°}O Ô~·`«∞Å‰õΩ `«y#O`« PiúHõ
ã¨Ç¨Ü«∞O ÖËHõáÈ=_»"Õ∞. =º=™êÜ«∞O Jaè=$kú K≥O^•ÅO>Ë =º=™êÜ«∞ Ñ¨#∞Å HÀã¨O Ô~·`«∞Å‰õΩ ^èŒ#O J=ã¨~°=Ú – "åiH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞O H˘~°‰õΩ =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞úÅ#∞ P„â◊~ÚOK«=Åã≤ =KÕÛk. =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞úÅ ÉÏi#∞O_ç  Ô~·`«∞Å#∞ `«Ñ≤ÊOK«_®xH˜ ''ã¨Ç¨ÏHÍ~°
Ñ¨~°Ñ¨u—— J<Õ ™ê^èŒ#O ^•fi~å Ô~·`«∞Å PiúHõ ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ f~°Û_®xH˜ „Ñ¨Éèí∞`«fiO Ñ¨Ó#∞H˘#flk. „Ñ¨Éèí∞`«fiO  1904Ö’ ã¨Ç¨ÏHÍ~°  Ñ¨~°Ñ¨u
K«\Ïìxfl J=∞Å∞Ö’xH˜ `≥zÛOk. nx=Å¡ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞O |ÅÑ¨_ç, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ ™êúÑ≤OK«|_®¤~Ú. ''Ô~·`«∞Å‰õΩ
^èŒ# ã¨Ç¨Ü«∞O JOkOK«_»O, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã≤^•úO`åÅ#∞ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ "åºÑ≤OÑ¨ KÕÜ«∞_»O D ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú Ü≥ÚHõ¯ =ÚYº ÅHõΔº=Ú——
=∞~°Å H˘xfl =∂~°∞ÊÅ`À 1912Ö’ =∞~˘Hõ K«@ìO J=∞Å∞ Ö’xH˜ =zÛOk. 1919Ö’ J=∞Å∞Ö’xH˜ =zÛ# #∂`«# K«@ìO ^•fi~å ã¨Ç¨ÏHÍ~°
âßY#∞, ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO, ~å„+¨ì „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ |kb KÕã≤Ok.  „QÍg∞}  Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨ijÅHõ ã¨OÑ¶¨∞O, JdÅÉèÏ~°`« „QÍg∞} ÉÏOH˜OQ∑
qKå~°} ã¨OÑ¶¨∞O "≥Ú^ŒÅQÆ∞ ã¨OÑ¶¨∂Å∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ ‰õÄÅOHõ+¨OQÍ Ñ¨ijeOz J<ÕHõ ã≤á¶ê~°∞ºÅ#∞ KÕ™ê~Ú. "å\˜ Ñ¶¨e`«OQÍ
„áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞, ˆHO„nÜ«∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ, ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ ™êúÑ≤OÑ¨|_®¤~Ú.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ ~°HÍÅ∞:  ÉèÏ~°`« ̂ Õâ◊OÖ’x ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ#∞ =¸_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOK«=K«∞Û#∞. 1. „áê^äŒq∞Hõ

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ 2. lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞, 3. ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞.

1. „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ : „QÍ=∂ÅÖ’x  Ô~·`«∞Å‰õΩ  =º=™êÜ«∞ HÍ~°º„Hõ=∂Å‰õΩ ^èŒ#O ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_®xH˜
ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨∂„`åÅ`À „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ#∞ ™êúÑ≤OK«_»"≥∞ÿ#k. „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ#∞ XHõ „QÍ=∂xH˜ ÖË^• „áêO`åxH˜
K≥Ok# =º‰õΩÎÅ∞ Hõeã≤ U~åÊ@∞ KÕã¨∞HÀ=K«∞Û. P „áêO`«OÖ’x =º‰õΩÎÅ∞ =∂„`«"Õ∞  D ÉÏO‰õΩÖ’  ã¨Éèí∞ºÅ∞QÍ KÕ~°_®xH˜ J~°∞›Å∞.
ÉÏO‰õΩã¨Éèí∞ºÅ ~°∞}ÉÏ è̂Œº «̀ Ñ¨iq∞ «̀OQÍ LO@∞Ok. H˘xfl „áêO`åÅÖ’ ã¨Éèí∞ºÅ∞ "å\Ï=¸Å è̂Œ<åxfl K≥e¡™êÎ~°∞– XHõ xÜ«∞q∞ «̀ ã¨OYº#∞
^•\˜ Uã¨Éèí∞º_»∞ "å\ÏÅ∞ H˘#‰õÄ_»^Œ∞. ã¨Éèí∞ºxH˜ Zxfl "å\ÏÅ∞ L<åfl F@∞ =∂„`«=Ú XHõ>Ë. g~°∞ "å\ÏÅ#∞ W`«~°∞Å‰õΩ |kb
KÕÜ«Ú@‰õΩ gÅ∞ÖË^Œ∞.  „Ñ¨u ã¨O=`«û~°O HÍ~°ºx~åfiÇ¨ÏHõ =~åæxfl ã¨Éèí∞ºÅ∞ Z#∞flH˘O\Ï~°∞. D ÉÏO‰õΩ‰õΩ x^èŒ∞Å∞ J<ÕHõ q^è•Å∞QÍ
ã¨=∞‰õÄ~°∞`å~Ú. „Ñ¨"Õâ◊~°∞ã¨∞=Ú, "å\Ï=¸Å^èŒ#O, _çáêl@∞¡, ~°∞}ÏÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# =∂~°æÅ^•fi~å ÉÏO‰õΩ `«#‰õΩ HÍ=Åã≤# x^èŒ∞Å#∞
¿ãHõiã¨∞ÎOk. „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞  ̀ «=∞ ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ =∂„`«"Õ∞ ~°∞}ÏÅ∞ W™êÎ~Ú. ã¨Éèí∞ºÅ∞ D ÉÏO‰õΩÅ #∞O_ç á⁄O^Õ ~°∞}ÏÅ‰õΩ
XHõ Ñ¨iq∞u LO@∞Ok. i[~°∞fi x^èŒ∞Å#∞ D ÉÏO‰õΩÅ lÖÏ¡ ˆHO„^Œã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅÖ’ xÅfiKÕ™êÎ~Ú. `«=∞ x^èŒ∞Å∞ KåÅ#Ñ¨C_»∞
ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~°O ÉÏO‰õΩ#∞O_ç „Ñ¨Éèí∞`«fiO #∞O_ç D ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ∞ fã¨∞H˘O\Ï~°∞ D ÉÏO‰õΩÅhfl ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩ‰õΩ
J#∞|O^è•Å∞QÍ LO\Ï~Ú.

2. lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞:  „Ñ¨ulÖÏ¡‰õΩ XHõ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩ LO@∞Ok. lÖÏ¡Ö’x „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~°

ÉÏO‰õΩÅxfl nxH˜ J#∞|O^è•Å∞QÍ LO\Ï~Ú. D ÉÏO‰õΩÖ’ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞, W`«~° =º‰õΩÎÅ∞ ã¨Éèí∞ºÅ∞QÍ LO\Ï~°∞.
ã¨Éèí∞ºÅ"å\Ï =¸Å è̂Œ#O, i[~°∞fi x è̂Œ∞Å∞, _çáêl@∞¡, ¿ãì\ò ÉÏO‰õΩ#∞O_ç "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ #∞O_ç KÕ¿ã ~°∞}ÏÅ∞ "≥Ú Œ̂Ö·̌# =∂~åæÅ^•fi~å
D ÉÏO‰õΩÅ∞ `«=∞‰õΩ HÍ=Åã≤# x^èŒ∞Å#∞ ã¨q∂Hõi™êÎ~Ú. ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩ ‰õÄ_® D lÖÏ¡ ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞O
JOkã¨∞ÎOk. „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞, "å\˜ q∞QÆ∞Å∞  x^èŒ∞Å#∞ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÖ’ _çáêl\ò KÕ™êÎ~Ú. „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ ^èŒ# ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O, Jq ã¨„Hõ=∞ =∂~°æOÖ’ #_»=_®xH˜ ã¨ÅÇ¨Å#∞ W=fi_»O, "å\˜ HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ ã¨=∞#fiÜ«∞Ñ¨~°K«_»O
ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ =ÚYº Hõ~°Î=º=Ú. lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ q∞QÆ∞Å x^èŒ∞Å#∞ „Ñ¨Éèí∞`«fi Ãã‰õÄºi\˜ÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç
ÃÑ_»`å~Ú.
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3. ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞:  „Ñ¨u ~å„+¨ì=Ú#‰õΩ ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩ LO@∞Ok. ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅxfl D ÉÏO‰õΩ

Ü≥ÚHõ¯ ã¨Éèí∞ºÅ∞.  =º‰õΩÎÅ∞ ‰õÄ_® ã¨Éèí∞ºÅ∞QÍ LO_»=K«∞Û#∞. ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩ Ü≥ÚHõ¯ x^èŒ∞Å∞, lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ
#∞O_ç =º‰õΩÎÅ#∞O_ç, "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ#∞O_ç, i[~°∂fi ÉÏO‰õΩ#∞O_ç ~°∞}ÏÅ ~°∂¿Ñ}Ï =™êÎ~Ú. _çáêl@¡^•fi~å x^èŒ∞Å#∞ D ÉÏO‰õΩ
ã¨q∂Hõiã¨∞ÎOk.  ~å„+¨ìã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩ lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ, `«^•fi~å „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~°  ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ ^èŒ# ã¨Ç¨Ü«∞O
KÕã¨∞ÎOk. ™ê^è•~°} "åºáê~° ã¨∂„`åÅq∂^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞ ã¨∂ÊiÎH˜ J#∞QÆ∞}OQÍ ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ x~°fiÇ¨Ï} H˘#™êQÆ∞`«∞Ok.

ÉèÏ~°̀ « ~å„+̈ì ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ ã̈=∂Yº ~å„+̈ì ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ ã̈=∞#fiÜ«∞ Ñ̈~°∞ã̈∞ÎOk. ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ J=ã̈~°"≥∞ÿ#
ã¨=∂Kå~åxfl, ^èŒ<å=ã¨~°=ÚÅ#∞ JO^Œ*Ëã¨∞ÎOk. ^Õâ◊OÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ~°∞}Ñ¨~°Ñ¨u L^Œº=∞O ã≤ú~°Ñ¨_çOk. Ô~·`«∞Å‰õΩ, `«k`«~° „Ñ¨[Å‰õΩ J<ÕHõ
q^è•Å∞QÍ ã¨Ç¨ÏHõiã¨∞ÎOk. ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ÉÏO‰õΩÅ Jaè=$kú KåÖÏ `«fii`«OQÍ [iyOk.  D ÉÏO‰õΩÅ∞ „QÍg∞} Ñ¨iã≤ú`«∞Å#∞
ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ J~°úO KÕã¨∞HÀQÆey<å~Ú.  Ô~·`«∞Å J=ã¨~åÅ∞ H˘O`«=~°‰õΩ f~°ÛQÆÅ∞QÆ∞`«∞<åfl~Ú. ã¨fiÅÊ=_ô¤ ˆ~@¡q∂^Œ ã¨fiÅÊHÍeHõ, =∞^èŒº
HÍeHõ, ~°∞}ÏÅ∞ ÅaèOz ã¨#flHÍ~°∞ Ô~·`«∞Å∞ =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞÷Å K≥~°#∞O_ç `«Ñ≤ÊOK«∞H˘<åfl~°∞. „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u ~°OQÆOÖ’ i[~°∞fiÉÏO‰õΩ
K«∂Ñ≤# „Ñ¨`ÕºHõ Pã¨H˜Î`À ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ Jaè=$kú K≥Ok<å~Ú.

ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ 2000 ã¨OIIÅ <å\˜H˜ 29 Ñ¨xKÕã¨∂Î +¨μ=∂~°∞ ~°∞. 34,552 HÀ@¡ "Õ∞~°‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞
JOkOKå~Ú. lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ 2000 ã¨OIIÖ’ <å\˜H˜ 367 ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨xKÕã¨∂Î ã¨∞=∂~°∞ ~°∞. 39,367 HÀ@¡ "Õ∞~°‰õΩ
~°∞}ÏÅÅ∞ ã¨=∞‰õÄiÛ<å~Ú. =∂iÛ 1999 <å\˜H˜ ^Õâ◊OÖ’ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ ã¨OYº 92,450QÍ #"≥∂^≥·Ok. P ã¨OII=Ú#‰õΩ
+¨μ=∂~°∞ ~°∞. 16,081 HÀ@¡"Õ∞~° Ñ¨~°Ñ¨u D ÉÏO‰õΩÅ∞ JOkOz<å~Ú. Wq 96%  „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ qã¨ÎiOz 10.16 HÀ@¡ ã¨Éèíº`«fiO
HõeæÜ«Ú<åfl~Ú. ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ „QÍg∞} =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxfl Jaè=$kú KÕÜ«Ú@Ö’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ Z#ÖËx Hõ$+≤KÕ™êÎ~Ú. Ô~·`åOQÍxH˜
ã¨Ç¨ÏHÍ~°  ~°OQÆO XHõ K«Hõ¯x Jaè=$kú HÍ~°HõOQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞. ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ=Å¡ J<ÕHõ ÖÏÉèÏÅ∞ HõÅ=Ù – KÒHõQÍ „QÍg∞}
Ñ¨~°Ñ¨ux á⁄O^Œ=K«∞Û#∞. „Ñ¨`åº=∂flÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨uQÍ L`åÊ^ŒHõ ~°∞}ÏÅ∞ Ô~·`«∞Å∞ á⁄O^Œ∞@‰õΩ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ Hõ$+≤KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

ÉÏOH˜OQ∑ ^èÀ~°}Å∞ – ã¨fiÉèÏ=O (Nature and trends in Banking) :

™êfi`«O„`åº#O`«~°O =∞#^Õâ◊OÖ’ „Ñ¨}ÏoHÍ ã¨OÑ¶¨∞O U~åÊ@∞, "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ ã¨iÜ≥ÿ∞# =∂~åæxfl ã¨∂zOzOk. ÉèÏ~°`«
ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨úÖ’ Z<Àfl x~å‡}Ï`«‡Hõ"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ KÀ@∞KÕã¨∞‰õΩ<åfl~Ú. ^Õâ◊ PiÌHõ=º=ã¨÷‰õΩ  ÉÏO‰õΩÅ∞ =¸Å  ã¨ÎOÉèÏÅ∞. ^Õâ◊
~å[H©Ü«∞ PiúHõ ™ê=∂lHõ Ñ¨iã≤÷`«∞Å#∞ |\˜ì ÉÏO‰õΩÅ∞  `«=∞ q^è•<åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«∞HÀ=Åã≤ LO@∞Ok.  ÉÏO‰õΩÅ ^Œ$HõÊ^èŒOÖ’
Ñ¨^Œú`«∞ÅÖ’ q^è•<åÅ`À âß¡Ñ¶¨∞hÜ«∞"≥∞ÿ# Pâ◊Û~°ºHõ~°"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ =zÛ<å~Ú. ÉÏO‰õΩÅ  *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«~åfi`« ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏOH˜OQ∑
=º=ãú̈Ö’ qÑ¡̈"å «̀‡Hõ"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ =KåÛ~Ú. *ÏfÜ«∞ „Ñ¨}ÏoHõÅ‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ =º=™êÜ«∂xH˜ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ WzÛ Ç¨q∂Å∞
JO^Œ*Ëã≤, `≥QÆ∞= K«∂Ñ≤Oz ^Õâ◊ PiúHÍaè=$kúH˜ ÉÏO‰õΩÅ∞ `À_»Ê_»∞`«∞<åfl~Ú. QÆ`« Ô~O_»∞ ^ŒâßÉÏÌÅ HÍÅOÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞  ^Õâ◊OÖ’x
„QÍg∞} „Ñ¨[Å PiúHõ ™ê=∂lHõ L#fluH˜, *Ïu ã¨~°fi`À=ÚMÏaè=$kúÔH·, JO`«‰õΩ=ÚO^Œ∞ J#∞ã¨iã¨∞Î#fl áê`« ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<åÅ#∞
q_»<å_ç #=HõÅÊ#`À ‰õÄ_ç# #∂`«# ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<åÅ#∞ J=∞Å∞Ñ¨~°K«∞K«∞<åfl~Ú.

XHõÑ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨@ì}ÏÅÖ’ LO_Õq. WÑ¨C_»∞ Jq Ñ¨Öˇ¡ „áêO`åÅÖ’xH˜ ‰õÄ_® qã¨ÎiOKå~Ú. XHõÑ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩÅÖ’
Éèí∂™êfi=ÚÅ∞, ÃÑ Œ̂Ì ÃÑ Œ̂Ì "åºáê~°ã̈∞÷Å∞, áêi„âßq∞Hõ "Õ̀ «ÎÅ∞ =º=Ç̈~åÅ∞ #_ç¿Ñ"å~°∞. WÑ̈C_»∞ x~°∞¿Ñ Œ̂Ö̌·# Ô~·̀ «∞Å∞, z#flz#fl  "åºáê~°ã̈∞ÎÅ∞,
Ñ¨Å∞~°HÍÖˇ·# =$`«∞ÎÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# "å~°∞ ÉÏO‰õΩÅ`À =º=Ç¨~åÅ∞ [~°∞Ñ¨Ù`«∞<åfl~°∞. „Ñ¨ã¨∞Î`«O ÉÏO‰õΩÖË „Ñ¨[Å ^ŒQÆæiH˜ =ã¨∞Î<åfl~Ú.
JO^Œ∞=Å¡<Õ ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ =~°æÉÏOH˜OQ∑ (Class Banking) =º=ã¨÷#∞O_ç „Ñ¨*ÏÉÏOH˜OQ∑ (Mass Banking)  =º=ã¨úQÍ
=∂~°∞ÊK≥Ok#@∞¡ ¿Ñ~˘¯#_»O [iyOk. ™ê=∂lHõ ^èÕºÜ«∂Å∞ ™ê^èŒ#ÔH· "≥Ú`«ÎO ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<åÅ#∞ Ñ¨Ù#~°fiº=ã‘÷HõiOK«_»O [iyOk.

D =∞^èŒº HÍÅOÖ’ ÉèÏ~°`« ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ ã¨OÉèíqOz# #∂`«# Ñ¨i}Ï=∂Å ã¨fiÉèÏ"åxfl „H˜O^Œ q=iOK«_»"≥∞ÿOk.
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1. ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅ ã¨~Àfi ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ : ^Õâ◊OÖ’ ÉÏO‰õΩ âßYÅ ã¨OYº J#∂Ç¨ÏºOQÍ ÃÑiyOk. 2000 <å\˜H˜ "≥Ú`«ÎO

Ã+_»∂ºÅ∞¤ ÉÏO‰õΩÅ ã¨OYº 299 QÍ LO_»QÍ "å\˜âßYÅ∞ 65,340QÍ #"≥∂^≥·<å~Ú. „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ „ÉÏOpÅ ã¨OYº 1969 ̀ «~åfi`«
QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy<å~Ú. ^•^•Ñ¨Ù 60% ÃÑ·QÍ „ÉÏOpÅ∞ „QÍ=∞„áêO`åÅÖ’ <≥ÅH˘x  L<åfl~Ú.

2. _çáêl@¡ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ : „Ñ¨[Å=^ŒÌ#∞O_ç ÉÏO‰õΩÅ∞ _çáêl@¡ ~°∂Ñ¨OQÍ ZO`À ™⁄=Ú‡#∞ ¿ãHõiOKå~Ú. 1994E<£Ö’ ~°∞.

327686 HÀ@¡ _çáêl@∞¡ LO>Ë Jq 2000 ã¨OII#‰õΩ ~°∞. 8,10,070 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy<å~Ú. Ñ¨@ì} „áêO`åÅÖ’ HõO>Ë _çáêl@∞¡ „QÍg∞}
„áêO`åÅÖ’<Õ Z‰õΩ¯=QÍ ÅÉèíº=∞Ü«∂º~Ú. PiúHÍaè=$kú Ö’@∞ ÃÑ¶·<åxûOQ∑, qiqQÍ ÅÉèíº=∞ÜÕ∞º HõÔ~hû, =∞iÜ«Ú ÉÏOH˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ
ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ WO`«ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`«ÎOÖ’ _çáêl@¡ ¿ãHõ~°}‰õΩ HÍ~°}ÏÅx K≥Ñ¨Ê=K«∞Û.

3. Ñ¨~°Ñ¨u qã¨Î~°} : ÉÏO‰õΩÅ∞ JOkOKÕ Ñ¨~°Ñ¨u qã¨Î~°} „Ñ¨u ã¨OIIÖ’ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∂<Õ L#flk. 1969Ö’ "≥Ú`«ÎO ~°∞}ÏÅ∞

3020 HÀ@∞¡ LO_»QÍ ÉÏO‰õΩ~°∞}ÏÅ∞ 2000 ã¨OII#‰õΩ ~°∞ 4,21,479 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy<å~Ú. qâı+≤Oz =º=™êÜ«∞=Ú#‰õΩ, z#fl

`«~°Ç¨Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, W`«~° „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ QÆ}hÜ«∞OQÍ ÉÏO‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞  JO^Œ*ËÜ«∞_»O [iyOk. „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ

ÉÏO‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ 1969Ö’ 12% LO_»QÍ D ~°∞}ÏÅ∞ 2000 ã¨OII=Ú#‰õΩ 42%#‰õΩ ÃÑiy<å~Ú.

4. Ñ¨@ì}ÏÅ#∞O_ç Ñ¨Öˇ¡ã‘=∞Å"≥·Ñ¨Ù =∞o§OÑ¨Ù : ÉÏO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩ „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ ÃÑ^ŒÌZ`«∞Î#

„ÉÏOp qã¨Î~°} HÍ~°º„Hõ=∂xfl KÕÑ¨\Ïì~Ú. ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì# b_£ÉÏOH± Ñ¨^èŒHõO ^•fi~å „QÍg∞} „ÉÏOpÅ ã¨OYº QÆ}hÜ«∞OQÍ

ÃÑiyOk. „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ 1969Ö’ 1832 „ÉÏOpÅ∞ LO_»QÍ 2000 <å\˜H˜ D âßYÅ ã¨OYº 32,771 H˜ ÃÑiyOk. W^ÕHÍÅOÖ’

Ñ¨@ì}ÏÅÖ’, #QÆ~åÅÖ’ ‰õÄ_» „ÉÏOpÅ ã¨OYº ÃÑiy#Ñ¨Ê\˜H˜ „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ „ÉÏOpÅ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ`À áÈe¿ãÎ KåÖÏ `«‰õΩ¯=x

K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. *ÏfÜ«∞Hõ~°} HÍÅO<å\˜H˜ ÉÏOH˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ∞ H˘xfl Jaè=$kÌ K≥Ok# ~å„ëêìÅÖ’<Õ ˆHO„nHõ$`«"≥∞ÿ q∞QÆ`å ~å„ëêìÅÖ’

KåÖÏ `«‰õΩ¯= ™ê÷~ÚÖ’ LO_Õq. JO^Œ∞=Å# „áêOfÜ«∞ Jã¨=∂#`«Å∞  Z‰õΩ¯=QÍ LO_Õq. `«~åfi`« HÍÅOÖ’ „ÉÏOpÅ qã¨Î~°}Ö’

K≥Ñ¨CHÀ^ŒQÆæ =∂~°∞Ê =zÛOk. Wk â◊√ÉèíÑ¨i}Ï=∞=Ú.

5. ÃÑ^ŒÌ MÏ`å^•~°¡#∞O_ç z#fl MÏ`å^•~°¡‰õΩ ¿ã=Å∞: XHõÑ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å `≥~°=_»O ^èŒ#=O`«∞Å‰õΩ =∂„`«"Õ∞ XHõ

„Ñ¨`ÕºHõ Ç¨Ï‰õΩ¯QÍ, ã¨^Œ∞áêÜ«∞OQÍ LO_Õk. JkèHõ ã¨OMÏº‰õΩÅ‰õΩ ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å `≥~°=_»O QÆ∞iOzHÍx, `≥iKÕ J=HÍâ◊OHÍx ÖË^Œ∞. HÍx
<Õ_»∞ ™ê=∂#º =∂#=Ù_»∞ ‰õÄ_® ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å `≥iKÕ™êú~ÚH˜ =KåÛ_»∞. <Õ\˜ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ _çáêl\ò ^•~°¡Ö’ ^•^•Ñ¨Ù 60 âß`«O
¿ãqOQ∑û ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞ÖË. WO^Œ∞Ö’ PÑ¶‘ã¨∞ Ñ¨Óº<£ #∞O_ç =º=™êÜ«∞^•~°∞_»∞, ÃÑ^ŒÌ "åºáê~° "Õ`«Î=~°‰õΩ L<åfl~°∞. QÆ`« 20ã¨OII=ÚÅ
HÍÅOÖ’ ¿ãqOQÆ∞û ÉÏO‰õΩ MÏ`åÅ q+¨Ü«∞OÖ’ ZO`À Jaè=$kÌ QÀK«iOz#k. „QÍg∞} „áêO`åÅ „Ñ¨[Å á⁄^Œ∞Ñ¨Ù â◊H˜Îx ÉÏO‰õΩÅ∞
QÆ∞iÎOKå~Ú. `«=∞ ^Œ$+≤ìx z#fl MÏ`å^•~°¡ "≥·Ñ¨Ù ÉÏO‰õΩÅ∞ =∞o§OKå~Ú WO^Œ∞Ö’ ÉèÏQÆOQÍ<Õ ¿ãqOQ∑û ÉÏO‰õΩ +¨~°`«∞Å#∞ ã¨∞ÅÉèí`«~°O
KÕÜ«∞_»O [iyOk. JO Õ̀QÍHõ, áêi„âßq∞Hõ ~°OQÆOÖ’ ‰õÄ_® ÉÏO‰õΩÅ∞ ̀ «=∞ ̂ Œ$+≤ìx ÉèÏs Ñ̈i„â◊=∞Å#∞O_ç, z#fl ̀ «~°Ç̈, ‰õΩ\©~° Ñ̈i„â◊=∞Å"≥·Ñ̈Ù
=∞o§OKå~Ú. nxHõ#∞QÆ∞}OQÍ z#fl "åºáê~° "Õ`«ÎÅ‰õΩ L^•~°OQÍ `«‰õΩ¯= =_ô¤ˆ~@∞ =^ŒÌ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`ÀOk.
„Ñ¨ã¨∞Î`«O ÃÑ^ŒÌ"åºáê~° "Õ`«ÎÅˆHHÍHõ, x~°∞¿Ñ^ŒÅ∞, z#fl "åºáê~°ã¨∞÷Å∞, L^ÀºQÆ∞Å∞, Ô~·`«∞Å∞, =$uÎHÍ~°∞Å∞, HõàÏHÍ~°∞Å∞ ã¨fiÜ«∞O Láêkè
H˘~°‰õΩ „Ñ¨Ü«∞`«flO KÕ¿ã Ü«Ú=‰õΩÅ‰õΩ qiqQÍ ~°∞}ÏÅ∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ JO^Œ*Ëã¨∞Î<åfl~Ú. =ÚYºOQÍ 1972Ö’ |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ‰õΩ ÉèË^•`«‡Hõ
=_ô¤ˆ~@∞¡ Ñ¶¨^äŒHÍxfl ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\Ïì~Ú. nx „H˜O^Œ Ju `«‰õΩ¯= =_ô¤ˆ~@∞ (4%) =^ŒÌ ~°∞}ÏÅ∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

6. Jaè=$kú ÉÏOH˜OQ∑:  QÆ`«OÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ #∂Å∞, =„ã¨Î Ñ¨i„â◊=∞, [#Ñ¨<å~° "≥Ú^ŒÖˇ·# Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ =∂„`«"Õ∞ ã¨fiÅÊHÍeHõ

~°∞}ÏÅ∞ WKÕÛq. H˘`«Î Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, "å}˜[º ~°OQÍÅ‰õΩ ~°∞} ã¨Ç¨Ü«∂xfl W=fi_®xH˜ JOwHõiOKÕq HÍ^Œ∞ – HÍx W\©=e HÍÅOÖ’,
ÉÏO‰õΩÅ∞ ã¨<å`«# Ñ¨^Œú`«∞Å#∞ q_»<å_ç H˘`«Î Ñ¨ÙO`«Å∞ `˘‰õΩ¯`«∞<åfl~Ú. _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O, ~°∞}Ïe=fi_»O „áêuÑ¨kHõQÍ LO_Õ
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áê`« Ñ¨^Œú`«∞Å#∞O_ç Jaè=$kú Ñ¨^èŒHÍÅ q∂^Œ‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ ^Œ$+≤ì =∞o¡OKå~Ú. „Ñ¨ã¨∞Î`« HÍÅOÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ áêi„âßq∞Hõ, =º=™êÜ«∞
~°OQÍÅ‰õΩ HÍ=Åã≤# ~°∞} ã¨Ç¨Ü«∂xfl ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`«ÎOÖ’ JOkOz PÜ«∂ ~°OQÍÅ Jaè=$kúH˜ ^ÀÇ¨Ï^Œ |_»∞`«∞<åfl~Ú. „Hõ"Õ∞}Ï Jq
Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, =º=™êÜ«∂xH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# =∞^èŒº HÍeHõ n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ ‰õÄ_® Wã¨∞Î<åfl~Ú. JO^Œ∞KÕ`«<Õ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ#∞
Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞QÍ W\©=e HÍÅOÖ’ Ñ≤Å∞ã¨∞Î<åfl~°∞.

7. ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷  Ñ¨\˜+¨ì`« :  <å<å\˜H˜ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ Ü≥ÚHõ¯ ÉÏ^èŒº`«Å∞ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞<åfl~Ú. JO^Œ∞=Å#, ÉÏOH˜OQ∑

=º=ã¨ú#∞ K«@ì|^ŒúO KÕã≤, J^Œ∞Ñ¨ÙÖ’ LOKåeû# J=ã¨~°O ‰õÄ_® U~°Ê_çOk. 1949Ö’ ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõOQÍ ''ÉÏOH˜OQ∑ „Hõ=∞|nÌHõ~°}
K«@ìO—— ~°∂á⁄OkOK«|_çOk. D K«@ìO qq^èŒ ÉÏO‰õΩÅ J^Œ∞Ñ¨Ù, Ñ¨~°º"ÕHõΔ}, xÜ«∞O„`«} "≥Ú^ŒÖˇ·# "å\˜H˜ ã¨O|OkèOz i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ‰õΩ
qãÎ̈$ «̀"≥∞ÿ# JkèHÍ~åÅ∞ W=fi_»O [iyOk. x~°ƒùO è̂Œ qbhHõ~°} ̂ •fi~å z#fl ÉÏO‰õΩÅ#∞ =¸ã≤ "ÕÜ«∞_®xH˜ K«~°ºÅ∞ fã¨∞HÀ=_»O [iyOk.
nx=Å¡ z#fl ÉÏO‰õΩÅ∞ ÃÑ^ŒÌ ÉÏO‰õΩÅ`À ã¨OÜ≥∂QÆOK≥Ok ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨ú Ñ¨iî+¨ìOQÍ LO_»∞@‰õΩ J=HÍâ◊O QÆÅ^Œ∞. =∞#^Õâ◊OÖ’
*ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞|_ç# #∂º ÉÏOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ Ñ¨O*ÏÉò <Õ+¨#Öò ÉÏO‰õΩÖ’ qb#O J~Ú#k. J Õ̂ q è̂ŒOQÍ H˘xfl „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ÉÏO‰õΩÅ#∞
„Ñ¨Éèí∞`«fi ÉÏO‰õΩÅ∞ `«=∞Ö’ qb#O KÕã¨∞HÀ=_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

8. „áê^è•#º`å~°OQÍÅÃÑ· „â◊^Œú : ÉÏO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩÅ Ñ¨~°Ñ¨u q^è•#OÖ’ „áê^è•#º`å~°OQÍÅ‰õΩ

JOkOKÕ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O q+¨Ü«∞OÖ’ qÑ¨¡"å`«‡Hõ"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ =KåÛ~Ú. =º=™êÜ«∞O, z#fl `«~°Ç¨ "åºáê~°O, ZQÆ∞=∞u "åºáê~°O

"≥Ú^ŒÅQÆ∞ ~°OQÍÅ∞ „áê^è•#º`å~°OQÍÅ∞QÍ QÆ∞iÎOÑ¨Ùá⁄O^•~Ú. H˘`«ÎQÍ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì# qq^èŒ Ñ¨^Œú`«∞Å ^•fi~å `«‰õΩ¯= "≥Ú`åÎÅÖ’ ~°∞}ÏÅ

fã¨∞H˘<Õ "åiH˜ ÉÏO‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ á⁄O^Õ J=HÍâ◊O HõeæOk. P ~°∞}ÏÅ∞ Juã¨fiÅÊ =_ô¤ˆ~@∞ =^ŒÌ ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞Î<åfl~Ú. 1969Ö’ "≥Ú`«ÎO

„áê^è•#º`å~°OQÍÅ‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ JOkOz# ~°∞} ã¨Ç¨Ü«∞O ~°∞. 504 HÀ@∞¡ LO_»QÍ  2000ã¨OII <å\˜H˜ ÉÏO‰õΩÅ∞ D ~°OQÍÅ‰õΩ

+¨μ=∂~°∞ ~°∞ 1,35,923 HÀ@∞¡ JO^Œ*Ë™ê~Ú. 1969Ö’  "≥Ú`«ÎO  ~°∞}ÏÅÖ’ „áê^è•#º`å~°OQÍÅ‰õΩ 12% ~°∞}ÏÅ∞ W¿ãÎ 2000 <å\˜H˜ 42

âß`åxH˜ ÃÑiyOk. Ã+_»∂ºÅ∞¤ ‰õΩÖÏÅ∞, `≥QÆÅ∞, W`«~° |ÅÇ‘Ï#=~åæÅ „Ñ¨[Å Wà◊¡ x~å‡}ÏxH˜ HÍ=Åã≤# „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∂xfl ÉÏO‰õΩÅ∞

L^•~°OQÍ JO^Œ*Ëã¨∞Î<åfl~Ú.

9. ã¨=∞„QÆ„QÍg∞}Ïaè=$kú : QÆ`« H˘kÌ ã¨O=`«û~åÅ∞QÍ ÉÏO‰õΩÅ∞ ™ê=∂lHõ ^èÕºÜ«∂Å#∞ QÆ∞iÎOz „QÍg∞}Ïaè=$kúH˜, ¿Ñ^ŒiHõ

x~°∂‡Å#‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ qâı+¨"≥∞ÿ# Hõ$+≤ KÕã¨∞Î<åfl~Ú. ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO ¿Ñ^ŒiHõ x~°∂‡Å#ÔH· 1978Ö’ ÃÑ^ŒÌ Z`«∞Î# „Ñ¨"Õâ◊ ÃÑ\˜ì# ''ã¨=∞„QÆ

„QÍg∞}Ïaè=$kú HÍ~°º„Hõ=∞O (IRDP) Ö’ ÉÏO‰õΩ `«=∞=O`«∞ áê„`«#∞ z`«Îâ◊√kú`À x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î<åfl~Ú. D HÍ~°º„Hõ=∞O „H˜O^Œ ^•i„^Œº

ˆ~Y‰õΩ kQÆ∞=# L#fl „QÍg∞} ‰õΩ@∞OÉÏÅ‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«Ú@‰õΩ Z<Àfl ~°HÍÅ ~°∞} Ñ¨^èŒHÍÅ#∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ J=∞Å∞ KÕã¨∞Î<åfl~Ú. –

QÍg∞}Ïaè=$kú ã¨=∞„QÆOQÍ LO_®Å<Õ ^èÕºÜ«∞O`À ÉÏO‰õΩÅ∞ ZO`À Hõ$+≤ KÕã¨∞Î<åfl~Ú. Wk ZO`«Ü≥∂ =Ú^•=Ç¨Ï=Ú.

10. #=HõÅÊ# ÉÏOH˜OQ∑ : #=HõÅÊ#`À ÉÏOH˜OQ∑ q^è•#O „Ñ¨ã¨∞Î`«O #_»∞™ÈÎOk. ™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝#O HõOÑ¨Óº@~°¡ q*Ï˝#O

q^Õj ÉÏO‰õΩÅ#∞O_ç ã‘fiHõiOz# P^èŒ∞xHõ Ñ¨^Œú`«∞Å∞ =∞#^Õâ◊OÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨ã¨∞Î`«O J=∞Å∞ KÕã¨∞Î<åfl~Ú. Wq _çáêl@¡ ¿ãHõ~°},

Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨OÑ≤}©, x~°fiÇ¨Ï} q+¨Ü«∂ÅÖ’ <å}º`« Hõ#∞=∞~°∞QÆ=Ù`«∞Ok. #gHõ~°} (Innovation) =Å¡ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ JO^Œ*Ë¿ã ¿ã=Å∞

`«fii`«OQÍ#∞, HõÔ~‰õΩìQÍ#∞ `«$Ñ≤ÎHõ~°OQÍ LO_»∞@‰õΩ J=HÍâ◊O QÆÅ^Œ∞ „Ñ¨[Å #∞O_ç _çáêl@¡ ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`åÎÅÖ’ ã‘fiHõiOK«_®xH˜, J^Õ

q^èŒOQÍ P^èŒ∞xHõ Ñ¨^Œú`«∞Å ^•fi~å qq^èŒ ~°OQÍÅ‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ JO^Œ*ËÜ«Ú@Ö’ QÍx, K«Hõ¯x ¿ã=Å∞ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ JO^Œ*ËÜ«Ú@‰õΩ

#gHõ~°} ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ KåÖÏ LÑ̈Ü≥∂QÆÑ̈_»∞ «̀∞#flk. =ÚYºOQÍ ÉÏO‰õΩÅ ã≤|ƒOk. =∞Oz ™ê=∞~°úºO`À, ̀ ≥eq ̀ Õ@Å`À "å\̃x x~°fiÇ̈Ï}Ö’

áêÅ∞Ñ¨OK«∞HÀ=_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok. JnQÍHõ áÈ\©`«`«fiO ÉÏO‰õΩÅ =∞^èŒº <≥ÅH˘x LO_»_»O`À ¿ã=ÅÖ’ <å}º`« (Quality) ‰õΩ JkèHõ

„áê^è•#º`« ÉÏO‰õΩÅ∞ W\©=e HÍÅOÖ’ Wã¨∞Î<åfl~Ú.
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11. =∞Ô~ÛO\ò ÉÏOH̃OQ∑ : "å}̃[º ÉÏO‰õΩÅ∞ W\©=e HÍÅOÖ’ JkèHõOQÍ "≥ÚQÆ∞æK«∂Ñ̈Ù «̀∞#fl HÍ~°ºHõÖÏÑ̈O =∞Ô~ÛO\ò ÉÏOH̃OQ∑.

1972 ã¨OIIÖ’<Õ ÉÏOH˜OQ∑ Hõq∂+¨<£ =∞Ô~ÛO\ò ÉÏOH˜OQ∑ P=â◊ºHõ`«#∞ <˘H˜¯=HÍ¯}˜OzOk. =∞^èŒº`«~°QÆu, z#fl ÃÑ@∞ì|_ç ^•~°∞Å‰õΩ
HÍ=Åã≤# ^èŒ# ã¨Ç¨Ü«∞O  KÕÜ«∞_»O "åiH˜ „H˜O^Œ `≥eÜ«∞ *Ëã≤# ¿ã=Å∞ =∞Ô~ÛO\ò ÉÏOHõ~°∞¡ JO^Œ*Ëã¨∞Î<åfl~Ú. JqÖ’<£ ã≤O_çˆH+¨<£, q`«Î
x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨ÅÇ¨Å∞, „áê*ˇ‰õΩì ã¨ÅÇ¨Å∞, áÈ~°∞ìá¶ÈeÜ≥∂ x~°fiÇ¨Ï}, Ñ¨Ù#~å"åã¨ Ñ¨^äŒHÍÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«_»O =∞iÜ«Ú
q^Õj "åºáê~° ~°∞}ÏÅÔH· ã¨ÅÇ¨Å∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»O "≥Ú^ŒÖˇ·#q. D q^èŒ"≥∞ÿ# ¿ã=Å∞ „áê~°OaèOK«_»OÖ’  ¿ãì\òÉÏOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂
^Õâ◊OÖ’<Õ „Ñ¨^èŒ=∞O.  `«~åfi`« HÍÅOÖ’ ^•^•Ñ¨Ù Jxfl "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl ¿ã=Å#∞ ^Õâ◊OÖ’ JOkã¨∞Î<åfl~Ú.

QÆ`« 20 ã¨OII=ÚÅÖ’ ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨ú QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# Ñ¨Ù~ÀQÆux ™êkèOz#k. Z<Àfl #∂`«# Ñ¨^Œú`«∞Å#∞, Ñ¨^èŒHÍÅ#∞
„Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ìOk. ''L#fl`« Pâ◊Ü«∞O, „Ñ¨Ü≥∂[<å`«‡Hõ"≥∞ÿ# Ñ¨Ù~ÀQÆu—— D<å\˜ =∞# "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ  ÅHõΔ}O Jx K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. ÃÑ·#
¿Ñ~˘¯#fl JOâßÅ#∞ |\˜ì, ÉÏO‰õΩÅ∞ W\©=e HÍÅOÖ’ qÑ¨¡"å`«‡Hõ"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ#∞ KÕÑ¨\ÏìÜ«∞x "å\˜ Ñ¶¨e`«OQÍ ÉÏO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞
Ñ¨i=∂}Ï`«‡HõOQÍ#∞, =∞iÜ«Ú <å}º`«Ñ¨~°OQÍ#∞ ZO`À Jaè=$kú K≥OkO^Œx K≥Ñ¨Ê=K«∞Û.

ÃãÖòÊù  ZÃããπ "≥∞O@∞ „Ñ¨â◊flÅ∞ (Self Assessment Questions)

1. ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨Ù@∞ì Ñ¨Ó~Àfi`«Î~åÅ#∞ q=iOK«O_ç.

2. ÉÏO‰õΩ#∞ x~°fizOz ÉÏO‰õΩÅ∞ U q^èŒOQÍ Ja=$kú K≥O^•Ü≥∂ `≥eÜ«∞*ËÜ«∞O_ç

3. ÉÏO‰õΩÅÖ’x ~°HÍÅ#∞ qâ◊nHõiOÑ¨Ù_»∞

4. "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ q^èŒ∞Å#∞ ™È^•Ç¨Ï~°}OQÍ q=iOÑ¨Ù=Ú

5. ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ =º=ã¨ú#∞ q=iOz, "å\˜ q^èŒ∞Å#∞ `≥eÜ«∞ *ËÜ«∞O_ç.

6. W\©=Å HÍÅOÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ ^èÀ~°}∞Å QÆ∞iOz „"åÜ«∞O_ç.

Ñ¨^ŒHÀâ◊O:

1. ÉÏO‰õΩ : HÀi# "≥O@<ÕQÍx, WOHÀ ã¨=∞Ü«∞OÖ’QÍx, K≥‰õΩ¯ „_®Ñ¨Ùì, P~°¤~°∞ ^•fi~å QÍx uiy K≥e¡OKÕ +¨~°`«∞q∂^Œ

_çáêl@¡#∞ „Ñ¨[Å=^ŒÌ #∞O_ç ã‘fiHõiOz, P ™⁄=Ú‡#∞ ~°∞}ÏÅ∞ ~°∂¿Ñ} JO^Œ*ËÜ«∞_»OQÍx, ÃÑ@∞ì|_»∞ÅHÀã¨O LÑ¨Ü≥∂yOKÕ ã¨Oã¨÷#∞
ÉÏO‰õΩQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

2. HõÔ~O@∞ _çáêl\ò MÏ`å : D MÏ`å‰õΩ ™ê^è•~°}OQÍ „Ñ¨u~ÀA Z<Àfl™ê~°∞¡ ÉÏO‰õΩÖ’ _»|∞ƒ#∞ _çáêl\ò KÕã≤, =∞iÜ«Ú

Z<Àfl™ê~°∞¡ q`ü„_® KÕ¿ã ™œÅÉèíºO L#flk.  D MÏ`åÅÖ’x xÅfiÅÃÑ· ™ê^è•~°}OQÍ ÉÏO‰õΩÅ∞ =_ô¤ K≥e¡OK«=Ù.

3. áêi„âßq∞Hõ ÉÏO‰õΩÅ∞ :  Ñ̈i„â◊=∞Å‰õΩ „ Œ̂=ºã̈Ç̈Ü«∞O JO Œ̂*Ë¿ã L Õ̂Ìâ◊ºO`À „Ñ̈ Õ̀ºHõOQÍ ™êúÑ≤OK«|_»¤ ÉÏO‰õΩefl áêi„âßq∞Hõ

ÉÏO‰õΩÅ∞ ÖËHõ ÃÑ@∞ì|_ç ÉÏO‰õΩÅ∞ JO\Ï~°∞. g\˜<Õ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅO\Ï~°∞. L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ – ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷,
ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩ áêi„âßq∞Hõ ÉÏO‰õΩÅ∞QÍ K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.

4. á⁄^Œ∞Ñ¨Ù ÉÏO‰õΩÅ∞ : „Ñ¨[Ö’¡ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù ÃÑOá⁄OkOK«_»O ¿ãqOQ∑û ÉÏO‰õΩÅ ÅHõΔºO. g\˜x ÉÏO‰õΩÅ∞ J#_»O HõO>Ë á⁄^Œ∞Ñ¨Ù

ĤO„^•Å#_»O ã̈=Úz «̀O. ÉÏO‰õΩÅ∞  ÖËx „áêO`åÅÖ’ áÈ™êìÑ¶‘ã̈∞Å∞ ¿ãqOQÆ∞û MÏ`åÅ#∞ ̀ ≥iz „Ñ̈[Å‰õΩ W`ÀkèHõ ¿ã=Å#∞ JOkã̈∞Î<åfl~Ú.
^Õâ◊OÖ’#∞ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ „áÈ`«ûÇ≤Ïã¨∞Î<åfl~Ú.
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áê~î°O – 2

ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Å∞ – Banking Systems

ÅHΔÍºÅ∞ (Objectives)

– D Öˇã¨<£Ö’ „Ñ¨Ñ¨OK«OÖ’ L#fl ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Å ~°HÍÅ#∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

– Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑, „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ ÖÏÉèÏÅ∞, #ëêìÅ∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

– W`«~° ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Öˇ·# ™ê=¸Ç≤ÏHõ ÉÏOH˜OQ∑, Hõ~°™êÊO_≥O\ò ÉÏOH˜OQ∑, Q˘Å∞ã¨∞ ÉÏOH˜OQ∑, q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑Å#∞ J~° ÷O
KÕã¨∞HÀ=_»O.

– W\˜=e HÍÅOÖ’ =ã¨∞Î#fl  ^èÀ~°}∞Å#∞ J=QÍÇ¨Ï# KÕã¨∞HÀ=_»O.

JOâßÅ∞ (Aspects)

2.1 ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Å∞

2.2 „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ – Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑

2.3 „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑‰õΩ Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑‰õΩ ÉË^è•Å∞

2.4 „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑Ö’x „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞

2.5 „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑Ö’x #ëêìÅ∞

2.6 Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ – #ëêìÅ∞

2.7 ÉèÏ~°`«^ÕâßxH˜ J#∞"≥·# =º=ã¨÷ – „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑

2.8 ™ê=¸Ç≤ÏHõ ÉÏOH˜OQ∑

2.9 Hõ~°™êÊO_≥O\ò ÉÏOH˜OQ∑

2.10 Q˘Å∞ã¨∞ ÉÏOH˜OQ∑

2.11 q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑

2.12 W\©=Å ^èÀ~°}∞Å∞

2.13 ÃãÖòÊù ZÃããπ"≥∞O\ò „Ñ¨â◊flÅ∞ Ñ¨^ŒŒHÀâ◊O.

2.1 ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Å∞ (Banking Systems) : Jxfl ^ÕâßÅÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Å ã¨fi~°∂Ñ¨ ã¨fiÉèÏ"åÅ∞ XˆH suÖ’

LO_»=Ù. ÉÏOH˜OQ∑ ã¨fi~°∂Ñ¨ ã¨fiÉèÏ"åÅ∞ „Ñ¨u ̂ ÕâßxH˜ =∂~°∞`«∞O\ÏÜ«∞<Õk xifi"å^•Oâ◊=Ú. ̂ Õâ◊OÖ’ L#fl  Pi÷Hõ Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞, ~å[H©Ü«∞
ã¨O„Ñ¨^•Ü«∂Å∞, „Ñ¨[Å PKå~°=º=Ç¨~åÅ q∂^Œ P ^Õâ◊Ñ¨Ù  ÉÏOH˜OQ∑ =º=™ê÷ ã¨fi~°∂Ñ¨=Ú  P^è•~°Ñ¨_ç Ü«ÚO@∞Ok. qq^èŒ ^ÕâßÅÖ’
J=∞Å∞Ö’ L#fl ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Å#∞ qq^èŒ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOK«=K«∞Û#∞. Jq U=∞#QÍ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑  (Branch Banking )
Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ (Unit Banking ), „QÆ∂Ñ¨Ù ÉÏOH˜OQ∑ (Group Banking ), Hõ~°™êÊO_≥O\ò ÉÏOH˜OQ∑ (Correspondent

Banking),  Q˘Å∞ã¨∞ ÉÏOH˜OQ∑ (Chain Banking) =∞iÜ«Ú q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ (Mixed Banking) J~Ú`Õ ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl
ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ÅÖ’ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑, Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑Å∞ „Ñ¨=ÚYOQÍ J=∞Å∞Ö’ L<åfl~Ú.
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2.3. „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ (Branch Banking) – Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ ∑  (Unit Banking) „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ : XHõ

^Õâ◊OÖ’ XHõ ÉÏOH˜OQ∑ ã¨Oã¨÷ J<ÕHõ „áêO`åÅÖ’ âßYÅ∞ ÖË^• „ÉÏOpÅ∞ HõeyÜ«ÚO_ç ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl  KÕã¨∂Î LO>Ë P Ñ¨^Œúux
„ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ Jx JO\Ï~°∞. D Ñ¨^ŒúuÖ’ ÉÏOH±‰õΩ XHõKÀ@ ˆHO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∞O LO_ç  ^Õâ◊ "åºÑ¨ÎOQÍ QÍx ÖËHõ ~åR "åºÑ¨ÎOQÍ
QÍx, ÖË^• q^ÕâßÖ’¡ QÍx J<ÕHõ âßYÅ∞ LO\Ï~Ú. g@xflO\˜x XˆH Ü«∂[=∂#ºO x~°fiÇ≤Ïã¨∞ÎOk. „ÉÏOpÅxflÜ«Ú ̂HO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∞O
Ü≥ÚHõ¯  xÜ«∞O„`«}Ö’ Ñ¨x KÕ™êÎ~Ú.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ  ¿ãì\ò ÉÏOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ ^Õâ◊ "åºÑ¨ÎOQÍ  ^•^•Ñ¨Ù 9000 „ÉÏOpÅ∞ L<åfl~Ú.
ˆHO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∞O =ÚOÉÏ~ÚÖ’ L#flk.

„ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑‰õΩ  WOQÆ¡O_»∞ „Ñ¨ã≤kú=Ç≤ÏOz#k. „ÉÏOzÉÏOH˜OQ∑‰õΩ XˆH _≥·~°Hõì~°¡ É’~°∞¤ LO_ç XHõ ã¨=¸Ç¨Ï=Ú#‰õΩ K≥Ok#
"å\Ï^•~°∞Å∞ QÆey, <åºÜ«∂`«‡Hõ =ºH˜Î`«fiOÖ’, ^Õâ◊=∞O`«\Ï âßYÅ∞ qã¨ÎiOÑ¨KÕã≤ ÉÏOH˜OQ∑ HÍ~°º HõÖÏáêÅ#∞ [~°Ñ¨_»O D =º=ã¨÷
=ÚM’º^ÕÌâ◊ºO.  „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨^Œúu WOQÆ¡O_»∞Ö’ Ñ¨Ù\˜ì, ÔH#_®, P„¿ãìeÜ«∂, WO_çÜ«∂ "≥Ú^ŒÖˇ·# ^ÕâßÅÖ’ Jaè=$kú K≥Ok#k.
WOQÆ¡O_»∞Ö’x "≥Ú`«ÎO "åºáê~°O ˆH=ÅO S^Œ∞ ÃÑ^ŒÌ  ÉÏO‰õΩÅ  KÕ`«∞Ö’¡  ˆHO„nHõ$`«"≥∞ÿ#k. Jq: k q∞_£ÖÏO_£ ÉÏO‰õΩ, k ÖÏ~Ú_£û
ÉÏO‰õΩ, k ÉÏ~üˆH¡ãπ ÉÏO‰õΩ, k "≥ãπìq∞x+¨ì~°∞ ÉÏO‰õΩ =∞iÜ«Ú k <Õ+¨#Öò „á⁄qx¬Ü«∞Öò ÉÏO‰õΩ. D  =º=ã¨÷Ö’ „Ñ¨u ÉÏO‰õΩ‰õΩ XHõ
ˆHO„^ŒHÍ~åºÅÜ«∞O LO_ç, ^Õâ◊ "åºÑ¨ÎOQÍ „ÉÏOz PÑ¶‘ã¨∞Å∞ LO\Ï~Ú.

Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑:  XHõ ÉÏO‰õΩ‰õΩ âßYÅ∞ ÖË‰õΩO_® XˆHKÀ@ ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O x~°fiÇ≤Ïã¨∞ÎO>Ë  P Ñ¨^Œúux Ü«¸x\ò

ÉÏOH˜OQ∑ JO\Ï~°∞.  XH˘¯Hõ¯  ÉÏO‰õΩ‰õΩ XˆH HÍ~åºÅÜ«∞O LO@∞Ok.  P ÉÏO‰õΩ‰õΩ „ÉÏOpÅ∞O_»=Ù. D ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ J"≥∞iHÍÖ’
J=∞Å∞Ö’ L#flk. „Ñ¨u ÉÏO‰õΩ‰õΩ "å\Ï^•~°∞Å∞, x~°fiÇ¨Ï}ÏkèHÍ~°∞Å∞ "Õ~°∞QÍ LO\Ï~°∞. „Ñ¨u ÉÏO‰õΩ "åºáê~°O XHõ xs‚`« „áêO`åxˆH
Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿÜ«ÚO@∞Ok. J"≥∞iHÍÖ’ D Ñ¨^ŒúuH˜ qâı+¨ „áê^è•º#º`«QÆÅ^Œ∞. P ^Õâ◊OÖ’ z#fl z#fl ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨iq∞`« „áêO`åÅÖ’ Ñ¨x
KÕã¨∞Î<åfl~Ú. J"≥∞iHÍ ~å*ÏºOQÆO „Ñ¨HÍ~°O  ˆHO„^Œ, ~åR „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ∞ ÉÏOH˜OQ∑ âßã¨<åÅ∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. ˆHO„^Œâßã¨#O  „Ñ¨HÍ~°O
™ê÷Ñ≤OK«|_ç# ÉÏO‰õΩÅ∞ *ÏfÜ«∞ ÉÏO‰õΩÅx, ~åR âßã¨#O „Ñ¨HÍ~°O  ™ê÷Ñ≤OK«|_ç# ÉÏO‰õΩÅ∞ ~åR ÉÏO‰õΩÅx JO\Ï~°∞. *ÏfÜ«∞
ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ „ÉÏOpÅ∞ LO_»\ÏxH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞. H˘xfl ~å„ëêìÅ∞ P ~åROÖ’ „ÉÏOpÅ∞ `≥~°∞K«∞@‰õΩ J#∞=∞u™êÎ~Ú. JO^Œ∞KÕ`« H˘xfl
~å„ëêìÅÖ’x ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ „ÉÏOpÅ∞O\Ï~Ú. J~Ú`Õ J"≥∞iHÍÖ’ ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ XˆH HÍ~åºÅÜ«∞O L#flÑ¨Ê\˜H˜, 'Hõ~°™êÊO_≥O@∞ Ñ¨^Œúu—
^•fi~å XHõ^•x`À<˘Hõ\˜  ã¨xflÇ≤Ï`« ã¨O|O^èŒO HõeæÜ«ÚO\Ï~Ú.

ëêÑ≤~À, ™êÅ=∞<£ =∞iÜ«Ú qÖò¤ =∞Ç¨â◊Ü«ÚÅ „Ñ¨HÍ~°O ''XˆH HÍ~åºÅÜ«∞O`À, XˆH ã¨÷ÅOÖ’ W`«~° ÉÏO‰õΩÅ`À ã¨O|O^èŒO
ÖË‰õΩO_® "≥Ú`«ÎO x~°fiÇ¨Ï} =∞iÜ«Ú xÜ«∞O„`«} XˆH HÍ~˘Êˆ~+¨<£ Pnè#OÖ’ Ü«ÚO_ç "åºáê~° =º=Ç¨~åÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ ÉÏO‰õΩ Ü«¸x\ò
ÉÏO‰õΩ—— JO\Ï~°∞.  J"≥∞iHÍ Pi÷Hõ=º=ã¨÷Ö’ „Ñ¨=ÚY"≥∞ÿOk U=∞#QÍ JHõ¯_» XˆH ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩ HÍ‰õΩO_® 12 ÃÑ¶_»~°Öò i[~°∞fi ÉÏO‰õΩÅ∞
L<åfl~Ú.  Hõ~°™êÊO_≥O\ò Ñ¨^Œúu ^•fi~å ^Õâ◊OÖ’ L#fl ÉÏO‰õΩÅxfl\˜H˜ #∂ºÜ«∂~ü¯, +≤HÍQÀ #QÆ~åÅÖ’x  ÉÏO‰õΩÅ`À ã¨O|O^èŒO
LO@∞Ok. D Ñ¨^Œúu =Å¡ K≥‰õΩ¯Å =ã¨∂à◊¡‰õΩ, XHõKÀ@∞  #∞O_ç =∞~˘HõKÀ@∞‰õΩ ™⁄=Ú‡Ñ¨OÑ¨_®xH˜ ™œHõ~°ºO LO@∞Ok.

2.4. „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑‰õΩ Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑‰õΩ ÉË^è•Å∞:  „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑#∞ ÃÑ^ŒÌ `«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷QÍ#∞, Ü«¸x\ò

ÉÏO‰õΩ#∞ z#fl `«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷QÍ#∞ K≥Ñ¨Ê=Öˇ. „ÉÏOz ÉÏOH±‰õΩ J<ÕHõ „ÉÏOpÅ∞ ^Õâ◊"åºÑ¨ÎOQÍ LO\Ï~Ú.  nxH˜  Z‰õΩ¯= =¸Å^èŒ#O
LO@∞Ok.  ÉèÏs Z`«∞Î# "åºáê~°O ™êkèOz  ÃÑ^ŒÌ`«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷‰õΩ KÕ‰õÄˆ~ P^•Å#∞ á⁄O^ŒQÆÅ^Œ∞ – Ü«¸x\ò ÉÏOH±‰õΩ  ™ê^è•~°}OQÍ XˆH
„ÉÏOz Ü«ÚO@∞Ok. =¸Å è̂Œ#O ̀ «‰õΩ¯=. Jk z#fl "åºáê~°ã̈Oã̈÷. JO Œ̂∞=Å¡ „ÉÏOz ÉÏOH̃OQ∑, Ü«̧ x\ò ÉÏOH̃OQ∑‰õΩ LO_Õ ÖÏÉèí#ëêìÅ∞
ÃÑ^ŒÌ `«~°Ç¨, z#fl `«~°Ç¨ "åºáê~° ã¨Oã¨÷ÅHõO>Ë ÖÏÉèí#ëêìÅx '¿ãÜ«∞~°∞û— K≥Ñ≤Ê<å~°∞.

2.5 „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞:     „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷=Å¡ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞`å~Ú.

1. x^èŒ∞Å ¿ãHõ~°}:      „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ ÉÏO‰õΩÅ∞ ÉèÏs Z`«∞Î#  x^èŒ∞Å∞ ¿ãHõiOK«∞@‰õΩ J=HÍâ◊O QÆÅ^Œ∞. „ÉÏOpÅ∞ ^Õâ◊

"åºÑ¨ÎOQÍ L#flO^Œ∞=Å¡ „Ñ¨[ÅÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù JÅ"å@∞#∞ ÃÑOá⁄OkOz ÃÑ^ŒÌ Z`«∞Î# _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOKÕ gÅ∞ L#flk.  nx
=Å¡ ^Õâ◊OÖ’ =¸Å^èŒ# HõÅÊ# ã¨∞ÅÉèí`«~°=∞=Ù`«∞Ok.
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2. „â◊=∞ qÉèí[#: „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ ÃÑ^ŒÌ `«~°Ç¨ "åºáê~°OÖÏO\˜k. ÉÏO‰õΩÅÖ’ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ qÉèílOK«∞@ =Å¡, ÃÇÏK«∞Û

r`åÅ∞ WzÛ ã¨∞tH˜Δ`«∞Öˇ·#  L^ÀºQÆ∞Å#∞ xÜ«∞q∞OK«∞H˘x  „â◊=∞ qÉèí[##∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì ÖÏÉèÏÅ∞ á⁄O^Œ=K«∞Û#∞. <≥·Ñ¨Ù}ºO
Hõey# =º‰õΩÎÅ∞ Ñ¨#∞Å∞ x~°fiÇ≤ÏOK«_»O =Å¡ Ñ¶¨e`åÅ∞ `«fii`«QÆu# Ñ¨ÓiÎ J=Ù`å~Ú. =∞iÜ«Ú ™ê=∞~°úºO ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞Ok.

3. x è̂Œ∞Å |kb:  "åºáê~° =º=Ç̈~åÅ∞ K«∞~°∞‰õΩQÍ ™êQÆ∞ «̀∞#flÑ̈Ù_»∞ #QÆ̂ Œ∞#∞ XHõ „áêO «̀O #∞O_ç =∞~˘Hõ „áêO`åxH̃ Ñ̈OÑ≤OK«=Åã≤

Ü«ÚO@∞Ok. „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ ^Õâ◊"åºÑ¨ÎOQÍ qã¨ÎiOz Ü«ÚO_»@O=Å¡ ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`åÎÅ#∞  `«‰õΩ¯= =ºÜ«∞O`À ã¨∞ÅÉèíOQÍ
^Œ∂~° „áêO`åÅ‰õΩ Ñ¨O¿Ñ gÅ∞#flk. „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ =ºÜ«∞O `«QÆæ_»O`À áê@∞ ã¨=∞Ü«∞O =$^è• HÍ^Œ∞.

4. #ëêìxfl ÉèíiOKÕ â◊H˜Î:      „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑=Å¡  #+¨ìÉèíÜ«∞O ̀ «‰õΩ¯=QÍ Ü«ÚO_ç #+¨ìÉèíÜ«∂xfl ÉèíiOKÕ ™ê=∞~°÷ºO Z‰õΩ¯==Ù`«∞Ok.

XHõ "Õà◊ H˘xfl „ÉÏOpÅÖ’ #ëêìÅ∞ =¿ãÎ q∞QÆ`å „ÉÏOpÅÖ’ =zÛ# ÖÏÉèíO`À "å\˜x ã¨~°∞ÌÉÏ@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. „ÉÏOz
ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨^ŒúuÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù Z‰õΩ¯=QÍ Ü«Ú#fl „áêO`åÅ #∞O_ç _çáêl@∞¡ ÅÉèíº=∞~Ú`Õ, g\˜x ~°∞}ÏÅ∞ J=ã¨~°=Ú#fl
„áêO`åÅ‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u ~°∂Ñ¨OÖ’ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.

5.  x è̂Œ∞Å á⁄ Œ̂∞Ñ̈Ù:  „ÉÏOz ÉÏOH̃OQ∑ Ñ̈ Œ̂úuÖ’  ÃÑ Œ̂Ì "≥Ú «̀ÎOÖ’ #QÆ̂ Œ∞ xÅfiÅ∞ ÖË‰õΩO_®<Õ "åºáê~°O KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. J=ã̈~°"≥∞ÿ̀ Õ

XHõ „ÉÏOzÖ’x xÅfi#∞ WOH˘Hõ „ÉÏOzH˜ ̀ «~°eOK«=K«∞Û#∞ – „ÉÏOpÅÖ’  J=ã¨~°"≥∞ÿ#"Õ∞~°‰õΩ  i[~°∞fiÅ∞ LOK«∞H˘x  Z‰õΩ¯=
"≥Ú`åÎÅ∞ JÑ¨CÅ∞QÍ WK«∞Û@‰õΩ J=HÍâ◊O QÆÅ^Œ∞.

6. x~°fiÇ¨Ï} <≥·Ñ¨Ù}ºO: „ÉÏOz ÉÏO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ JkèHõ ™ê=∞~å÷ºxfl ™êkèOKÕ gÅ∞#flk. ã¨=∞~°∞÷Öˇ·#"åix, xÑ¨Ù}Öˇ·#

JkèHÍ~°∞Å#∞ xÜ«∞q∞OK«∞@ =Å¡ Ñ¨#∞Å∞ ã¨=∞~°÷=O`«OQÍ [~°QÆ_»O, `«fii`«QÆu# Ñ¨ÓiÎ J=_»O  ™ê^èŒº=∞=Ù`«∞Ok D
<ÕÑ¨^èŒºOÖ’ ã≤|ƒOkH˜  tHõΔ} W=fi_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

7. ã¨=∞‰õÄˆ~ P^•Å∞: „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ ÉÏO‰õΩÅ∞ "åºáê~°O ÉèÏs Z`«∞Î# [~°∞Ñ¨Ù`å~Ú.  JO^Œ∞KÕ`« x~°fiÇ¨Ï}Ï

=ºÜ«∂xfl ̀ «yæOK«_»O, MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ ̀ «‰õΩ¯= =ºÜ«∞O`À Z‰õΩ¯= ¿ã=Å∞ JOkOK«_®xH˜ gÅ∞ J=Ù`«∞Ok. âß„ã‘ÎÜ«∞ x~°fiÇ¨Ï}
^•fi~å, Ñ¨iáêÅ# =ºÜ«∂Å#∞ `«yæOz#O^Œ∞=Å¡ P^•Å∞ ÃÑ~°∞QÆ∞`å~Ú.

8. Ñ¨~°º"ÕHõΔ} ™œÅÉèíºO: ^Õâ◊O "≥Ú`«ÎO q∂^Œ „ÉÏOpÅ∞  <≥ÅH˘x  L#flÑ¨Ê\˜H˜  g\˜ J[=∂~Ú+≤ JO`å ̂HO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∂Å

KÕuÖ’ LO@∞Ok.  Hõ#∞Hõ ̂HO„ Œ̂ HÍ~åºÅÜ«∂Å#∞, ̂HO„ Œ̂ ÉÏO‰õΩ J#QÍ i[~°∞fiÉÏO‰õΩ Ñ̈~°º"ÕH̃ΔOz xÜ«∞O„ «̀} KÕ¿ãÎ ã̈iáÈ «̀∞Ok.
ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩ‰õΩ  PÜ«∂ ÉÏO‰õΩÅÃÑ· Ñ¨ÓiÎ J[=∂~Ú+≤ LO@∞Ok.

9. ™ê÷xHõ XuÎ_»∞Å∞  ÖËHõáÈ=_»O:  „ÉÏOz ÉÏO‰õΩÅ∞ ™ê÷xHõ =uÎ_»∞Å‰õΩ Ö’#∞ HÍ‰õΩO_® ̀ «=∞ q è̂•<åÅ#∞ H˘#™êyOK«=K«∞Û#∞.

~°∞}O fã¨∞H˘<Õ =ºH˜Î Ü≥ÚHõ¯ ~°∞}O, Pi÷HõÑ¨Ù+≤ì, ™ê=∞~°÷ºO J<Õ JOâßÅ P^è•~°OQÍ JÑ¨CÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú@‰õΩ gÅ∞
L#flk.

10. ã≤|ƒOk „Ñ¨"≥∂+¨#∞û:  „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑Ö’ KåÖÏ âßYÅ∞ LO\Ï~Ú.  QÆ#∞Hõ, ã≤|ƒOkH˜ |kbÅ`À áê@∞ `«fii`«QÆu#

„Ñ¨"≥∂+¨#∞û =KÕÛ J=HÍâ◊OQÆÅ^Œ∞. nx=Å¡ x~°fiÇ¨Ï}Ï ™ê=∞~°÷ºO ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞Ok.  Ñ¨^À#flu á⁄Ok# L^ÀºQÆ∞Å∞ ã¨O`«$Ñ≤ÎK≥Ok
ÉÏO‰õΩÅ Jaè=$kúH˜  JOH˜`« ÉèÏ=O`À Ñ¨xKÕ™êÎ~Ú.

11. „QÍ=∂Å qHÍã¨O: D Ñ¨^Œúu „H˜O^Œ ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅ#∞  =∂~°∞=¸Å  „QÍ=∂ÅÖ’, "≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅÖ’ U~åÊ@∞

KÕÜ«∞_»O =Å¡ PÜ«∂ „áêO`åÅ∞ qHÍã¨=O`«=∞=Ù`å~Ú. „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ ‰õÄ_® J<ÕHõ ÉÏOH˜OQ∑ ¿ã=Å∞ JOkOK«∞@‰õΩ
gÅ∞#flk.
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12. =º=ã÷̈ÃÑ· qâßfiã¨O: „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨̂ ŒúuÖ’ „ÉÏOpÅ∞ ̂ Õâ◊ "åºÑÎ̈OQÍ  qãÎ̈iOzÜ«ÚO_»@O =Å¡ JkèHõ "≥Ú «̀ÎOÖ’ "åºáê~°O

KÕÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok. H˘xfl âßYÅ∞ #+¨ìOÖ’ L<åfl, ÉÏO‰õΩÑ¨~°Ñ¨uH˜  #+¨ìO "å\˜Å¡^Œ∞. „Ñ¨[Å‰õΩ ÉÏO‰õΩ q∂^Œ Ñ¨ÓiÎqâßfiã¨O
LO@∞Ok. D qâßfiã¨O q∂^Œ<Õ „Ñ¨[Å∞ ÉÏO‰õΩÅÖ’ `«=∞ ™⁄=Ú‡#∞ ^•K«∞H˘O\Ï~°∞.

2.6 „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑Ö’x #ëêìÅ∞:  „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl Ö’áêÅ∞<åfl~Ú.

1.1.1.1.1. ÉÏOH˜OQ∑ =º=Ç¨~åÖ’¡ *ÏÑ¨ºO: „ÉÏOz "Õ∞<Õ[~°∞ Jxfl q+¨Ü«∂ÅÖ’ ã¨fi «̀O„ «̀OQÍ x~°‚Ü«∂Å∞ fã¨∞H˘<Õ J=HÍâ◊O LO_»̂ Œ∞.

H˘xfl q+¨Ü«∂ÅÖ’ ˆHO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∂xfl ã¨O„Ñ¨kOz P"≥∂^•xfl á⁄O^Œ=Åã≤Ü«ÚO@∞Ok.  D P"≥∂^•xfl á⁄O^Œ_»OÖ’
PÅã¨ºO [~°QÆ=K«∞Û#∞. J~Ú`Õ >ˇeá¶È<£, >ˇe„QÍÑ¶π ™œHõ~åºÅ∞ qiqQÍ L#fl D ~ÀAÅÖ’ D Ö’áêxfl  ã¨∞ÅÉèíOQÍ
x"åiOK«=K«∞Û#∞.

2. Ñ¨~°º"ÕHõΔ}Ö’Ñ¨O: „ÉÏOpÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍÜ«Ú#flO^Œ∞=Å¡  ÉÏO‰õΩ x~°fiÇ¨Ï} Ñ¨~°º"ÕHõΔ} H˘O`« Hõ+¨ìO`À ‰õÄ_»∞H˘#fl Ñ¨x. KåÖÏ

„ÉÏOpÅ∞ ˆHO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∂xH˜ ^Œ∂~°OQÍ LO\Ï~Ú. JO^Œ∞KÕ`«  J[=∂~Ú+≤ JO`«ÉÏQÍ [~°∞QÆHõ áÈ=K«∞Û#∞. „ÉÏOp
"Õ∞<Õ[~°∞ x^èŒ∞Å∞ ^Œ∞ifixÜ≥∂QÆÑ¨~°z JqhuH˜ áêÅÊ_»=K«∞Û#∞.

3  =ºÜ«∞O`À ‰õÄ_»∞‰õΩ#flk: „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã÷̈ =ºÜ«∞O`À ‰õÄ_»∞H˘#flk. „ÉÏOpÅ∞ U~åÊ@∞ J=Ù «̀∞#flH˘nÌ "å\˜HõÜÕ∞º
™ê÷Ñ¨# Y~°∞Û, ã≤|ƒOk, x~°fiÇ¨Ï} ̀ «k «̀~° Y~°∞ÛÅ∞ ÃÑ~°∞QÆ∞ «̀∂ LO\Ï~Ú. H˘xfl  „ÉÏOpÅ∞ "Õ∞<Õ[~°∞¡ K˘~°= K«∂Ñ¨HõáÈ=_»O=Å¡
=KÕÛ #ëêìÅ#∞ W`«~° „ÉÏOpÅ ÖÏÉèÏÅ`À Ñ¨Ó_»Û_»O =Å¡ z=~°‰õΩ ÖÏÉèíO ÃÑ^ŒÌQÍ ~å^Œ∞.

4. =ºHÎ̃QÆ̀ « Ñ¨iK«Ü«∂Å∞ ̀ «‰õΩ¯=: „ÉÏOz "Õ∞<Õ[~°∞¡ ̀ «~°K«∞QÍ XHõ „áêO «̀O #∞O_ç =∞~˘Hõ „áêO`åxH˜  |kb J=Ù «̀∂O\Ï~°∞–
JO^Œ∞KÕ`« ™ê÷xHõ MÏ`å^•~°¡`À  „Ñ¨`«ºHõΔ  Ñ¨iK«Ü«∞O QÍx,  "åi QÆ∞}  QÆ}ÏÅ∞ =ºH˜Î`åfiÅ#∞  QÆ∂iÛ J^èŒºÜ«∞#O KÕ¿ã
J=HÍâ◊OQÍx LO_»^Œ∞. nx=Å¡ _çáêl@∞¡ Z‰õΩ¯=™ê÷~ÚÖ’ ¿ãHõiOK«ÖË~°∞. JO`ÕQÍHõ, ™ê÷xHõã¨=∞ã¨ºÅ Ñ¨@¡ J=QÍÇ¨Ï# QÍx,
JHõ¯_»∞#fl Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’  U ~°OQÍÅ‰õΩ  JÑ¨CÅ∞ W¿ãÎ P „áêO`«O Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞O^À J<Õ q+¨Ü«∞OÃÑ· "å~°∞ JO`« „â◊^Œú
K«∂Ñ¨~°∞.

5. f„="≥∞ÿ# áÈ\© Ñ¨iã≤÷u: XˆH „áêO`«=ÚÖ’ qq^èŒ ÉÏO‰õΩÅ∞ `«=∞ „ÉÏOpÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. "å\˜=∞^èŒº f„="≥∞ÿ#,
J"åOKè«hÜ«∞"≥∞ÿ# áÈ\© U~°Ê_»=K«∞Û#∞. f„="≥∞ÿ# áÈ\© Ñ¶¨e`«OQÍ JÑ¨CÅÃÑ· =_ô¤ˆ~@∞¡ `«yæOK«_»O, _çáêl@¡ÃÑ· Z‰õΩ¯= =_ç¤
W=fi_»O =O\˜ J"åOKè«hÜ«∞ Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞ U~°Ê_»`å~Ú. nx =Å¡ U H˘kÌ=∞OkHÀ ÖÏÉèíO Hõey#Ñ¨Ê\˜H˜ *Ïu Ü«∂=`«∞Î
Z‰õΩ¯= =¸ÅºO K≥e¡OK«=Åã≤ Ü«ÚO@∞Ok.

6. „ÉÏOpÅ =∞^èŒŒº ã¨=∞#fiÜ«∞ ã¨=∞ã¨º: ÉÏO‰õΩ Ü≥ÚHõ¯ „ÉÏOpÅ∞ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞#fl H˘kÌ "å\˜ =∞^èŒº ã¨=∞#fiÜ«∞O  ™êkèOK«_»O
Hõ+¨ì=∞=Ù`«∞Ok. ÉÏO‰õΩ q^è•<åÅ∞, Ñ¨^Œú`«∞Å∞, xÜ«∞=∞ x|O^èŒ#Å∞ XˆH suÖ’ =iÎOÑ¨KÕÜ«∞_»O Hõ+¨ì=∞=Ù`«∞Ok. L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ
¿ãì\ò ÉÏO‰õΩ PÑ¶π WO_çÜ«∂ „ÉÏOpÅ =∞^èŒº ã¨=∞#fiÜ«∂xfl ™êkèOK«_®xH˜, ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<åÅ J=∞Å∞`À J<ÕHõ ã¨=∞ã¨ºÅ∞
Z^Œ∞~˘¯O@∞#flk.

7. ÉÏO‰õΩÅ k"åÖÏ #+¨ìO:     Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩ k"åÖÏ fã≤#Ñ¨Ù_»∞ [iˆQ #+¨ìO Ñ¨iq∞`«OQÍ LO@∞Ok. HÍx ^Õâ◊OÖ’x qq^èŒ
„áêO`åÅÖ’ „ÉÏOpÅ∞ QÆÅ ÉÏO‰õΩÅ  k"åÖÏ fã≤#Ñ¨Ù_»∞ [iˆQ #+¨ìO KåÖÏ Z‰õΩ¯=. „Ñ¨[Å∞ ÉÏO‰õΩÅ q∂^Œ qâßfi™êxfl
HÀÖ’ÊÜÕ∞ „Ñ̈=∂ Œ̂=Ú#flk. nx=Å# ã̈=∂*ÏxH̃, ̂ ÕâßxH̃ ZO`À #+̈ì=Ú =∞iÜ«Ú „QÍ=∞ „áêO`åÅÖ’ ~°∞}ÏÅ∞ JO Œ̂KÕÜ«∞_»"Õ∞
`«Ñ¨Ê _çáêl@¡ ¿ãHõ~°} ™ê^èŒºOHÍx „ÉÏOpÅ∞ ÉÏO‰õΩ‰õΩ #+¨ìO KÕ‰õÄ~°∞™êÎ~Ú.

8. _çáêl@¡ ̀ «~°eOÑ¨Ù: ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅÖ’   P „áêO «̀ „Ñ¨[Å∞Oz# _çáêl@∞¡  W «̀~° „áêO`åÅ‰õΩ ̀ «~°eOK«_»O [~°∞QÆ∞ «̀∞Ok.
JO^Œ∞KÕ`« D „áêO`«Ñ¨Ù Jaè=$kúH˜ P „áêO`«OÖ’ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞|_ç# =#~°∞Å∞ LÑ¨Ü≥∂yOÑ¨|_»‰õΩO_® áÈ`å~Ú.
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L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ, „QÍq∂}  „áêO`åÅÖ’ ã¨q∂HõiOz# x è̂Œ∞Å#∞ Ñ¨@ì}ÏÅ‰õΩ ̀ «~°eOz qxÜ≥∂yOK«=K«∞Û#∞. nx =Å# x è̂Œ∞Å∞
ã¨=∞‰õÄiÛ# „áêO`åÅ∞ "≥#∞Hõ |_çÜ«ÚO\Ï~Ú.

9. Pi÷Hõ ̂HO„nHõ~°}:      „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ ̂ Õâ◊OÖ’ Pi÷Hõ â◊H˜Î ̂HO„nHõ$`«=∞=Ù`«∞Ok. L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ, WOQÆ¡O_»∞Ö’ 75% Pi÷Hõ
=#~°∞Å∞ S^Œ∞ ÃÑ^ŒÌ ÉÏO‰õΩÅ Pnè#OÖ’ LO\Ï~Ú. D q^èŒ"≥∞ÿ# ˆHO„nHõ~°} ^ÕâßxH˜ =∞Ozk HÍ^Œ∞.

2.7 Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞: Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl ÖÏÉèÏÅ∞  L<åfl~Ú.

1. MÏ`å^•~°∞Å`À =ºH˜ÎQÆ`« ã¨O|O^è•Å∞: Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩ "åºáê~° Ñ¨ikè KåÖÏ Ñ¨iq∞`«O. JO^Œ∞KÕ`« MÏ`å^•~°∞Å`À =ºH˜Î
QÆ`« ã¨O|O^è•Å∞ LO\Ï~Ú. "åiÜ≥ÚHõ¯  =ºH˜ÎQÆ`«  Pi÷Hõ ™ÈÎ=∞`« `≥Å∞ã¨∞ÎOk. Ñ¨~°Ñ¨u ~°∞} ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOK«_»O ^•fi~å
™ê÷xHõ ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ ã¨`«fi~°"Õ∞ f~°Û=K«∞Û#∞.

2. ™ê÷xHõ J=ã¨~åÅÃÑ· „â◊^Œú:  Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩÅ∞ ™ê÷xHõOQÍ U~°Ê_ç ™ê÷xHÍaè=$kÌH˜ ̀ À_»Ê_»`å~Ú. ™ê÷xHõ J=ã¨~åÅÑ¨@¡ „Ñ¨`ÕºHõ
„â◊^Œú =Ç≤Ï™êÎ~Ú. ™ê÷xHõ =#~°∞Å∞, Jaè=$kú J=HÍâßÅ∞, ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ |\˜ì x^èŒ∞Å#∞ ˆH\Ï~ÚOK«_»OÖ’ „â◊^Œú =Ç≤ÏOz P
„áêO`«O Jaè=$kúH˜ Hõ$+≤ KÕ™êÎ~Ú.

3. <≥·Ñ¨Ù}ºOQÆÅ Ñ¨~°Ñ¨u: ÉÏO‰õΩ ã≤|ƒOkH˜ P „áêO`« „Ñ¨[Å`À ã¨xflÇ≤Ï`« ã¨O|O^è•Å∞O\Ï~Ú. HÍ|\˜ì MÏ`å^•~°∞Å Ñ¨~°Ñ¨u,
™ÈÎ=∞`« JÑ¨C uiy K≥e¡OKÕ ™ê=∞~°÷ºO, =ºH˜ÎQÆ`« ã¨∞QÆ∞}ÏÅ∞ giH˜ `≥Å∞™êÎ~Ú. ã¨iÜ≥ÿ∞# Ñ¨~°Ñ¨u q^è•<åxfl J=∞Å∞ KÕã≤ "åi
ÉÏH©Å#∞ `«yæOK«∞HÀ=K«∞Û#∞.

4. x~°fiÇ¨Ï}Ï ™ê=∞~°÷ºO:     Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩ Ü≥ÚHõ¯ HÍ~°º HõÖÏáêÅ∞ `«‰õΩ¯=QÍ  LO\Ï~Ú. JO^Œ∞KÕ`«  ÉÏO‰õΩ x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ∞
=ºH˜ÎQÆ`« „â◊^Œú fã¨∞HÀ=_®xH˜ gÅ=Ù`«∞Ok. "≥∂™êÅ∞, J„Hõ=∂Å∞, "≥Ú^ŒÖˇ·# "å\˜x  JiHõ\˜ì x~°fiÇ¨Ï} ™ê=∞~å÷ºxfl  ÃÑOK«_®xH˜
J=HÍâ◊O Z‰õΩ¯= LO@∞Ok.  Ñ¨iáêÅ# ™ê=∞~°÷ºO  K«Hõ¯QÍ LO_»∞#∞.

5. x è̂Œ∞Å ‰̂HO„nHõ~°} ÖËHõáÈ=_»O:     Ü«̧ x\ò ÉÏO‰õΩ‰õΩ „ÉÏOz ÉÏO‰õΩ=Ö̌ ̂ Õâ◊ "åºÑ̈ÎOQÍ âßYÅ∞O_»=Ù. HÍ|\̃ì QÆ∞`åÎkèÑ̈`åºxH̃
J=HÍâ◊O LO_»^Œ∞.  „Ñ¨ã¨∞Î`« PiúHõq^è•<åxH˜ J#∞=ÙQÍ D ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ x^èŒ∞Å ˆHO„nHõ~°}‰õΩ J=HÍâ◊O ÖË^Œ∞.

2.8 Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ #ëêìÅ∞:     Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑Ö’ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl Ö’áêÅ∞<åfl~Ú.

1.1.1.1.1. Ñ¨iq∞ «̀ Pi÷Hõ=#~°∞Å∞: Ü«̧ x\ò ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ Ñ¨iq∞ «̀"≥∞ÿ# Pi÷Hõ =#~°∞Å∞ LO\Ï~Ú. Pi÷Hõ=∂O^•ºÅ‰õΩ Jq ̀ «@∞ìHÀÖË=Ù.
P „áêO`«OÖ’ JÑ¨CÅ∞ fã¨∞H˘#fl Ñ¨i„â◊=∞Å∞ ^≥|ƒuO>Ë, D ÉÏO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® ^≥|ƒuO\Ï~Ú. 1931–1932 Ö’ =zÛ#
Pi÷Hõ=∂O^ŒºO =Å¡ J"≥∞iHÍÖ’ 5000 ÉÏO‰õΩÅ∞ ^≥|ƒu<åfl~Ú.

2.2.2.2.2. „Ñ¨`ÕºH©Hõ~°}‰õΩ J=HÍâ◊O `«‰õΩ¯=:     D Ñ¨^Œúu ÉÏOH˜OQ∑Ö’  Jxfl âßYÅ x~°fiÇ¨Ï} ÉÏ^èŒº`« ™ê^è•~°}OQÍ XHõ =ºH˜Î
K«∂K«∞H˘O\Ï_»∞. "åºáê~° ™ê÷~Ú `«‰õΩ¯=QÍ LO_»_»O =Å¡ xÑ¨Ù}∞Å#∞ xÜ«∞q∞OKÕ J=HÍâ◊O `«‰õΩ¯=. P^èŒ∞xHõ ÉÏOH˜OQ∑
Ñ¨^Œú`«∞Å#∞ „Ñ¨"Õâ◊ ÃÑ@∞ì@‰õΩ gÅ∞O_»^Œ∞.

3.3.3.3.3. ™ê÷xHõ XuÎ_»∞Å∞:      ~°∞}ÏÅ∞ WKÕÛ@Ñ̈Ù_»∞ ÉÏOH̃OQ∑ ã̈∂„`åÅ#∞ áê\̃OK«‰õΩO_® ™ê÷xHõ Ñ̈Å∞‰õΩ|_»∞Å‰õΩ, XuÎ_»∞Å#∞ Ö̌Hȭ Ö’xH̃
fã¨∞H˘#=Åã≤~å=K«∞Û#∞. nx =Å¡ ÉÏOH˜OQ∑ „Ñ¨=∂}ÏÅ‰õΩ ÉèíOQÆO "å\˜Å¡=K«∞Û#∞.

4. J<å~ÀQÆº áÈ\˜: Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩÅ∞  "Õ~°∞ "Õ~°∞ =∂<Õ*ò"≥∞O@¡ ^•fi~å x~°fiÇ≤ÏOÑ¨|_»∞@KÕ  gi =∞^èŒº f„=áÈ\˜ LO_ç
#ëêìÅ‰õΩ QÆ∞~°ÜÕ∞º J=HÍâ◊O QÆÅ^Œ∞. D áÈ\˜=Å¡ „Ñ¨Hõ@#Å∞, Ñ¨a¡ã≤\˜ "≥Ú^ŒÖˇ·# "å\˜ÃÑ· J#=ã¨~° Y~°∞Û ÃÑ~°QÆ=K«∞Û#∞.

5. #ëêìÅ#∞ Z^Œ∞~˘¯<Õ â◊H˜Î ̀ «‰õΩ¯=:     #+¨ìÉèíÜ«∂xfl W`«~° „ÉÏOpÅ‰õΩ qã¨ÎiOz Ñ¨OÑ≤}© KÕ¿ã J=HÍâ◊O ÖË^Œ∞.  ÃÑ^ŒÌ qÑ¨`«∞ÎÅ#∞
Z^Œ∞~˘¯<Õ ™ê=∞~°÷ºO Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ LO_»^Œ∞. HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ `«‰õΩ¯=QÍ Ü«ÚO_»_»O, =#~°∞Å∞ `«‰õΩ¯=QÍ LO_»_»O,
ÃÑ@∞ì|_»∞ÅÖ’ "≥·q^èŒºO ÖËHõáÈ=_»O=Å¡ Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩÅ∞ #ëêìÅ#∞ `«@∞ìH˘#ÖË=Ù.
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6. xÜ«∞O„`«} ã¨=∞#fiÜ«∞ Ö’Ñ¨O: Jã¨OMÏºHõ"≥∞ÿ# ã¨fi`«O„`« „Ñ¨uÑ¨uÎQÆÅ Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ã¨=∞#fiÜ«∞O
KÕÜ«∞_»O „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜, ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩ‰õΩ Hõ+¨ì=∞=Ù`«∞Ok. JO`ÕQÍHõ,  ^Õâ◊O Ü≥ÚHõ¯ „^Œ=º q^è•<åxH˜ J#∞QÆ∞}OQÍ g\˜
HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ „Hõ=∞ |^ŒúO KÕÜ«∞_»O, xÜ«∞O„uOK«_»O Hõ+¨ìO`À ‰õÄ_»∞H˘#flÑ¨x.

 7. x^èŒ∞Å =∞o¡OÑ¨ÙÖ’ J™œÅÉèíº`«:     XHõ „áêO`«OÖ’x x^èŒ∞Å#∞ WOH˘Hõ „áêO`åxH˜ |kb KÕÜ«∞_»OÖ’ J™œHõ~åºÅ∞O_»@O
=Å¡ x^èŒ∞Å#∞  ã¨=∞~°÷=O`«OQÍ  Ñ¨OÑ≤}©  KÕÜ«∞_»O ™ê^èŒºÑ¨_»^Œ∞. Jaè=$kú K≥Ok# „áêO`«  x^èŒ∞Å#∞ ̀ «‰õΩ¯= Jaè=$kú K≥Ok#
„áêO`åÅ‰õΩ =∞o§OK«_»O Hõ+¨ìO HÍ|\˜ì, „áêOfÜ«∂aè=$kúÖ’ L#fl Jã¨=∂#`«Å∞ `˘ÅyOK«_»O Hõ+¨ì=Ú.

ÃÑ·# q=iOz#@∞¡QÍ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ÅÖ’ ÖÏÉèÏÅ∞, #ëêìÅ∞#flÑ¨Ê\˜H˜, „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑
=º=ã¨÷ Z‰õΩ¯= ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ"≥∞ÿ#k.  Jaè=$kú  K≥O^Œx  =∞iÜ«Ú  Jaè=$kú  K≥O^Œ∞`«∞#fl  ^ÕâßÅ‰õΩ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ LÑ¨Ü≥∂QÆHÍi
J~Ú`Õ Jaè=$kú K≥Ok# ^ÕâßÅ‰õΩ Ü«¸x\ò  ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨^Œúu LÑ¨Ü≥∂QÆHõ~°O.

2.9 ÉèÏ~°`«^ÕâßxH˜ J#∞"≥·# =º=ã¨÷ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑: „ÉÏOz  ÉÏOH˜OQ∑Ö’  J<ÕHõ ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å∞,  ÖÏÉèÏÅ∞ L#flO^Œ∞=Å¡
„Ñ¨Ñ¨OK«OÖ’ KåÖÏ ^ÕâßÅ∞ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ "≥·Ñ¨Ù "≥ÚQÆ∞æ K«∂áê~Ú. ÉèÏ~°`«^Õâ◊O ‰õÄ_® „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<å<Õfl J#∞ã¨iã¨∞Î#flk.
^Õâ◊OÖ’ „Ñ¨[Å =^ŒÌ x„^è•}OQÍ L#fl  á⁄^Œ∞Ñ¨Ù "≥Ú`åÎÅ#∞ ã¨q∂HõiOz L`åÊ^ŒHõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ JO^Œ*ËÜ«∞=Åã≤Ü«Ú#flk. JO^Œ∞KÕ`«
„QÍq∂} „áêO`åÅÖ’  „ÉÏOz PÑ¶‘ã¨∞Å∞ LO_»x^Õ D Hõ$+≤ Ñ¶¨eOK«^Œ∞. =∞# =º=™êÜ«∞~°OQÆO Ñ¨~°Ñ¨u J=ã¨~åÅ∞ f~°Û_®xH˜ U XHõ¯
~°Hõ"≥∞ÿ# „ Œ̂=º ã̈Oã̈÷Å∞ |Ç̈ïà◊ ã̈Oã̈÷Å q è̂•<åxfl –  "å}̃[º ÉÏO‰õΩÅ∞, ã̈Ç̈ÏHÍ~°ÉÏO‰õΩÅ∞, „áêOfÜ«∞ „QÍq∂} ÉÏO‰õΩÅ∞ ZOK«∞H˘<åfl~Ú.
nxH˜ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨^Œúu J#∞"≥·#k. „QÍq∂} „áêO`åÅÖ’ Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨xKÕÜ«∞_»O Hõ+¨ìO. Pi÷HÍaè=$kúH˜ =∞# ^Õâ◊OÖ’
Ñ¨OK«=~°¬ „Ñ¨}ÏoHõÅ∞ J=∞Å∞ [~°∞Ñ¨|_»∞K«∞<åfl~Ú. Pi÷Hõ =#~°∞Å∞ JkèHõ™ê÷~ÚÖ’ HÍ=Åã≤Ü«Ú#flk. „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨̂ ŒúuÖ’ =#~°∞Å
¿ãHõ~°} Z‰õΩ¯= KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.

„ÉÏOz ÉÏO‰õΩÅ∞ ÃÑ^ŒÌ ÉÏO‰õΩÅ∞, "å\˜ =#~°∞Å∞, ÖÏÉèÏÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ LO\Ï~Ú. #ëêìÅ∞ ÉèíiOK«QÆÅ=Ù. k"åÖÏ fÜ«∞_»O
J~°∞^Œ∞. Ü«¸x\ò ÉÏO‰õΩÅ∞ k"åÖÏ f¿ã  J=HÍâ◊O Z‰õΩ¯=. „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ „Ñ¨[ÅÖ’ qâßfi™êxfl ÃÑOá⁄OkOz á⁄^Œ∞Ñ¨Ù ¿ãHõ~°}
â◊H˜Î=O`«O KÕã¨∞ÎOk. =ÚYºOQÍ |ÅÇ‘Ï#=~åæÅ JÉèí∞º#fluH˜, ã¨fiÜ«∞O Láêkè, HõÅÊ#‰õΩ „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ `À_»Ê_»∞`«∞Ok.1969 Ö’
=∞# ̂ Õâ◊OÖ’ "≥Ú`«ÎO ÉÏO‰õΩÅ âßYÅ∞ 8626 LO_»QÍ =∂iÛ2000 <å\˜H˜ 67,335 âßYÅ‰õΩ ÃÑiQÍ~Ú. g\˜Ö’ ̂ •^•Ñ¨Ù 50% PÑ¶‘ã¨∞Å∞
„QÍq∂} „áêO`åÅÖ’ ™ê÷Ñ≤OK«|_®¤~Ú.

ÃÑ· HÍ~°}ÏÅ ̂ Œ$ëêì, ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊OÖ’ „ÉÏOz ÉÏOH̃OQ∑ =º=ã̈÷ Ñ̈ÓiÎ J#∞‰õÄÅ=ÚQÍ Ñ̈xKÕÜ«ÚK«∞#flk– Õ̂â◊OÖ’ ÉÏO‰õΩÅ  Jaè=$kú,
„Ñ¨[Å Jaè=$kúH˜ D =º=ã¨÷ W`ÀkèHõOQÍ Hõ$+≤ KÕÜ«ÚK«∞#flk.

™ê=¸Ç≤ÏHõ ÉÏOH˜OQ∑ (Group Banking) :  XHõ HÍ~˘Êˆ~+¨<£ ÖË^• ã¨OÑ¶¨∞O ÖË^• ( @ã¨∞ì P^èŒfi~°ºOÖ’ Ô~O_»∞ ÖËHõ  JO`«HõO>Ë
Z‰õΩ¯= ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨x KÕ¿ãÎ J\˜ì ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl ™ê=¸Ç≤ÏHõ ÉÏOH˜OQ∑ JO\Ï~°∞. Ô~O_»∞ ÖËHõ H˘xfl ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨`«ºHõΔOQÍ QÍx,
Ñ¨~ÀHõΔOQÍ QÍx XHõ J™È+≤ÜÕ∞+¨<£  „@ã¨∞ì xÜ«∞O„`«}Ö’#∞#fl Ü≥∞_»Å ^•xx ™ê=¸Ç≤ÏHõ ÉÏOH˜OQ∑ JO\Ï~°∞. D Ñ¨^ŒúuÖ’ „ÉÏOz
ÉÏOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ÅÖ’ LO_Õ ÖÏÉèÏÅ∞ Ô~O_»∞#∞ HõÅã≤Ü«ÚO\Ï~Ú. D Ñ¨^Œúu=Å¡ „H˜Ok „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞<åfl~Ú.

– „QÆ∂Ñ¨ÙÖ’ ã¨Éèíº`«fiO L#fl „Ñ¨u ÉÏO‰õΩ ã¨fiO`« _≥·~°Hõì~°¡ É’~°∞¤#∞ HõeyÜ«ÚO_ç ˆHO„nHõ$`«áêÅ#‰õΩ `åqã¨∞ÎOk.

– JkèHõ „^Œ=º`«fi`« ã¨$+≤ìOK«_»O =∞iÜ«Ú =#~°∞Å ¿ãHõ~°}, ã¨∞ÅÉèí`«~°O J=Ù`«∞Ok.

– „Ñ¨Hõ@# Y~°∞ÛÅ∞ Jxfl ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩÅ∞ Éèíi™êÎ~Ú.

– ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩÅ∞ ã¨=∞~°ú=O «̀OQÍ Ñ¨xKÕÜ«Ú@‰õΩ xÑ¨Ù}∞Å ¿ã=Å#∞ ‰õÄ_® JOkOK«_»O [~°∞QÆ∞ «̀∞Ok. – Jxfl ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩÅÖ’
XˆH ~°Hõ"≥∞ÿ# JH“O\˜OQ∑ q^è•#O  J=∞Å∞KÕÜ«∞_»O =Å¡ "åºáê~åxfl ã¨=∞~°÷=O`«OQÍ #"≥∂^Œ∞KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.
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2.10 ™ê=¸Ç≤ÏHõ ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ #ëêìÅ∞

– Jxfl ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩÅÃÑ· ˆHO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∞O Ñ¨ÓiÎ ™ê÷~ÚÖ’ Ñ¨~°º"ÕHõΔ}#∞ KÕÜ«∞ÖË^Œ∞.

– H˘xfl ™ê~°∞¡ Ç¨ÏŸe¤OQ∑ HõOÃÑh (ˆHO„^ŒHÍ~åºÅÜ«∞O) KÕ¿ã `«Ñ¨CÅ‰õΩ ÉÏ^èŒº`« ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩÅ∞ =Ç≤Ï™êÎ~Ú.

– XHõ ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩ k"åÖÏ f¿ãÎ ^•x „Ñ¨ÉèÏ=O W`«~° ã¨Éèíº ÉÏO‰õΩÅÃÑ· LO@∞Ok.

– H˘xfl ™ê~°∞¡ ˆHO„^ŒÇ¨ÏŸe¤OQ∑ HõOÃÑh H˘#∞QÀÅ∞ qÉèÏQÆO qq^èŒ H˘#∞QÀà◊§#∞ ÅOK«Q˘O_ç`«<åxH˜ `«ÖÁyæ KÕÜ«∞_»O =Å¡ nxx
ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩÅ∞ ÉèíiOKåeûÜ«ÚO@∞Ok.

Hõ~°™êÊO_≥O\ò ÉÏOH˜OQ∑          (Correspondent Banking): Hõ~°™êÊO_≥O\ò ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ „H˜O^Œ XHõ „QÍ=∞O ÖË^•
Ñ¨@ì}OÖ’x XHõ z#fl ÉÏO‰õΩ XHõ #QÆ~°OÖ’x XHõ ÃÑ^ŒÌ ÉÏO‰õΩ`À ã¨O|O^èŒO ÃÑ@∞ìH˘O@∞Ok. #QÆ~°OÖ’x ÃÑ^ŒÌ ÉÏO‰õΩ#∞ Hõ~°™êÊO_≥O\ò
ÉÏO‰õΩ Jx, „QÍ=∞O ÖË^• Ñ¨@ì}OÖ’x z#fl ÉÏO‰õΩ#∞ Ô~™êÊO_≥O\ò ÉÏOH± (Respondent Bank) Jx JO\Ï~°∞. D z#fl
ÉÏO‰õΩÅ∞ #QÆ~°OÖ’x Hõ~°™êÊO_≥O\ò ÉÏO‰õΩÖ’ _çáêl@∞¡ ÃÑ_»`å~Ú. Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨ÎÖ’ L#fl x^èŒ∞Å∞ |kb ã¨=∞ã¨º
Hõ~°™êÊO_≥O\ò ÉÏOH˜OQ∑ `˘Åyã¨∞ÎOk.  J"≥∞iHÍ ã¨OÜ«ÚHõÎ~åROÖ’ D =º=ã¨÷ L#flk.

Q˘Å∞ã¨∞ ÉÏOH˜OQ∑      (Chain Banking ): Wk ™ê=¸Ç≤ÏHõ ÉÏOH˜OQ∑‰õΩ =∞~À~°∂Ñ¨OQÍ  K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. Ô~O_»∞ QÍx
JO`«‰õΩq∞Oz QÍx ÉÏO‰õΩÅ∞ XHõ =ºH˜Î ÖË^• =º‰õΩÎÅ ã¨=¸Ç¨ÏO Ü≥ÚHõ¯ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ L#fl Ü≥∞_»Å ^•xx Q˘Å∞ã¨∞ ÉÏOH˜OQ∑
JO\Ï~°∞. Ü«¸x\ò ÉÏOH˜OQ∑ Ö’Ñ¨=Ú#∞ ã¨=iOK«∞@‰õΩ Wk LÑ¨Hõiã¨∞ÎOk. ‰ˆHO„^Œ HÍ~åºÅÜ«∞O ÖÏO\˜ Ç¨ÏŸe¤OQ∑ HõOÃÑh ^•fi~å
HÍ‰õΩO_® "Õˆ~ Ñ¨^ŒúuÖ’ Ô~O_»∞ ÖËHõ JO`«HõO>Ë Z‰õΩ¯= ÉÏO‰õΩÅ∞ XˆH ã¨∂„`«O ÃÑ· Ñ¨xKÕ¿ãÎ P=º=ã¨÷#∞ Q˘Å∞ã¨∞ ÉÏOH˜OQ∑ J#=K«∞Û#∞.
D Ñ¨^ŒúuÖ’ Ç¨ÏŸe¤OQ∑ HõOÃÑhQÍ XHõ =ºH˜Î QÍx ÖËHõ =º‰õΩÎÅ ã¨=¸Ç¨ÏOQÍx ã¨ÉèíºÉÏO‰õΩÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ xˆ~útã¨∂Î xÜ«∞O„uã¨∞ÎOk.
D ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨^Œúu J"≥∞iHÍÖ’ 19= â◊`å|ÌOÖ’ Ñ¨Ù\˜ì 1929 Ö’x „ˆQ\ò _ç„ÃÑ+¨<£ =~°‰õΩ H˘#™êyOk. D =º=ã¨÷ Ü≥ÚHõ¯ ÖÏÉèí#ëêìÅ∞
^•^•Ñ¨Ù „QÆ∂Ñπ ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨^Œúu Ü≥ÚHõ¯ ÖÏÉèí#ëêìÖË#x K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.

q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑∑ ∑∑ ∑ (Fixed Banking) :  Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨fiÅÊHÍeHõ, n~°…HÍeHõ ~°∞}
™œHõ~åºÅ#∞  JOkOKÕ  ÉÏOH˜OQ∑  =fi=ã¨÷#∞  q∞„â◊=∞  ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨^Œúu  JO\Ï~°∞.  S~ÀáêÖ’x  H˘xfl ^ÕâßÅÖ’ =ÚYºOQÍ [~°‡h
^Õâ◊OÖ’ LO_Õ ÉÏO‰õΩÅ∞ q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<åxfl KÕÑ¨\Ïì~Ú. [~°‡hÖ’x ÉÏO‰õΩÅ∞ XHõ ã≤O_çˆH@∞QÍ U~°Ê_ç áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å#∞
™ê÷Ñ≤Oz "å\˜ "å\ÏÅÖ’#∞, ÉÏO_»¡Ö’#∞ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ_»`å~Ú. Jq P "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å x~°fiÇ¨Ï}#∞ ‰õÄ_® KÕÑ¨_»`å~Ú. H˘O`« HÍÅO
J~Ú# `«~åfi`« áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ `«=∞ ã¨fiO`« HÍà◊§q∂^Œ xÅ∞=|_»QÆey# `«~åfi`« ÉÏO‰õΩÅ∞ `«=∞ Pnè#OÖ’ L#fl "å\ÏÅ#∞,
ÉÏO_»¡#∞ Jq∞‡ "Õ™êÎ~Ú. [~°‡hÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ Z‰õΩ¯= =¸Å^èŒ#O`À ™ê÷Ñ≤OK«∞@=Å¡, n~°…HÍeHõ˜ _çáêl@∞¡ ¿ãHõiOK«∞HÀ=_»O =Å¡
i[~°∞fiÅ∞ JkèHõO KÕã̈∞HÀ=_»O =Å¡ áêi„âßq∞Hõ ã̈Oã̈÷Å‰õΩ n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ W=fiQÆÅ∞QÆ∞ «̀∞<åfl~Ú. ã̈fiÅÊ HÍeHõ _çáêl@¡#∞ ã̈fiÅÊHÍeHõ
~°∞}ÏeKÕÛ xq∞ «̀ÎO LÑ̈Ü≥∂y™êÎ~Ú. [~°‡hÖ’ WOQÆ¡O_£Ö’ =Ö̌ áêi„âßq∞Hõ ÉÏO‰õΩÅ∞ ÖË#O Œ̂∞=Å¡ q∞„â◊=∞ ÉÏOH̃OQ∑#∞ J=ÅOaOK«=Åã≤
=zÛOk. P ^Õâ◊OÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ ã¨fiÅÊHÍeHõ, n~°…HÍeHõ ~°∞}Ïe=fi_»"Õ∞ HÍHõ  Ç¨ïO_ôÅ#∞ „"åÜ«∞_»O, _ç™œ¯O@∞ KÕÜ«∞_»O, HõOÃÑh
"å\ÏÅ#∞, ÉÏO_»¡#∞ H˘#∞QÀÅ∞KÕÜ«∞_»O, Ñ̈~°Ñ̈u ÖËYÅ#∞  W=fi_»O "≥Ú Œ̂Ö̌·# q è̂Œ∞Å∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú. WOQÆ¡O_»∞Ö’ =Ö̌  _ç™œ¯O@∞Ç̈Ï∫ãπÅ∞,
"å\Ï *Ïs ã¨Oã¨÷Å∞, áêi„âßq∞Hõ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞ ÖËHõáÈ=_»O =Å¡ [~°‡hÖ’ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÖË Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ q`«ÎO
ã¨=∞‰õÄ~°Û=Åã≤Ü«Ú#flk.

2.11 q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞: q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ „H˜O^Œ q=iOK«_»"≥∞ÿ#k.

1. Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ HÍ=Åã≤# ã¨fiÅÊ HÍeHõ, n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞ XˆH ÉÏO‰õΩ‰JO^Œ*ËÜ«∞=K«∞Û#∞. qq^èŒ ~°HÍÖˇ·#  ~°∞}ÏÅ‰õΩ qq^èŒ
ÉÏO‰õΩÅ =^ŒÌ‰õΩ áÈ#=ã¨~°=Ú ÖË^Œ∞. „Ñ¨[Å∞ `«=∞ ™⁄=Ú‡Ö’ Z‰õΩ¯= ÉèÏQÍxfl "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅÖ’ _çáêl@∞¡QÍ LOK«∞`å~°∞.
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HõOÃÑh "å\ÏÅ∞, _çÉˇOK«~°∞¡ Z‰õΩ¯=QÍ J=Ú‡_»∞áÈ=Ù. HÍ|\˜ì ÉÏO‰õΩÅ∞ n~°…HÍeHõ ÃÑ@∞ì|_ç ‰õÄ_® Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ã¨=∞‰õÄi¿ãÎ
HõOÃÑhÅ∞ `«y#O`« „^Œ=º=#~°∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞ÛH˘# gÅ=Ù`«∞Ok.

2. áêi„âßq∞Hõ "å\ÏÅ‰õΩ Ñ¨Óp W=fi_»O "≥Ú^ŒÅQÆ∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ =Å¡ ÉÏO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u n~°…HÍeHõ  J=ã¨~åÅ‰õΩ Ñ¨~ÀHõΔOQÍ
JO^Œ∞`«∂<ÕÜ«Ú#flk. J@∞=O@Ñ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨`«ºHõΔOQÍ<Õ n~°…HÍeHõ ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ ÃÑ@ì_»"Õ∞ =∞Ozk. n~°…HÍeHõ
~°∞}ÏÅzÛ# HõOÃÑh _≥·~°Hõì~°∞¡ É’~°∞¤Ö’ ̀ «# „Ñ¨uxkèx xÜ«∞q∞Oz ̂ •x Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞ ZÑ¨Ê\˜ HõÑ¨C_»∞ ̀ ≥Å∞ã¨∞H˘O@∂ #+¨ì=ÚÅ∞
~å‰õΩO_® *Ï„QÆ`«ÎÑ¨_»∞@‰õΩ gÅ∞#flk.

3. "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ HõOÃÑhÅÖ’ n~°…HÍeHõ ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ ÃÑ\˜ì#Ñ¨Ù_»∞ P HõOÃÑhÅÃÑ· „Ñ¨[Å‰õΩ qâßfiã¨"Õ∞~°Ê_»∞`«∞Ok. "å\˜
"å\ÏÅ∞, _çÉˇOK«~°∞¡ „Ñ¨[Å∞ xã¨ûO^ÕÇ¨ÏOQÍ H˘O\Ï~°∞. HõOÃÑhÅÖ’ =#~°∞Å∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞ÛH˘#∞@ ã¨∞Å∞==Ù`«∞Ok. HõOÃÑh
x~°fiÇ¨Ï}ÏkèHÍ~°∞Å‰õΩ Wk ZO`À LÑ¨Ü≥∂QÆHÍi.

4. Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ã¨fiÅÊHÍeHõ, n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ JOkã¨∞Î#flO^Œ∞# Ñ¨i„â◊=∞Å ã¨=∞ã¨ºÅ∞ ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ ÉÏQÍ
`≥eã≤Ü«ÚO\Ï~Ú. ^Õâ◊ "åºÑ¨ÎOQÍ L#fl "å\˜ „ÉÏOpÅ ^•fi~å áêi„âßq∞Hõ "å`å=~°}Ïxfl K«Hõ¯QÍ JOK«<å "ÕÜ«∞QÆÅ=Ù. nx
=Å¡ Ñ¨i„â◊=∞Å∞ Ñ¨\˜+¨ìOQÍ x~°fiÇ≤ÏOK«∞H˘#∞@‰õΩ J=HÍâ◊O QÆÅ^Œ∞.

5. [~°‡h ÖÏO\˜ ^ÕâßÅÖ’ q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑  Ñ¨^Œúu  =Å#<Õ  áêi„âßq∞Hõ Jaè=$kú  Juj„Ñ¶¨∞ HÍÅOÖ’ ™êkèOK«QÆeQÍ~Ú.
áêi„âßq∞Hõ ÉÏO‰õΩÅ∞ Jaè=$kú K≥O^Œx ^ÕâßÅÖ’ q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ ZO`À ÖÏÉèí^•Ü«∞HõO. ^ÕâßÅÖ’ W`«~° ÃÑ@∞ì|_ç =∂~åæÅ∞
`«yæáÈ`«∞#flO^Œ∞#, Ñ¨i„â◊=∞ÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_»∞Å‰õΩ #∂`«# J=HÍâßÅ∞ HõeÊOK«∞@‰õΩ gÅ∞HõÅ^Œ∞. KåÖÏ ^ÕâßÅÖ’ D q+¨Ü«∞O
ÃÑ· =∂~°∞ÊQÀK«iOK«∞K«∞#flk.

6. ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ̈i„â◊=∞Å‰õΩ n~°…HÍeHõ ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ ~°∞}ÏÅ∞ JO Œ̂*ËÜ«∞_»O KÕ̀ «, HõOÃÑhÅ‰õΩ =#~°∞Å QÆ∞iOz LO_Õ JxtÛ «̀̀ «fiO,
W`«~° P^è•~åÅ ^•fi~å =#~°∞Å#∞ ã¨q∂HõiOKÕ ã¨=∞ã¨ºÅ∞ L`«Ê#flO HÍ=Ù.

2.12 q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ #ëêìÅ∞:     q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ =Å¡ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl #ëêìÅ∞ QÆÅ=Ù.

1. n~°…HÍeHõ _çáêl@¡`À áê@∞ ã¨fiÅÊ HÍeHõ _çáêl@¡`À ÉÏO‰õΩÅ∞ "åºáê~°O KÕã¨∞ÎO\Ï~Ú. D x^èŒ∞Å∞ n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞ W¿ãÎ
_çáêl\ò ^•~°∞¡ J_çy# "≥O@<Õ K≥e¡OK«QÆeˆQ â◊H˜Î ÉÏO‰õΩ‰õΩ LO_»^Œ∞. JÑ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩÅ =∞#∞QÆ_»ˆH ã¨=∞ã¨º =ã¨∞ÎOk.

2. Pi÷Hõ =∂O^ŒŒº HÍÅOÖ’ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ #ëêìÅ∞ =™êÎ~Ú. "å\ÏÅ∞, _çÉˇOK«~°∞ Ñ¨„`åÅ qÅ∞=Å∞ ÉÏQÍ Ñ¨_çáÈ`å~Ú. nx =Å¡
Ñ¨i„â◊=∞ÅÖ’ ÃÑ@ì|_ç# ÉÏO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® ^≥|ƒuO\Ï~Ú.

3. Pi÷Hõ „^Œ"ÀºÅƒ}O HÍÅOÖ’ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÉÏQÍ ÖÏÉèÏÅ∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞`å~Ú. Ñ¨i„â◊=∞Å "å\ÏÅ ^èŒ~°Å∞ ÃÑ~°∞QÆ∞`å~Ú.
ÖÏÉèÏÅKÕ PHõi¬OK«|_ç ÉÏO‰õΩÅ∞ áêi„âßq∞Hõ "å\ÏÅ#∞  JkèHõOQÍ H˘#=K«∞Û#∞. D Ñ¨iã≤÷u ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£‰õΩ
^•ifÜ«∞=K«∞Û#∞. PHõã≤‡HõOQÍ HõOÃÑhÅ "å\ÏÅ ^èŒ~°Å∞ `«yæ`Õ ÉÏO‰õΩÅ∞ #+¨ìáÈ`å~Ú.

4. HõOÃÑhÖ’ n~°…HÍeHõ ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ ÃÑ\˜ì#Ñ¨Ù_»∞ P HõOÃÑhH˜  HÍ=Åã≤# ã¨fiÅÊHÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞ W=fi=Åã≤# ^•x Hõ<åfl Z‰õΩ¯=
W=fi=Åã≤~å=K«∞Û#∞. ÉÏO‰õΩ P HõOÃÑhÖ’ KÕã≤# qK«HõΔ}Ï~°Ç≤Ï`« ÃÑ@ì|_»∞Å #∞O_ç |Ü«∞@Ñ¨_»∞@‰õΩ WOHÍ Z‰õΩ¯= ~°∞}ÏÅ∞
W=fi=Åã≤# Ñ¨iã≤÷u ~å=K«∞Û#∞.

J~Ú Õ̀, ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl #ëêìÅ∞ JO «̀ „Ñ̈=∂ Œ̂O HõeyOKÕq HÍ Œ̂x q∞„â◊=∞ ÉÏOH̃OQ∑#∞ ã̈=∞i÷OKÕ "å~°∞ Jaè„áêÜ«∞Ñ̈_»∞ «̀∞<åfl~°∞.
ÉÏO‰õΩ Ü≥ÚHõ¯ =¸Å^èŒ#O, i[~°∞fiÅ∞ `«y#O`« ã¨=∞‰õÄ~°∞ÛH˘O>Ë q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ „Ñ¨=∂^ŒO LO_Õ J=HÍâ◊=ÚÖË^Œ∞.
áêi„âßq∞HÍaè=$kúÖ’ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® „Ñ¨^è•# áê„`« =Ç≤ÏOKåÅ<Õ Jaè„áêÜ«∞O q∞„â◊=∞ ÉÏOH˜OQ∑#∞ =ºuˆ~H˜OKÕ WOQÆ¡O_£ =O\˜
^ÕâßÅÖ’ ‰õÄ_® „áê=ÚYº`«#∞ ã¨O`«iOK«∞H˘O@∞#flk.
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áê~î°=Ú–3

ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ "å}˜[º ÉÏOH˜OQ∑
(Commercial Banking in India)

ÅHΔÍºÅ∞ (Objectives) :

- ã¨OÑ¶¨∞\˜`«, Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅO>Ë Uq∞\’ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

- ã¨OÑ¶¨∞\˜`«, Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅÖ’ L#fl ã¨Oã¨÷Å∞, W`«~° U*ˇhûÅ#∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

- "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} QÆ∞iOz, *ÏfÜ«∞Hõ~°}‰õΩ HÍ~°}ÏÅ∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

- ÉÏO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} ÅHΔÍºÅ∞, *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«~åfi`« Jq ™êkèOz# „Ñ¨QÆu `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

- ÉÏO‰õΩÅ ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú#Ñ¨Ù_»∞ fã¨∞HÀ"åeû# *Ï„QÆ`«ÎÅ#∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

- ÉÏO‰õΩÅ∞ WKÕÛ ~°∞}ÏÅÖ’ ~°HÍÅ#∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O.

JOâßÅ∞ (Aspects)

3.1 ã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅ∞ – Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅ∞.

3.2 „^Œ=º =∂Ô~¯\ò – x~°fiK«#O

3.3 ã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÆO

3.4 Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÆO

3.5 "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} P=â◊ºHõ`«

3.6 *ÏfÜ«∞Hõ~°}‰õΩ HÍ~°}ÏÅ∞

3.7 *ÏfÜ«∞Hõ~°} ÅHΔÍºÅ∞.

3.8 *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆu

3.9 ~°∞}q^è•<åÅ∞ – PK«~°}Å∞.

3.10 ~°∞}ÏÅÖ’x ~°HÍÅ∞

3.11 ÃãÖòÊùZÃããπ"≥∞O\ò „Ñ¨â◊flÅ∞

3.12 Ñ¨^ŒHÀâ◊O

3.1  ã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅ∞ =∞iÜ«Ú Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅ∞ (Organised and Unorganised Sectors)

„^Œ=º=∂Ô~¯\ò : U ^Õâ◊OÖ’<≥·<å áêi„âßq∞Hõ, =º=™êÜ«∞, ¿ã"å~°OQÍÅ‰õΩ ÃÑ^ŒÌ Z`«∞Î# ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ J=ã¨~°=∞=Ù`å~Ú. ÉèÏs
Z`«∞Î# ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ D ~°OQÍÅ‰õΩ qxÜ≥∂y¿ãÎ<Õ Pi÷HÍaè=$kú ™ê^èŒº=∞=Ù`«∞Ok. JO^Œ∞xq∞`«ÎO „Ñ¨u^Õâ◊OÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù L^Œº=∂xfl
„áÈ`«ûÇ≤ÏOz, „Ñ¨[Å á⁄^Œ∞Ñ¨Ù"≥Ú`åÎÅ#∞ JkèHõOKÕã≤ "å\˜x ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞QÍ =∞ÅK«_®xH˜ Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# „^Œ=º=º=ã¨÷ ZO`≥·<å J=ã¨~°=Ú.
ã¨fiÅÊHÍeHõ, =∞^èŒºHÍeHõ =∞iÜ«Ú n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ ã¨=∞‰õÄˆ~ÛO^Œ∞‰õΩ HÍ=Åã≤# Ü«∞O„`åOQÍxfl „^Œ=º =º=ã¨÷ ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞ÎOk. D
„ Œ̂=º =º=ã÷̈Ö’ Jxfl Pi÷Hõã¨Oã÷̈Å∞, "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞, Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞, <å<£ ÉÏOH˜OQ∑ ã¨Oã÷̈Å∞, z\òÑ¶̈O_£ HõOÃÑhÅ∞, W «̀~°ÃÑ@∞ì|_ç
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ã¨Oã÷̈Å∞ KÕiÜ«ÚO\Ï~Ú. „ Œ̂=ºx è̂Œ∞Å#∞ ~°∞}ÏÅ∞QÍ JOkOKÕ "åix, Ñ¨ÙK«∞ÛH˘<Õ "åix J#∞ã¨O è̂•#Ñ¨~°KÕ =∂Ô~¯@¡#∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ
qÉèílOÑ¨=K«∞Û#∞. Jq (1) „^Œ=º=∂Ô~¯@∞ (Money Market) (2) =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯@∞  (Capital Market). ã¨fiÅÊHÍeHõ
J=ã¨~åÅ‰õΩ „^Œ=º=#~°∞Å#∞ ~°∞}^•`«Å#∞O_ç ~°∞}ÏÅ∞ HÍ=Åã≤# "åiH˜ JO^Œ*Ë¿ã =∂Ô~¯@∞#∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞. "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅ∞, ^ÕjÜ«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# ã¨Oã¨÷Å∞ áêi„âßq∞Hõ, =º=™êÜ«∞Hõ, ¿ã"å~°OQÍÅ‰õΩ ã¨fiÅÊHÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ JO^Œ*Ë™êÎ~Ú.
n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞, =∞^èŒºHÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ ÃÑ@∞ì|_»∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄˆ~Û ã¨Oã¨÷Å∞ L#fl =∂Ô~¯\ò#∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.
=∂Ô~¯\òÖ’ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞, ÃÑ@ì|_ç ã¨Oã¨÷Å∞ "≥Ú^ŒÖˇ·#q LO\Ï~Ú. "å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡ *ÏsKÕÜ«∞_»O ̂ •fi~å W`«~° =∂~åæÅ ̂ •fi~å,
áêi„âßq∞Hõ, "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å∞ `«=∞ =¸Å^èŒ<åxfl  ¿ãHõiOK«∞H˘O\Ï~Ú.

„^Œ=º=∂Ô~¯@∞ x~°fiK«#O : =∂_≥<£, <å_»¡~ü Å∞ x~°fizOz#@∞¡ ''ã¨fiÅÊHÍeHõ, ~°∞}ÏÅ, =º=Ç¨~°∞Å =Å¡ XHõ ^Õâ◊O ÖË^• „Ñ¨Ñ¨OK«O
Ö’x Pi÷Hõ =º=Ç¨~åÅ∞ Ñ¨iëê¯~°=∞ÜÕ∞º „Ñ¨^Õâ◊=Ú „^Œ=º=∂Ô~¯\ò —— J#=K«∞Û#∞. PKå~°º „ˆH^èŒ~ü „Ñ¨HÍ~°O ''ã¨q∂Ñ¨ „^Œ"åºxH˜
ã¨OÉOkèOz# qq^èŒ ̀ «~°QÆ`«∞Å`À =º=Ç¨ÏiOKÕ qq^èŒ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ WzÛ# ¿Ñˆ~ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò——. „^Œ=º =∂Ô~¯\òÖ’ =~°Î‰õΩÅ∞, ÃãÊ‰õΩºÖË@~°∞¡,
„É’Hõ~°∞¡, áêi„âßq∞Hõ^•~°∞Å∞, L`«ÊuÎ ã¨Oã¨÷Å∞, „Ñ¨Éèí∞`«fiO, "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞, Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞, cè=∂HõOÃÑhÅ∞, ̂HO„^Œ ÉÏO‰õΩ LO\Ï~Ú.
D =∂Ô~¯\òÖ’ =~°ÎHõ Ç¨ïO_ôÅ∞, „áêOâ◊s <À@∞¡, „Ñ¨Éèí∞`«fi Ãã‰õÄºi\˜ãπ, "å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡ "≥Ú^ŒÖˇ·# "å\˜x H˘#_»O, J=∞‡_»O
[~°∞QÆ∞`«∞Ok. D Ñ¨„`åÅxfl\˜x ã¨q∂Ñ¨ „^Œ=ºOQÍ (Near Money) Ñ¨iQÆ}˜™êÎ~°∞. ˆHO„^ŒÉÏO‰õΩ „^Œ=º =∂Ô~¯\ò‰õΩ =¸Åq~å@∞ì.

„ Œ̂=º=∂Ô~¯@∞ qÉèí[#: ÉèÏ~°fÜ«∞ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò#∞ Ô~O_»∞ ÉèÏQÍÅ∞QÍ qÉèílOKå~°∞. Jq (1) ã¨OÑ¶̈∞\˜̀ « qÉèÏQÆO (2) Jã¨OÑ¶̈∞\˜̀ «
qÉèÏQÆ=Ú. g\˜QÆ∂iÛ „H˜O^Œ q=iOK«_»O [iyOk.

(1) ã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÆO (Organised Sector) : i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ, Ñ¨a¡H± „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆOÖ’x "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞,
Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞, „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏO‰õΩÅ∞, q^Õj ÉÏO‰õΩÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·#q ã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÍxH˜ K≥O^Œ∞`å~Ú. ã¨Ç¨ÏHÍ~°
=º=ã¨÷Ö’x ~å„+¨ì, ˆHO„^Œ, „áê^èŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® nx „H˜O^ŒˆH =™êÎ~Ú.

i) i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ : Wk =∞#^Õâ◊OÖ’ ˆHO„^ŒÉÏºO‰õΩ, HõÔ~hû<À@¡#∞ *ÏsKÕÜ«∞_»O, „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜, W`«~° "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ
ÉÏO‰õΩQÍ =º=Ç¨ÏiOK«_»O, Ñ¨~°Ñ¨uxÜ«∞O„uOK«_»O, JO`«~å˚fÜ«∞ „^Œ=º x^èŒ∞Å#∞ Ñ¨i~°H˜ΔOK«_»O, i[~°∞fiÉÏO‰õΩ Ü≥ÚHõ¯ =ÚYº
x^èŒ∞Å∞. ã¨OÑ¶¨∞\˜`« =∂Ô~¯\ò qÉèÏQÆOÖ’x ã¨Éèí∞ºÅ =∞^èŒº ã¨xflÇ≤Ï`« ã¨O|O^è•xfl <≥ÅH˘ÅÊ_®xH˜ i[~°∞fiÉÏO‰õΩ ZO`«QÍ<À Hõ$+≤
KÕã¨∞ÎOk. „^Œ=º ã¨∞ã≤÷~°`«, ã¨=∂[ „âıÜ«∞ã¨∞û, Pi÷Hõ Ñ¨Ù~Àaè=$kú ™êkèOK«_®xH˜ i[~°∞fiÉÏO‰õΩ Hõ$+≤ KÕã¨∞ÎOk.

ii) "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ : "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ qÉèÏQÆOÖ’ ¿ãì\òÉÏO‰õΩ ÃÑ^ŒÌ ÉÏO‰õΩ. i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ HÍ~åºÅÜ«∂Å∞ ÖËx KÀ@¡ ¿ãì\ò
ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅ∞ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ „Ñ¨uxkèQÍ =º=Ç¨Ïi™êÎ~Ú. =∞# ^Õâ◊OÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fi ÉÏO‰õΩÅ∞ 27, „Ñ¨~Ú"Õ\ò ÉÏO‰õΩÅ∞ 31,
„áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏO‰õΩÅ∞ 196, ã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆOÖ’ "å\˜ âßYÅ`À ã¨Ç¨ Ñ¨x KÕÜ«ÚK«∞<åfl~Ú. W=hfl "å}˜[º, áêi„âßq∞Hõ,
=º=™êÜ«∞Hõ ~°OQÍÅ‰õΩ Pi÷Hõ =#~°∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞Î<åfl~Ú. ^•^•Ñ¨Ù "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ 65,000 âßYÅ‰õΩÃÑ·QÍ ^Õâ◊OÖ’ Ñ¨x
KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

iii) q^Õj ÉÏO‰õΩÅ∞ : =∞#^Õâ◊O q^Õj ÉÏO‰õΩÅ∞ 41 L<åfl~Ú. Wq W`«~° ÉèÏ~°fÜ«∞ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ =Öˇ Jxfl ~°HÍÅ
ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O KÕ™êÎ~Ú. =ÚYºOQÍ q^Õj „^Œ=º =º=Ç¨~åÅ∞ K«∂ã¨∞Î LO\Ï~Ú.

iv) Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ : ^Õâ◊OÖ’ áêi„âßq∞HÍaè=$kú HÀã¨O Ñ¨iã≤÷ux J#∞‰õÄÅ Ñ¨~°K«_»"Õ∞ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ =ÚYº ÅHõΔºO.
ã¨∞=∂~°∞ „Ñ¨ã¨∞Î`«=Ú =∞#^Õâ◊OÖ’ 20ÃÑ·QÍ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ ã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÆOÖ’ Ñ¨xKÕã¨∞Î<åfl~Ú. L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ, ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ
Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ HÍ~ÀÊˆ~+¨<£ (VFCI) ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏO‰õΩ (IDBI) "≥Ú^ŒÖˇ·#q.

v) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ : Wq =º=™êÜ«∞~°OQÍxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕ™êÎ~Ú. Éèí∂q∞ Jaè=$kú ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨`ÕºH˜Oz =º=™êÜ«∂xH˜
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n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅx™êÎ~Ú. =∞# ^Õâ◊OÖ’ „Ñ¨ã¨∞Î`«O 29 ~å„+¨ì ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞, 367 lÖÏ¡ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩÅ∞, 95,000
„áê^èŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨x KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

(2) Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÆO(Non organised Sector) : Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆOÖ’ ^ÕjÜ«∞ ÉÏOHõ~°∞¡, =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞÷Å∞, <å<£
ÉÏOH˜OQ∑ ã¨Oã¨÷Å∞, z\òÑ¶¨O_»∞¡, ÃÑ@∞ì|_ç ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î LO\Ï~Ú. g~°∞ n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ‰õΩ, ã¨fiÅÊHÍeHõ ~°∞}ÏÅ‰õΩ =∂„`«O
`Õ_® K«∂Ñ¨~°∞. i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ`À D ã¨Oã¨÷Å‰õΩ JaèÖÏ+¨}©Ü«∞"≥∞ÿ# ã¨O|O^èŒO LO_»^Œ∞.

i) ^ÕjÜ«∞ ÉÏOHõ~°∞¡ : „Ñ¨[Å #∞O_ç _çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOz uiy "å\˜x J=ã¨~°=Ú#fl =º‰õΩÎÅ‰õΩ ÖË^• "åºáê~°ã¨∞÷Å‰õΩ QÍx ~°∞}O
~°∂Ñ¨OÖ’ JO^Œ*Ë¿ã =ºH˜Îx ÖË^• ã¨Oã¨÷#∞ ^ÕjÜ«∞ ÉÏOHõ~°∞¡ JO\Ï~°∞. ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º =∂Ô~¯\òÖ’ ^ÕjÜ«∞ ÉÏOHõ~°∞¡ ZO`À
=ÚYº"≥∞ÿ# ™ê÷<åxfl P„Hõq∞ã¨∞Î<åfl~Ú. Wq Ç¨ïO_ôÅ#∞ ‰õÄ_® _ç™œ¯O@∞ KÕã¨∞‰õΩO\Ï~Ú. ^ÕjÜ«∞ =~°ÎHõO Jaè=$kúÔH· ~°∞}ÏÅ∞
=∞OE~°∞ KÕ™êÎ~Ú. J~Ú`Õ =_ô¤ ˆ~@∞ Z‰õΩ¯= Kèås˚ KÕ™êÎ~Ú. g\˜ÃÑ· (RBI) H˜ Ñ¨ÓiÎ xÜ«∞O„`«}ÖË^Œ∞.

ii) =_ô¤ "åºáê~°∞Å∞ : ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º =∂Ô~¯\ò Ö’x Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆOÖ’ „áêux^èŒºO =Ç≤ÏOz# ^ÕjÜ«∞ Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å
HÀ=‰õΩ K≥Ok#"åˆ~ D =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞÷Å∞. =_ô¤ "åºáê~°O KÕÜ«∞_»"Õ∞ gi „Ñ¨^è•# "åºáê~°O. =_ô¤ "åºáê~°∞Å∞ Ñ¨iq∞`« „áêO`åÅ‰õΩ
`«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ˆHO„kHõi™êÎ~°∞. ™ê^è•~°}OQÍ qxÜ≥∂QÆ ~°∞}ÏÅ#∞ JOk™êÎ~°∞. g~°∞ ~°∞}ÏÅ qxÜ≥∂QÍxfl QÆ∞iOz
Ñ¨\˜ìOK«∞H˘#~°∞.

iii) <å<£ ÉÏOH˜OQ∑ ã¨Oã¨÷Å∞ : ÉÏO‰õΩÅ∞ HÍx „^Œ=º ã¨Oã¨÷Å#∞ <å<£ ÉÏOH˜OQ∑ (ÉÏOˆH`«~°) „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞QÍ ã¨∂÷ÅOQÍ
K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. Uã‘¯"£∞ „Ñ¨HÍ~°O J~Ú<å _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOz, Uq^è•#OÖ’<≥·<å ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã ã¨Oã¨÷ <å<£ ÉÏOH˜OQ∑
ÃÑ¶·<å<£û HõOÃÑh, <å<£ ÉÏOH˜OQ∑ ÃÑ¶·<å<£û ~°OQÆOÖ’ Ñ¨x KÕã¨∞Î#fl ã¨Oã¨÷Å#∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. (1) #"≥∂^Œ∞ ÖË‰õΩO_®  Ñ¨x
KÕã¨∞Î#fl ã¨Oã¨÷Å∞ „ÉÏHÍ~˘Êˆ~\ò ~°OQÍxH˜ K≥Ok# ã¨Oã¨÷Å∞. WO^Œ∞Ö’ H˘xfl HõOÃÑhÅ K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O #"≥∂^Œ∞ J~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜ i[~°∞fi
ÉÏO‰õΩ J#∞=∞u ÖË‰õΩO_® Ñ¨xKÕ™êÎ~Ú. H˘xfl HõOÃÑhÅ K«@ìO „H˜O^Œ #"≥∂^≥·, i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ J#∞=∞u`À "åºáê~°O KÕ™êÎ~Ú. <å<£
ÉÏOH˜OQ∑ HõOÃÑhÅ∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ L<åfl~Ú.

– J^≥Ì H˘#∞QÀÅ∞ ÃÑ¶·<å<£û ZH˜fiÑπ"≥∞O\ò blOQÆ∞ HõOÃÑhÅ∞

– ÃÑ@∞ì|_ç ã¨Oã¨÷Å∞

– ~°∞}ÏÅOkOKÕ ã¨Oã¨÷Å∞

– QÆ$Ç¨Ï x~å‡} ÃÑ¶·<å<£û HõOÃÑhÅ∞

– z\ò Ñ¶¨O_»∞ HõOÃÑhÅ∞

– xkè ~°∂Ñ¨OÖ’ #_»∞ã¨∞Î#fl ã¨Oã¨÷Å∞.

2000 ã¨OIIÅÖ’ =∞# ^Õâ◊OÖ’ <å<£ ÉÏOH˜OQ∑ HõOÃÑhÅ∞ ^•^•Ñ¨Ù 1547 Ñ¨xKÕã¨∂Î, Jq ¿ãHõiOz# _çáêl@∞¡ "≥Ú`«ÎO ~°∞II
19,342 HÀ@¡ =~°‰õΩ L#flk. D HõOÃÑh "≥Ú`«ÎO "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ _çáêl@¡Ö’ 2.2 % á⁄Ok L<åfl~Ú. J<ÕHõ z#fl z#fl „^Œ=º
ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î#fl "å\˜x QÆ∞iOz# ã¨=∂Kå~°O i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ =^ŒÌ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ ÖË^Œ∞.

ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º =∂Ô~¯\ò JO`«QÍ Jaè=$kÌ K≥O^ŒÖË^Œ∞. nxH˜ „H˜Ok Ö’áêÅ∞ HÍ~°}OQÍ QÀK«iã¨∞Î<åfl~Ú.

– Ñ¨~°ã¨fi~° ã¨O|O^èŒO ÖËx qÉèÏQÍÅ∞

– Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÆO LxH˜

– =_ô¤ ˆ~@¡Ö’ `Õ_®Å∞
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– aÅ∞¡ =∂Ô~¯@∞ ÖËHõáÈ=_»O

– ~°∞} ã¨O|O^èŒ"≥∞ÿ# x^èŒ∞Å H˘~°`«

– x^èŒ∞Å J"åºHÀK«`«fiO

– ^ÕjÜ«∞ ÉÏOHõ~°¡ „áê=ÚYº`«

– q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù x^èŒ∞Å∞ PHõi¬OK«ÖËHõáÈ=Ù@.

ÃÑ· Ö’áêÅ#∞ ã¨=iOK«∞@‰õΩ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ J<ÕHõ K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨\˜ì#k. aè#fl HÍÖÏÅÖ’, aè#fl „áêO`åÅÖ’ L#fl =_ô¤ ˆ~@¡Ö’x
=º`åº™êxfl H˘O`«=~°‰õΩ `«yæOK«QÆeyOk. FÃÑ<£ =∂Ô~¯\ò =º=Ç¨~åÅ∞, aÅ∞¡ =∂Ô~¯\ò Ñ¨^èŒHÍÅKÕ`« „^Œ=º XuÎ_»∞ÅÖ’ K≥Ñ¨ÊHÀ^Œy#
=∂~°∞Ê#∞ fã¨∞H˘x ~åQÆeyOk. J~Ú`Õ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ WÑ¨Ê\˜H˜ Ñ¨i+¨¯iOK« ÖË‰õΩO_® L#fl Ö’áêÅ∞ KåÖÏ L<åfl~Ú.

*ÏfÜ«∞Hõ~°} – ™êkèOz# Ñ¶¨e`åÅ∞.  (Nationalisation-Achievements)

"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} P=â◊ºHõ`« : ÉèÏ~°`« ^Õâ◊OÖ’ 1960 ^Œâ◊HõOÖ’ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ =º=™êÜ«∞O, z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å∞,
ZQÆ∞=∞`«∞Å =O\˜ „áê^è•#º`« ~°OQÍÅ‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u KåÖÏ `«‰õΩ¯=QÍ JO^Œ *Ë™ê~Ú. D ÉÏO‰õΩÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, ÃÑ^ŒÌ"å}˜[º
ã¨Oã¨÷Å‰õΩ JkèHõ "≥Ú`«ÎOÖ’ ~°∞}ÏÅ∞ WKÕÛq.  „Ñ¨}ÏoHÍ|^Œú"≥∞ÿ# JiúHõ =º=ã¨÷Ö’ ÉÏO‰õΩÅ∞ `«=∞ ~°∞}ÏÅ#∞ Jxfl L`åÊ^ŒHõ ~°OQÍÅ‰õΩ
„Ñ̈Ü≥∂[<å «̀‡HõOQÍ LO_Õ@@∞¡ Ñ̈OÑ≤}© KÕÜ«∞_»O ZO ≥̀·<å J=ã̈~°=Ú. JÖÏ̂Q ÉÏO‰õΩÅ J#∞ã̈iOKÕ q è̂•<åÅ∞, UHõ™êfi=∞ºÑ̈Ù ̂ èÀ~°}∞Å#∞
ÃÑOKÕ q^èŒOQÍ#∞, Pi÷Hõ ™ÈÎ=∞`«#∞ ˆHO„kHõ$`«O KÕ¿ã q^èŒOQÍ#∞ =#~°∞Å#∞ ^Œ∞ifixÜ≥∂QÆO KÕ¿ã q^èŒOQÍ#∞ LO_»‰õÄ_»^Œ∞.  "å}˜[º
ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ ™êOÑ¶≤∞Hõ, Pi÷Hõ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ ÃÑOá⁄OkOKÕqQÍ KÕÜ«∞_®xH˜ ̂HO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fiO 1968 Ö’ ÉÏO‰õΩÅÃÑ· ™ê=∂lHõ xÜ«∞O„`«}
(Social Control) qkèOzOk. ™ê=∂lHõ xÜ«∞O„`«} PtOz# Ñ¶¨e`åÅ#∞ KÕ‰õÄ~°ÛÖË^Œ∞.  ÉÏ‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞‰õΩO_®
™ê=∂lHõ xÜ«∞O„`«} qkèOK«_»O J~°ú ~°Ç≤Ï`«=∞x „Ñ¨Éèí∞`«fiO ÉèÏqOK«_»O =Å¡, 1969 EÖˇ· 19= `Õk# ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fiO 14 "å}˜[º
ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕã≤Ok. `«~åfi`« 1980 U„Ñ≤Ü«∞Öò =∞~˘Hõ 6 "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞_»O [iyOk.

*ÏfÜ«∞ Hõ~°}‰õΩ HÍ~°}ÏÅ∞ : ÉÏO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°}‰õΩ „H˜Ok HÍ~°}ÏÅ∞ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

(1) ã¨OÑ¨^Œ JkèHÍ~°O ˆHO„nHõ~°} : ^Õâ◊OÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ H˘kÌ=∞Ok áêi„âßq∞Hõ "Õ`«ÎÅKÕ "åi ã¨fiÖÏÉèíO HÀã¨O xÜ«∞O„uOK«|_Õq.
H˘kÌ=∞Ok „Ñ¨~Ú"Õ@∞ =º‰õΩÎÅ ã¨fiÅÊ =¸Å^èŒ#O`À ÉÏO‰õΩÅ#∞ <≥ÅH˘eÊ J`«ºkèHõOQÍ „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O
=Å¡, P x^èŒ∞Å#∞ "åi ã¨fiÖÏÉèÏxH˜ qxÜ≥∂yOK«∞HÀ=_»O [iˆQk. nx=Å¡ Pi÷Hõ â◊H˜Î, ã¨OÑ¨^Œ H˘kÌ=∞Ok KÕ`«∞ÅÖ’ ̂HO„nHõiOÑ¨
|_Õk. nxH˜ Ñ¨iëê¯~°O *ÏfÜ«∞Hõ~°} =∂„`«"Õ∞.

(2) H˘kÌ=∞Ok KÕ`«∞Ö’¡ Ü«∂[=∂#ºO, xÜ«∞O„`«} : ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ Z‰õΩ¯= "å\ÏÅ∞ Hõeæ# H˘kÌ=∞Ok KÕ`«∞Ö’¡ LO_ç "åi
Hõ#∞ã¨<åflÅÖ’ Ñ¨xKÕ¿ãq. ÉÏO‰õΩÅ Ñ¨~°Ñ¨u‰‰õÄ_® J#∞Ü«∂Ü«ÚÅ‰õΩ ÅaèOKÕk.  ÃÑ Œ̂Ì ÉÏO‰õΩÅ =¸Å è̂Œ#O H˘kÌ=∞Ok áêi„âßq∞Hõ
"Õ`«ÎÅÖ’ L#fl@∞ì Ñ¨ijÅ#Ö’ `ÕeOk. =¸Å^èŒ<åxfl qˆHO„nHõ~°} KÕÜ«∂Åx „Ñ¨Éèí∞`«fiO ÉèÏqOzOk.

(3) ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ =º=Ç¨~åÅ∞ : =∞#^Õâ◊OÖ’x ÉÏO‰õΩÅ∞ ^èŒ#=O`«∞Öˇ·# áêi„âßq∞Hõ"Õ`«ÎÅ Jnè#OÖ’ LO_»@O =Å¡ "å\˜x "å~°∞
ã¨fi„Ñ¨Ü≥∂[<åÅ‰õΩ LÑ¨Ü≥∂yOKÕ"å~°∞. ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~°O K≥Ü«∞º_»O, q^Õj =∂~°Hõ „^Œ"åºxfl `«=∞ ¿Ñi@ W`«~° ^ÕâßÅÖ’
[=∞Hõ@ì_»O, *Ï~ÚO\ò ™êìH± HõOÃÑhÅ "å\ÏÅ#∞ ÖÏÉèÏÅ ^Œ$+≤ì `À H˘x, Hõ$„u=∞ H˘~°`« HõeÊOK«_»O, Ç¨q∂ ÖË‰õΩO_® "åi
Pnè#OÖ’ L#fl ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ~°∞}ÏÅ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O "≥Ú^ŒÖˇ·# J„Hõ=∞ "åºáê~åÅ‰õΩ Ü«∂[=∂<åºÅ∞ áêÅÊ_Õq.

(4) „ÉÏOpÅ∞ Ñ¨@ì}ÏÅ‰õΩ Ñ¨iq∞`«O: =∞#^Õâ◊OÖ’ „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ "å\˜ âßYÅ#∞ Ñ¨@ì}ÏÅÖ’ =∂„`«"Õ∞ <≥ÅH˘ÖËÊ"å~°∞.
„QÍ=∂ÅÖ’ Jã¨Å∞ U~åÊ@∞ KÕ¿ã"å~°∞ HÍ^Œ∞.  =∞#k =º=™êÜ«∞ Pi÷Hõ =º=ã¨ú. 7O% ÃÑ·QÍ „Ñ¨[Å∞ =º=™êÜ«∞ ~°OQÆOÖ’,
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„QÍ=∂ÅÖ’ rqã¨∞Î<åfl~°∞.  g~°O^Œi á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ ã¨q∂HõiOz  „QÍq∂}Ïaè=$kÌH˜ `À_»Ê_»\ÏxH˜ „QÍ=∂ÅÖ’ ÉÏºO‰õΩ âßYÅ∞
U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O J=ã¨~°=∞x „Ñ¨Éèí∞`«fiO QÆ∞iÎOzOk.

(5) _≥·~°Hõì~°¡‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞: ÉÏºO‰õΩÅ _≥·~°Hõì~°¡‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ `«‰õΩ¯= =_ô¤H˜ ÅaèOKÕq.  `«‰õΩ¯= =_ô¤H˜ ~°∞}ÏÅ∞ fã¨∞H˘x g~°∞ "åi
|O^èŒ∞ q∞„`«∞Å‰õΩ WKÕÛ"å~°∞. 1969 Ö’20 ÃÑ^ŒÌ ÉÏO‰õΩÅÖ’ 188 =∞Ok _≥·~°Hõì~°∞¡QÍ Ñ¨xKÕã¨∂Î "å~°∞ =∞~°Å 1452 HõOÃÑhÖ’¡
_≥·~°Hõì~°∞¡QÍ Ñ¨xKÕ¿ã"å~°∞.  JO^Œ∞=Å¡ ÉÏºO‰õΩÅ x^èŒ∞Å∞ *ÏfÜ«∞aè=$kúH˜ HÍHõ _≥·~°Hõì~°¡ ã¨fiÖÏÉèÏxH˜ LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_Õq.  "å~°∞
_≥·~°Hõì~°∞¡QÍ L#fl HõOÃÑhÅˆH ~°∞}ÏÅ∞ JO^Õq.  ™ê=∂#º „Ñ¨[Å‰õΩ, W`«~° ~°OQÍÅ‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ JO^Õ J=HÍâ◊O LO_Õk HÍ^Œ∞.
=ÚYºOQÍ =º=™êÜ«∞O, „QÍq∂}Ïaè=$kú, z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å∞, ZQÆ∞=∞u ~°OQÍÅ‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨ux ã¨=∞‰õÄ~°ÛÖË^Œ∞.

(6) #Å¡ ^èŒ<åxfl "≥eH˜ fÜ«∞_®xH˜ : #Å¡^èŒ#O, ^•zLOz# ^èŒ<åxfl "≥eH˜ fÜ«∞_®xH˜ „Ñ¨~Ú"Õ@∞ Ü«∂[=∂#ºOÖ’ LO_Õ ÉÏºO‰õΩÅ∞
JO`«QÍ `À_»Ê_»O ÖË^Œ∞. D ã¨=∞ã¨º#∞ Z^Œ∞~À¯\ÏxH˜ ÉÏºO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«Ñ¨Êxã¨i J~ÚOk.

(7) ™ê=∞º"å^Œ ã¨=∂[ ™êúÑ¨# : ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨[Å _»|∞ƒ`À ÖÏÉèÏ~°˚# KÕÜ«ÚK«∞<åfl~Ú.  D ÖÏÉèÏÅ∞ H˘kÌ =∞Ok =º‰õΩÎÅˆH
KÕ~°∞ «̀∞<åfl~Ú.  "å\˜x *ÏfÜ«∞O KÕ¿ãÎ D ÖÏÉèÏÅ∞ „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ K≥O Œ̂∞`å~Ú.  g\˜x L`åÊ Œ̂Hõ HÍ~°ºHõÖÏáêÖ’¡ qxÜ≥∂yOK«_»O
^•fi~å „Ñ¨Éèí∞`«fiO „Ñ¨[Å PiúHõ ã≤úuQÆ`«∞Å#∞ "≥∞~°∞QÆ∞ Ñ¨~°ÛQÆÅ^Œ∞.  JO>Ë ™ê=∞º"å^Œ su ã¨=∂[ ™ê÷Ñ¨#‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ
*ÏfÜ«∞Hõ~°} `À_»Ê_»HõÅ^Œ∞.

(8) z#fl "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å x~°¡HõΔºO: *ÏfÜ«∞Hõ~°}‰õΩ Ñ¨Ó~°fiO ÉÏº‰õΩÅ ~°∞}ÏÅ∞ ÃÑ^ŒÌ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ =∂„`«"Õ∞ „Ñ¨ÉèíeOKÕq. z#fl
"åºáê~° ã¨Oã¨úÅ∞, ‰õΩ\©~°, „QÍq∂} Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ Uq^èŒ"≥∞ÿ# Ñ¨~°Ñ¨u JO^ŒÖË^Œ∞. *Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« „áê^èŒq∞Hõ ~°OQÍÅ‰õΩ
„áê^è•#º`« ÅaèOzOk.

(9) Ñ¨~°Ñ¨u xÜ«∞O„`«} : "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ „^Œ"åºxfl ã¨$+≤ìã¨∞ÎO\Ï~Ú.  nx=Å¡ „^Œ=ºO ã¨Ñ¨¡~Ú ÃÑiy „^Œ"ÀºÅƒù}O U~°Ê_»∞`«∞Ok.
D Ñ¨iã≤ú`«∞Å#∞ JiHõ@ì_®xH˜ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ fã¨∞H˘<Õ K«~°ºÅ#∞ "å}˜[º ÉÏº‰õΩÅ∞ `«∞.K« `«Ñ¨Ê‰õΩO_® J=∞Å∞ KÕÜ«∂e.
HÍx =∞# "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ RBI P^ÕâßÅ#∞ J=∞Å∞ [~°∞Ñ¨Ù@ÖË^Œ∞.  Hõ#∞Hõ ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕ¿ãÎ, "å\˜ÃÑ· i[~°∞fi
ÉÏO‰õΩ‰õΩ Ñ¨ÓiÎ xÜ«∞O„`«} ™ê^èŒº=∞=Ù`«∞Ok.

(10) W`«~° ÖÏÉèÏÅ∞

– *Ïf~¸Hõ~°} =Å¡ ^Õâ◊ PiúHõ „Ñ¨}ÏoHõÅ‰õΩ „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ =#~°∞Å∞ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ LO\Ï~Ú.

– _çáêl@~°¡‰õΩ Ñ¨ÓiÎ ~°HõΔ} JO^Œ*ËÜ«∞_»O.

– ÉÏO‰õΩÅ L^ÀºQÆã¨∞ÎÅ ã≤÷uQÆ`«∞Å#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°Û_»O.

– ÉÏO‰õΩÅ =∞^èŒº J#=ã¨~°"≥∞ÿ# áÈ\©x x"åiOK«∞@

– ˆHO„^Œ ÉÏO‰õΩ, "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ =∞^èŒº ã¨`«ûO|O^è•Å#∞ ÃÑOá⁄OkOK«∞@.

"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°} ÅHΔÍºÅ∞ : „Ñ¨Éèí∞`«fiO „H˜Ok ÅHΔÍºÅ#∞ ^Œ$+≤ìÖ’ ÃÑ@∞ìH˘x ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕã≤Ok.

(1) ÉÏO‰õΩÅÃÑ· H˘kÌ=∞OkH˜ QÆÅ PkèÑ¨`åºxfl `˘ÅyOK«_»O.

(2) =º=™êÜ«∞O, z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å∞, ZQÆ∞=∞u Ñ¨i„â◊=∞Å ~°OQÍÖ’¡ =$kú ˆ~@∞#∞ ÃÑOK«_»O.

(3) "≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅ#∞ Jaè=$kú Ñ¨~°K«_»O.

(4) ÉÏOH˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ q+¨Ü«∞OÖ’ ^Õâ◊OÖ’ qq^èŒ „áêO`åÅ =∞^èŒº =º`åº™êÅ#∞ `˘ÅyOK«_»O.
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(5) ÉÏ‰õΩÅ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ „Ñ¨`ÕºHõ tHõΔ}, <≥·Ñ¨Ù}üÜ«∞OQÆÅ =º‰õΩÎÅ‰õΩ ™êú#O HõeÊOK«_»O.

(6) ÉÏO‰õΩÅ ã≤|ƒOkH˜ =∞Oz r`«Éèí`åºÅ∞, tHõΔ}Ï ™œHõ~åºÅ∞ HõeÊOK«∞@.

*Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆu:

ÉÏO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°} ÉèÏ~°`« ÉÏOH˜OQ∑ K«i„`«Ö’ =∞~°∞=~åx ã¨OÑ¶¨∞@#.  ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞_»O`À 90% ÉÏO‰õΩ
_çáêl@∞¡ „Ñ¨Éèí∞`«fi ÉÏO‰õΩÅ Pnè#OÖ’xH˜ =KåÛ~Ú.  "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ ^Œ$HõÊ^è•ÅÖ’, Ñ¨xKÕ¿ã Ñ¨^Œú`«∞ÅÖ’, ^èÕºÜ«∂ÅÖ’  âı¡+¨hÜ«∞"≥∞ÿ#
=∂~°∞ÊÅ∞ =KåÛ~Ú.  Ñ¨~°Ñ¨u q è̂•#OÖ’ JaèÅ+¨}©Ü«∞"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ KÀ@∞ KÕã¨∞H˘<åfl~Ú.  ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã÷̈ ~°∂Ñ¨Ù ̂~YÅ∞ QÆ}hÜ«∞OQÍ
=∂~°∞Ê K≥O^•~Ú.  Ñ¨i=∂}OÖ’#∞, qã¨Î~°}Ö’#∞ „Ñ¨â◊Oã¨hÜ«∞"≥∞ÿ# Ñ¨Ù~ÀQÆux ™êkèOKå~Ú.  WÑ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨Éèí∞`«fi q^è•<åÅ
J=∞Å∞‰õΩ â◊H˜Î=O`«"≥∞ÿ# ™ê^èŒ<åÅ∞QÍ ~°∂á⁄Ok<å~Ú.  „Ñ¨Éèí∞`«fi ^èÕfiÜ«∂Å‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u q^è•<åxH˜ Jq<åÉèÏ= ã¨O|O^èŒO U~°Ê_çOk.
ÉÏOH˜OQ∑ qã¨Î~°}Ö’ „áêOfÜ«∞ =º`åº™êÅ#∞ `«yæOz, ^Õâ◊O "≥Ú`«ÎO q∂^Œ ã¨O`«∞e`« Jaè=$kúH˜ „Ñ¨Ü«∞`åflÅ∞ [~°∞QÆ∞`«∞<åfl~Ú.
„áêOfÜ«∞ PiúHõ Jã¨=∂#`«Å#∞ ̀ ˘ÅyOK«_®xH˜, L^ÀºQÆ J=HÍâßÅ#∞ ã¨Ê+≤ìOK«_®xH˜, =º=™êú <≥·Ñ¨Ù}Ïºxfl qã¨ÎiOK«_®xH˜, "≥#∞Hõ|_ç#
„Ñ̈[Å PiúHÍÉèí∞º#fluH̃ ÃÑOá⁄OkOK«_®xH̃ "≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅ PiúHÍaè=$kúx ™êkèOK«_®xH̃ ÉÏOH̃OQ∑ ~°OQÆOÖ’ f„==∞~Ú# =∂~°∞ÊÅ∞
„Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì_»"≥∞ÿ#k.

ÉÏOH˜OQ∑ q^è•#OÖ’ =zÛ# =∂~°∞ÊÅ =Å¡ QÆ`«OÖ’ x~°¡HõΔºO KÕã≤# H˘xfl ~°OQÍÅ‰õΩ WÑ¨C_»∞  Ñ¨~°Ñ¨u Åaèã¨∞Î#flk.  z#fl ̀ «~°Ç¨
Ñ¨i„â◊=∞Å∞, =º=™êÜ«∞O, z#flz#fl "åºáê~°ã¨∞úÅ∞, =$uÎ ^•~°∞Å∞, |_»∞QÆ∞ =~åæÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# ~°OQÍÅ‰õΩ „Ñ¨ã¨∞Î`«O Ñ¨~°Ñ¨u qiqQÍ
Åaèã¨∞Î#flk.  Ñ¨~ÀHõΔ ã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ HõeÊOK«∞@ =Å¡, "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ PÜ«∂ ~°OQÍÅ‰õΩ JkèHõOQÍ
`À_»Ê_»QÆÅ∞QÆ∞ «̀∞<åfl~Ú.   =∞# ™êOÑ¶≤∞Hõ ÅHΔÍºÖ̌·# ¿Ñ Œ̂iHõÑ̈Ù x~°∂‡Å# HÍ~°º„Hõ=∂Å‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ W`ÀkèHõOQÍ ã̈Ç̈Ü«∂xfl JOkã̈∞Î<åfl~Ú.
*ÏfÜ«∞"≥∞ÿ# "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆu „H˜Ok JOâßÅ q=~°} ^•fi~å `≥Å∞ã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.

(1) „ÉÏOpÅ qã¨Î~°} (Branch Expansion) : `«fii`«QÆu#  ^Õâ◊ PiúHÍaè=$kúH˜ ÉÏO‰õΩÅ "å\˜ âßYÅ qã¨Î~°} ZO`À
J=ã¨~°=Ú.  ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞_»OÖ’x =ÚYº L^ÕÌâ◊ºO ‰õÄ_® ÉÏOH˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ∞ ÖËx „Ñ¨^ÕâßÅÖ’, =ÚYºOQÍ „QÍq∂}
„áêO`åÅÖ’, ÉÏO‰õΩ „ÉÏOzÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O H˘`«ÎQÍ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì# 'b_£ ÉÏOH± Ñ¨^èŒHõO— ^•fi~å ÉÏºO‰õΩ „ÉÏOpÅ qã¨Î~°}
=ÚYºOQÍ „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ [iy#k.  ÉÏO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°} ã¨=∞Ü«∞OÖ’ Ñ¨@ì}ÏÅÖ’<Õ ˆHO„kHõ$`«"≥∞ÿ# „ÉÏOpÅ qã¨Î~°}Ö’
*Ïf~¸Hõ~°} `«~°"å`« QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ =KåÛ~Ú.  *Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅ qã¨Î~°} D „H˜Ok Ñ¨\˜ìHõ ^•fi~å
`≥Å∞ã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.

"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨QÆu – 1969– 2002  Ñ¨\˜ìHõ – 1

JOâ◊=ÚÅ∞ E<£ E<£ E<£ E<£ =∂iÛ =∂iÛ E<£

1969 1975 1980 1985 1990 1995 2002

1.Ã+_»∂ºÅ∞ 73 74 148 264 270 281 299

ÉÏO‰õΩÅ ã¨OYº

2. „áêOfÜ«∞

„QÍg∞} ÉÏO‰õΩÅ∞ 73 183 196 196 196

3. ÉÏO‰õΩ PÑ¶‘ã¨∞ 8262 18730 32419 51385 59752 62367 66,967

4. „Ñ¨Éèí∞`«fi ~°OQÆO 6669 15064 25828 35629 41874 44764 46,118
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ÉÏºO‰õΩ PÑ¶‘ã¨∞Å∞

5. „ÉÏOp [<åÉèÏ 64 32 21 15 14 15 15

("ÕÅÖ’)

6. `«Åã¨i 88 208 494 1026 2098 4242 10500

_çáêl@∞¡ (~°∂II)

Ñ¨\˜ìHõ– ii

"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ „ÉÏOpÅ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ 1969 – 2002

„áêO`« q=~°} E<£ E<£ E<£ E<£ E<£

1969 1975 1991 2000 2002

1. „QÍg∞} „áêO`åÅ∞ 1832 6806 35212 32,771 20413

(22.4%) (36.4%) (58.2%) (50.2%) (39.6%)

2. z#fl Ñ¨@ì}ÏÅ∞ 3322 5570 11281 14329 12664

(40.1%) (29.7%) 18.7%) (21.9%) (24.5%)

3. Ñ¨@ì}ÏÅ∞ 14447 3266 7630 10051 10059

(17.5%) (17.4%) (12.7%) (15.4%) (19.5%)

4. #QÆ~åÅ∞ 1661 3088 6128 8189 8358

ˆ~=Ù Ñ¨@ì}ÏÅ∞ (20%) (16.5%) (10.2%) (12.5%) (16.4%)

"≥Ú «̀ÎO 8262 18730 60,251 65340 51494

(100%) (100%) (100%) (100%) (100%)

"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆu *ÏfÜ«∞OKÕã≤# `«~åfi`« J"≥∂Ñ¶¨∞OQÍ L#flk.  ÉÏO‰õΩÅ „ÉÏOpÅ∞ ^Õâ◊"åºÑ¨ÎOQÍ
qã¨ÎiOÑ¨|_®¤~Ú.  D q+¨Ü«∂Å#∞ Ñ¨\˜ìHõ I Ö’ K«∂Ñ¨_»"≥∞ÿ#k.  1969 H˜ =ÚO^Œ∞ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ „ÉÏOpÅ∞ #QÆ~åÅ‰õΩ, Ñ¨@ì}ÏÅ‰õΩ
=∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ LO_Õq.  „QÍg∞} „áêO`« „Ñ¨[Å‰õΩ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ ~°∂Ñ¨Ù `≥eÜ«∞^Œ∞.  =∞# PiúHõ, ™êOÑ¶≤∞Hõ ÅHΔÍºÅ ™ê^èŒ#
HÀã¨O „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’, z#fl Ñ¨@ì}ÏÅÖ’ ÉÏºOH˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ#∞ ÃÑOKåÅx „Ñ¨Éèí∞`«fiO ÉèÏqOz#k.  E<£ 1969 Ö’ ^Õâ◊OÖ’
Ã+_»∂ºÅ∞ ÉÏO‰õΩÅ ã¨OYº 73 QÍ LO_»QÍ HÍÅ„Hõ"Õ∞}Ï ÃÑiy E<£ 2002 ‰õΩ  299 ‰õΩ ÃÑiy<å~Ú.  nxÖ’ „áêOfÜ«∞ „QÍg∞}
ÉÏO‰õΩÅ∞ 196 KÕiÜ«Ú<åfl~Ú.  E<£ 1969 Ö’ "≥Ú`«ÎO ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅ∞ 8262 LO_»QÍ, Jq „Hõ"Õ∞}Ï ÃÑiy E<£ 2002 <å\˜H˜
66,967 ‰õΩ KÕi#q.  „Ñ¨Éèí∞`«fi ~°OQÆ ÉÏO‰õΩÅ „ÉÏOpÅ∞ E<£ 1969 Ö’ 6669 QÍ LO_»QÍ, D ã¨OYº E<£ 2002  ‰õΩ 46,118 ‰õΩ
ÃÑiyOk.  Wk ZO`À K≥Ñ¨ÊHÀ^ŒQÆæ Jaè=$kú.  1969 = ã¨OII=ÚÖ’ XHõ ÉÏO‰õΩ „ÉÏOz 64 "ÕÅ [<åÉèÏ‰õΩ ¿ã=Å∞ JOkã¨∞ÎO_»QÍ, E<£
2002 <å\˜H˜ D ã¨OYº 15 "ÕÅ [<åÉèÏ‰õΩ XHõ ÉÏO‰õΩ PÑ¶‘ã¨∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î#fl@∞¡ #"≥∂^≥·Ok.
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"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ qã¨Î~°} „QÍg∞}, Ñ¨@ì} „áêO`åÅÖ’ U q^èŒOQÍ [iyO^À Ñ¨\˜ìHõ (II) Ö’ q=iOK«_»"≥∞ÿ#k.  E<£ 1969 Ö’
„QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ „ÉÏOpÅ∞ 1832 LO_»QÍ E<£ 1991 <å\˜H˜ D ã¨OYº 35,212 ‰õΩ ÃÑiy<å~Ú.  J~Ú`Õ `«~åfi`« HÍÅOÖ’
„QÍg∞} ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅ ã¨OYº `«QÆ∞æ =ÚYO Ñ¨\˜ìOk.  E<£ 2002 <å\˜H˜ D ã¨OYº 20,413 QÍ #"≥∂^≥·Ok.   z#fl Ñ¨@ì}ÏÅÖ’
E<£ 1969 Ö’ 3322 „ÉÏOpÅ∞ LO_»QÍ E<£ 2000 <å\˜H˜ D ã¨OYº 14,329 ‰õΩ ÃÑiy =∞~°Å E<£ 2002 <å\˜H˜ 12,664
„ÉÏOpÅ‰õΩ `«yæ<å~Ú.  J~Ú`Õ Ñ¨@ì}ÏÅÖ’, #QÆ~åÅÖ’ „ÉÏOpÅ ã¨OYº E<£ 1991 `«~åfi`«  H˘O`« ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ L#flk.  Ñ¨\˜ìHõ#∞
|\˜ì `≥eã≤O^Õ=∞#QÍ, E<£ 1991 Ö’ "≥Ú`«ÎO ÉÏºO‰õΩ „ÉÏOpÅÖ’ „QÍg∞} „áêO`« „ÉÏOpÅ∞ 58.4% QÍ LO_»QÍ, `«~åfi`« HÍÅOÖ’
E<£ 2002 <å\˜H˜ 39.6% `«yæ#q.  nxH˜ =ÚYºHÍ~°}O „QÍg∞} „ÉÏOpÅ∞ #ëêìÅÖ’xH˜ ‰õÄ~°∞‰õΩáÈ=_»"Õ∞.  Ñ¶¨e`«OQÍ KåÅ
„QÍg∞} „ÉÏOpÅ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ H˘O`« "≥∞~°∞QÆx K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞. *ÏfÜ«∞O KÕã≤# `«~åfi`« ^ÕâßÅÖ’ ÉÏºO‰õΩÅ qã¨Î~°}‰õΩ b_£ ÉÏºO‰õΩ
Ñ¨^èŒHõO „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì_»O=Å¡ „ÉÏOpÅ qã¨Î~°} ÉèÏs Z`«∞Î# [iyOk.  „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ „ÉÏOpÅ qã¨Î~°}=Å¡ „QÍg∞} „Ñ¨[Å#∞O_ç
ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`åÎÅ#∞ _çáêl@¡ ~°∂¿Ñ}Ï ¿ãHõiOz, =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxH˜ W`ÀkèHõOQÍ Ñ¨~°Ñ¨ux JOkOK«_®xH˜ J=HÍâßÅ∞ ÃÑiy<å~Ú.
JO`ÕHÍHõ, „QÍ=∂Ö’¡ áê`«∞‰õΩáÈ~Ú# Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« „^Œ=º ã¨Oã¨÷Å∞, =_ô¤ "åºáê~° ã¨∂÷Å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ J^Œ∞Ñ¨Ù KÕÜ«∞_®xH˜ gÅ~ÚOk.

(2) _çáêl@¡ ¿ãHõ~°} : ÉÏO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°}‰õΩ Ñ¨Ó~°fiO ÉÏO‰õΩ „ÉÏOpÅ∞ Ñ¨@ì} „áêO`åÅˆH Ñ¨iq∞`«O HÍ=_»O=Å¡

^Õâ◊OÖ’x Jxfl „áêO`åÅ#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«_®xH˜ gÅ∞ÖËHõáÈ~Ú#k.  HÍx *Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’
‰õÄ_® JkèHõ ã¨OYºÖ’ „ÉÏOpÅ ™ê÷Ñ¨# =Å¡ _çáêl@¡ ¿ãHõ~°} ZO`À Jaè=$kÌ K≥Ok#k.  *ÏfÜ«∞O KÕã≤# `«~åfi`« Jx Ã+_»∂ºÅ∞¤
ÉÏºO‰õΩÅ _çáêl@¡ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ#∞ „H˜O^Œ Ñ¨\˜ìHõÖ’ K«∂_»=K«∞Û#∞.

Ñ¨\˜ìHõ Jxfl Ã+_»∂ºÅ∞ ÉÏO‰õΩÅ _çáêl@¡ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ

ã¨OII=Ú _çáêl@∞¡ (~°∂áê~ÚÅ∞ HÀ@¡Ö’)

1969 E<£  4646

1971 E<£  5910.

1991 E<£  1,92,540.

2000 E<£  8,13,344

2002 =∂iÛ 11,03,360.

 *ÏfÜ«∞ HÍ~°} ã¨=∞Ü«∞OÖ’, E<£ 1969 Ö’ "≥Ú`«ÎO ÉÏO‰õΩ _çáêl@∞¡ ~°∂. 4646 HÀ@∞¡ LO_»QÍ, E<£ 1991 <å\˜ D
"≥Ú`«ÎO ~°∞. 1,92,540 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy<å~Ú.  Wq QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy =∂iÛ 2002 <å\˜H˜ ~°∞. 11,03,360 HÀ@¡‰õΩ KÕi#q.  ÉÏO‰õΩÅ
*Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩ _çáêl@¡ ¿ãHõ~°}Ö’ ^•^•Ñ¨Ù 70 Ô~@∞¡ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ #"≥∂^≥·Ok.  _çáêl@¡ Ñ¨i=∂}OÖ’<Õ HÍHõ,
<å}º`«Ö’ ‰õÄ_® =∂~°∞Ê =zÛOk.  „Ñ¨ã¨∞Î`« HÍÅOÖ’ Ñ¶≤ÔHû_£ _çáêl>Ë¡, _ç=∂O_£ _çáêl@¡ HõO>Ë Z‰õΩ¯=QÍ L<åfl~Ú.  =∂iÛ 2002
Ö’ "≥Ú`«ÎO ÉÏO‰õΩ _çáêl@∞¡ ~°∞. 11,03,360 HÀ@∞¡ LO_»QÍ, g\˜Ö’ Ñ¶≤ÔHû_£ _çáêl@∞¡ ~°∞. 9,50,312 HÀ@∞¡QÍ#∞, _ç=∂O_£ _çáêl@∞¡
~°∞. 1,53,043 HÀ@∞¡QÍ#∞ L<åfl~Ú.  D q+¨Ü«∂O ZO`≥·<å JaèÖ+¨}©Ü«∞=∞x K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.  ^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kúˆ~@∞ Ñ¨ÙOAHÀ=_»O,
„Ñ¨Éèí∞`«fi q^è•<åÅ=Å¡ K«ÖÏ=∞}©Ö’ L#fl „^Œ=º ã¨~°Ñ¶¨~å ÃÑ~°QÆ_»O=Å¡ ‰õÄ_® ÉÏºO‰õΩ _çáêl@∞¡ ÃÑiy<å~Ú.  J~Ú`Õ, D =∞^èŒº
HÍÅOÖ’ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ QÆ$Ç¨Ïx~å‡}ÏxH˜ Ñ¨~°Ñ¨ux ~ÚKÕÛ ÉÏO‰õΩÅ #∞O_ç, blOQ∑, ÃÑ@∞ì|_ç HõOÃÑhÅ #∞O_ç, =¸ºK«∞=Öò
Ñ¶¨O_£û #∞O_ç f„="≥∞ÿ# áÈ\©x Z^Œ∞~˘¯<åeû=zÛOk.

3) Ñ¨~°Ñ¨uÎ qã¨Î~°} : ÉÏO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩeKÕÛ ~°∞}ÏÅÖ’ ‰õÄ_® ZO`À ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ L#flk.  „Ñ¨Éèí∞`«fiO
`«# Pi÷Hõ, ™ê=∂lHõ ^èÕºÜ«∂Å#∞ ™êkOK«_®xH˜ J#∞=ÙQÍ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ b_£ ÉÏOH±, „QÍ=∞ qHÍã¨ ̂HO„^•Å∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# Z<Àfl H˘`«Î
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Ñ¨^äŒŒHÍÅ#∞ „áê~°OaèOK«_»O ^•fi~å J_®fi#∞ûÅ#∞ qã¨ÎiOKå~Ú.  áêi„âßq∞Hõ =º=™êÜ«∞ ~°OQÍÅ J=ã¨~åÅ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ`À áê@∞,
"å}˜[º "åºáê~° J=ã¨~åÅ‰õΩ, „QÍg∞}Ïaè=$kú Ñ¨^äŒHÍÅ‰õΩ JO^Œ*ËÜ«∞=Åã≤# ÉÏ^èŒº`«#∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ ã‘fiHõiOKå~Ú.

Ñ¨\˜ìHõ Jxfl ÉÏO‰õΩÅ Ñ¨~°Ñ¨u q=~åÅ∞

ã¨OII=Ú ~°∞}ÏÅ∞ (~°∂. HÀ@¡Ö’)

E<£ 1951 580

E<£ 1969 3,599

E<£ 1971 4,690

E<£ 1991 1,16,300

=∂iÛ 2000 4,35,958

=∂iÛ 2002 5,89,723

Jxfl Ã+_»∂ºÖò¤ ÉÏO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u J_®fi#∞ûÅ q=~åÅ∞ ÃÑ· Ñ¨\˜ìHõÖ’ W=fi|_®¤~Ú.  E<£ 1951 Ö’ ÉÏO‰õΩÅ∞ JOkOz# ~°∞}ÏÅ∞ ~°∂.
580 HÀ@∞¡QÍ LO_»QÍ, E<£ 1969 Ö’ ~°∞.3599 HÀ@∞¡QÍ #"≥∂^≥·Ok.  `«~åfi`« ã¨O=`«û~åÅÖ’ Ñ¨~°Ñ¨u J#∂Ç¨ÏºOQÍ ÃÑiyOk.  E<£
1991 <å\˜ "≥Ú`«ÎO ÉÏO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u ~°∂. 1,16,300 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiyOk.  =∂iÛ 2002 <å\˜ ÉÏO‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ "≥Ú`«ÎO ~°∂. 5,89,723
HÀ@¡‰õΩ QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiQÍ~Ú.  D ÃÑOÑ¨Ù QÆ}hÜ«∞OQÍ L#flk.

4) „á¶ê^è•º#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u : ÉÏO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°}‰õΩ =ÚO^Œ∞ =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxH˜ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞

JOkOK«=Åã≤# ÉÏ^èŒº`« ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å^Œx ÉèÏqOK«_»O [iyOk.  JO^Œ∞KÕ`« "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxfl x~°¡HõΔºO
KÕâß~Ú.  ÉÏO‰õΩÅ∞ ÃÑ^ŒÌ áêi„âßq∞Hõ "Õ`«ÎÅ Jnè#OÖ’ LO_»_»O=Å¡ z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å∞, z#fl "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u JO^Œ*ËÜ«∞ÖË^Œ∞.
*Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« H˘xfl ~°OQÍÅ#∞ „Ñ¨Éèí∞`«fiO „áê^è•#º`« ~°OQÍÅ∞QÍ QÆ∞iÎOzOk.  Jq =º=™êÜ«∞O, z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å∞,
z#fl "åºáê~åÅ∞, "åÇ¨Ï<åÅ z#fl Ü«∞[=∂#∞Å∞ =∞iÜ«Ú W`«~° „áê^è•#º`« ~°OQÍÅ∞.  `«~åfi`« HÍÅOÖ’ zÅ¡~° "åºáê~°O, =$`«∞ÎÅ
"åix, ã¨fiÜ«∞O Láêkè "åix, q^Œº, |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ‰õΩ QÆ$Ç¨Ï x~å‡}O, qxÜ≥∂QÆ =ºÜ«∞O HÀã¨O ~°∞}ÏÅ#∞ „áê^è•#º`« ~°OQÍÅÖ’
KÕ~°Û_»O [iyOk.  *ÏfÜ≥∂`«ÊuÎÖ’ K≥Ñ¨CHÀ`«QÆæ ÉèÏQÆO D ~°OQÍÅÖ’ L`«ÊuÎ J~Ú<å "å\˜H˜ ÉÏO‰õΩÅ∞ JOkOKÕ ã¨Ç¨Ü«∞O
â◊¥#ºOQÍ LO_Õk.  D „áê^è•#º`« ~°OQÍÅ‰õΩ ~°∞}ÏÅx"åfiÅ<Õ L^ÕÌâ◊ºO`À<Õ ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕ™ê~°∞.  1969 `«~åfi`«
„Ñ¨Éèí∞`«fiO ÉÏO‰õΩÅ∞ „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ `«y#O`« „áê=ÚYº`«#∞ WKåÛ~Ú.

„áê^è•#º`å ~°OQÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u qã¨Î~°}‰õΩ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ „H˜O^Œ xˆ~ÌtOz# ã¨∂„`åÅ#∞ J=∞Å∞ KÕÜ«∂Åx "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ#∞
P^ÕtOzOk.

(i) ÉÏO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u "≥Ú`«ÎOÖ’ 40 âß`«O „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ ˆH\Ï~ÚOK«=Öˇ#∞

(ii) „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ ~ÚKÕÛ "≥Ú`«ÎO ~°∞}ÏÅÖ’ 40 âß`«O =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxH˜ JOkOK«=Öˇ#∞.

(iii) =º=™êÜ«∞O, J#∞|O^èŒ =$`«∞ÎÅ#∞ JOkOKÕ „Ñ¨`«ºHõΔ ~°∞}ÏÅÖ’ 50% |_»∞QÆ∞ =~åæÅ‰õΩ KÕ~°=Öˇ#∞.

(iv) „QÍg∞} =$`«∞Î"åiH˜, ‰õΩ\©~° Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ WKÕÛ Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ 12.5% JOkOK«=Öˇ#∞.

(v) ÉÏO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨uÎ 12% ZQÆ∞=∞u^•~°¡‰õΩ JOkOK«=Öˇ#∞

„áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ WzÛ# Ñ¨~°Ñ¨u q=~åÅ#∞ „H˜Ok Ñ¨\˜ìHõÅÖ’ K«∂_»=K«∞Û#∞.  E<£ 1969 Ö’ ÉÏO‰õΩÅ∞
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„áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ ˆH=ÅO ~°∞. 440 HÀ@∞¡ =∂„`«=Ú JOkOKå~Ú.  E<£ 1971 H˜

Ñ¨\˜ìHõ ÉÏO‰õΩÅ∞ „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ WzÛ# Ñ¨~°Ñ¨u q=~åÅ∞ (~°∂. HÀ@¡Ö’)

„áê^è•#º`å ~°OQÆ JOâ◊O E<£ E<£ E<£ =∂iÛ

1969 1971 2000 2002

1. =º=™êÜ«∞O 160 340 45,425 51,922

2. z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å∞. 260 440 52,899 56,002

3. W`«~° „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ∞ 20 130 37,609 46,490

"≥Ú`«ÎO 440 910 1,35,923 1,54,414

~°∂ 910 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy<å~Ú.  `«~åfi`« HÍÅOÖ’ „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ Ñ¨~°Ñ¨u QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy =∂iÛ 2002 <å\˜
D ~°OQÍÅ‰õΩ "≥Ú`«ÎO Ñ¨~°Ñ¨u ~°∞. 1,54,414 HÀ@¡‰õΩ KÕ~°∞‰õΩ#flk.  „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ ~ÚzÛ# ~°∞}ÏÅ∞ "≥Ú`«ÎO ~°∞}ÏÅÖ’ 12
#∞O_ç 42 âß`åxH˜ ÃÑiyOk.  =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxH˜ Ñ¨~°Ñ¨u E<£ 1969 Ö’ ~°∞. 160 HÀ@∞¡ ÅÉèíº"≥∞ÿ`Õ Wk J#∂Ç¨ÏºOQÍ ÃÑiy =∂iÛ
2002 <å\˜H˜ ~°∞.51,922 HÀ@¡‰õΩ KÕiOk.  z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, W`«~° „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ ‰õÄ_® ÉèÏs Z`«∞Î# Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~°ºO
ÃÑiyOk.

„áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ, zÅ¡~° "åºáê~°ã¨∞úÅ∞, ã¨fiÜ«∞O Láêkè "åiH˜, ¿Ñ^ŒiHõ x~°∂‡Å<å HÍ~°º„Hõ=∂Å‰õΩ ~ÚzÛ# ~°∞}ÏÅ∞
ã¨„Hõ=∞OQÍ uiy ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ K≥e¡OK«HõáÈ=_»O #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\˜ f„=OQÍ Ñ¨iQÆ}˜OzOk.  Ñ¶¨e`«OQÍ „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ WKÕÛ
Ñ¨~°Ñ¨u "≥Ú`«ÎO ~°∞}ÏÅÖ’ ^Œâ◊Å "åsQÍ 10% xH˜ Ñ¨iq∞`«O KÕÜ«∂Åx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã≤á¶ê~°∞û KÕã≤Ok.

*Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩÅ∞ =º=™êÜ«∞^•~°∞Å, „QÍg∞} „áêO`åÅ PiúHÍ=ã¨~åÅ Ñ¨@¡ „Ñ¨`ÕºHõ „â◊^Œú =Ç≤ÏOKå~Ú.
=º=™êÜ«∞ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ JOkOKÕ ~°∞}ÏÅ∞ Ñ¨i=∂}O =∂„`«"Õ∞ QÍHõ, P ~°∞}ÏÅ „áêux^èŒºO ‰õÄ_® ÃÑiyOk.  1969 Ö’ 5.4% QÍ
L#fl =º=™ê~¸Hõ~°} âß`«O E<£ 2000 <å\˜H˜ 15.8 âß`åxH˜ KÕ~°∞‰õΩ#flk.  =º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ =∞iO`« Ñ¨~°Ñ¨u JOkOKÕ
=∂~°æOQÍ *ÏfÜ«∞O KÕã≤# `«~åfi`« ÉÏºO‰õΩÅ∞ fã¨∞‰õΩ#fl K«~°ºÅ∞ „H˜O^Œ W=fi_»"≥∞ÿ#k.

 – KåÖÏ ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨`ÕºHõOQÍ =º=™êÜ«∞ Jaè=$kú „ÉÏOpÅ#∞ <≥ÅH˘Å∞Ê@.

 – „QÍg∞} ^Œ`«Î`« Ñ¨^äŒHÍÅ#∞ J=∞Å∞ KÕÜ«Ú@.

 – „QÍ=∞ qHÍã¨ ˆHO„^•Å#∞ <≥ÅH˘Å∞Ê@.

 – *ÏfÜ«∞ =º=™êÜ«∂aè=$kú ÉÏO‰õΩ"å~°∞ „áê*ˇ‰õΩìÅ‰õΩ sÃÑ¶·<åxûOQ∑ ™œHõ~°ºO W=fi_»O.

 – „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏO‰õΩÅ ™ê÷Ñ¨#.

 – =º=™êÜ«∞ ^•~°∞Å‰õΩ "≥∞~°∞ÔQ·# ¿ã=Å xq∞`«ÎO =º=™êÜ«∞ ^•~°∞Å ¿ã"å ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«Ú@.

 – H˜™ê<£ „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@∞ì@.

 – ÉÏO‰õΩÅ∞ H˘xfl „QÍ=∂Å ã¨=Ú^•Ü«∂Å#∞ ZOÑ≤Hõ KÕã¨∞H˘x PÜ«∂ „QÍ=∂ÅÖ’x =º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ Jxfl ~°HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u
J=ã¨~åÅ#∞ f~°∞Û@.

Ã+_»∂ºÅ∞¤ ÉÏO‰õΩÅ ÃÑ@∞|_»∞Å∞ ‰õÄ_® QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy<å~Ú.  =∂iÛ 2000 Ö’ "≥Ú`«ÎO ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ ~°∂. 3,08,944
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^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O1.11

HÀ@∞¡ LO_»QÍ =∂iÛ 2002 <å\˜H˜ ÉÏºO‰õΩ ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ ~°∂. 4,38,269 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy<å~Ú.  D "≥Ú`«ÎO „Ñ¨Éèí∞`«fiO Ãã‰õÄºi\©Å∞,
W`«~° P^èŒÔ~·*ò_£ Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ =∞^Œ∞Ñ¨Ù ÃÑ\˜ì<å~Ú.

(5)  b_£ ÉÏºOH˜OQ∑ Ñ¨^èŒHõO     (Lead Bank Scheme) :  i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ b_£ ÉÏO‰õΩ Ñ¨^äŒHõO 1969 _çâ◊O|~°∞Ö’

„Ñ¨"Õâ◊ ÃÑ\˜ìOk.  „ÉÏOp qã¨Î~°}‰õΩ, ÉÏOH˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ#∞ ^Õâ◊ "åºÑ¨ÎOQÍ ÃÑOK«_®xH˜ D Ñ¨^äŒHÍxfl J=∞Å∞ KÕâß~°∞.  „Ñ¨Éèí∞`«fi
ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ lÖÏ¡Å#∞ ˆH\Ï~ÚOK«_»O [iyOk.  „Ñ¨u b_£ ÉÏºO‰õΩ `«#‰õΩ ˆH\Ï~ÚOz# lÖÏ¡Ö’¡ Ñ¨~°Ñ¨u P=â◊ºHõ`«Å∞, „ÉÏOpÅ∞
„áê~°OaèOK«_®xH˜, ã¨ˆ~fiKÕÜ«∞_®xH˜ „Ñ¨Éèí∞`«fi ÉÏºO‰õΩÅ∞ =ÚO^Œ∞‰õΩ =KåÛ~Ú.  ™ê=∂lHõ PiúHõ ã¨=∂Kå~°O ¿ãHõiOK«_»O, „ÉÏOpÅ∞
U~åÊ@∞ KÕÜ«Ú@‰õΩ „H˘`«Î ̂HO„^•Å#∞ QÆ∞iÎOK«_»O, ̂H\Ï~ÚOz# lÖÏ¡ÅÖ’ Jaè=$kúH˜ b_£ ÉÏºO‰õΩ <åÜ«∞Hõ`«fi ÉÏ^èŒº`« fã¨∞H˘O@∞Ok.
"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞, „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏO‰õΩÅ∞, W`«~° „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨úÅ#∞ ã¨=∞#fiÜ«∞Ñ¨~°∞ã¨∂Î „áê^è•#º ~°OQÍÅ‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨ux
qã¨ÎiOÑ¨*ËÜ«∞_®xH˜ b_£ ÉÏO‰õΩÅ∞ Hõ$+≤ KÕã¨∞Î<åfl~Ú.  D Ñ¨^äŒHõO „H˜O^Œ =∂iÛ 2002 <å\˜H˜ ^Õâ◊OÖ’ 580 lÖÏ¡Å‰õΩ qã¨ÎiOÑ¨|_ç
L#flk.

6)      z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨uz#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨uz#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨uz#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨uz#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u : : : : :  z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å ~°OQÆO =ÚYº"≥∞ÿ# L`åÊ^ŒHõ ~°OQÆO Jx, PiúHõ

ã¨Ç¨Ü«∞O JOkOKÕ q+¨Ü«∂ÅÖ’ "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ g\˜ÃÑ· „Ñ¨`ÕºHõ „â◊^Œú =Ç≤ÏOK«=Åã≤# J=ã¨~°=ÚO^Œx „Ñ¨Éèí∞`«fiO QÆ∞iÎOz#k.
*ÏfÜ«∞O KÕã≤# `«~åfi`« z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ W`ÀkèHõOQÍ ÉÏO‰õΩ PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕâß~Ú.  E<£ 1969 Ö’ D Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ
~°∞}ÏÅ∞ ~°∂. 260 HÀ@∞¡ JO^Œ*ËÜ«∞QÍ =∂iÛ 2002 <å\˜H˜ z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ ~°∞}ÏÅ∞ ~°∂. 56,002 HÀ@¡‰õΩ
KÕ~°∞‰õΩ<åfl~Ú.  nxH˜ HÍ~°}O „Ñ¨Éèí∞`«fiO D ~°OQÍxfl „áê^è•#º`å ~°OQÆOÖ’ KÕ~°Û_»"Õ∞ Jx K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.  =ÚYºOQÍ z#fl `«~°Ç¨
~°OQÍÅ#∞O_ç ~°∞} ¿ãHõ~°}‰õΩ =KÕÛ L^Œº=∞ HÍ~°∞Å HÀã¨O ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨`ÕºHõ âßYÅ#∞ <≥ÅH˘eÊ<å~°∞.  áêi„âßq∞Hõ "å_»Å x~å‡}ÏxH˜
ÉÏO‰õΩÅ∞ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkã¨∞Î<åfl~Ú.  IDBI, SIDBI  ÉÏO‰õΩÅ∞ z#fl `«~°Ç¨  Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ JO^Œ*Ë¿ã ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ
s ÃÑ¶·<å<£û KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

7) 7) 7) 7) 7) ZQÆ∞=∞`«∞Å Jaè=$kZQÆ∞=∞`«∞Å Jaè=$kZQÆ∞=∞`«∞Å Jaè=$kZQÆ∞=∞`«∞Å Jaè=$kZQÆ∞=∞`«∞Å Jaè=$kú :ú :ú :ú :ú :  ÉèÏ~°`«^Õâ◊O ÖÏO\˜ Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞#fl PiúHõ =º=ã¨úÖ’ q^Õj =∂~°Hõ „^Œ=º J=ã¨~åÅ#∞

f~°∞Û@‰õΩ, ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ Jaè=$kú Ñ¨~°z q^Õj „^Œ=º=Ú#∞ Pi˚OK«=Åã≤# J=ã¨~°=Ú#flk.  D <ÕÑ¨^èŒºOÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fiO J<ÕHõ K«~°ºÅ
^•fi~å ÉÏºO‰õΩÅ∞ ZQÆ∞=∞u =~°ÎHÍxH˜ `«y# Ñ¨~°Ñ¨ux ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O [~°∞QÆ∞`«∞#flk.  *ÏfÜ«∞O KÕã≤# `«~åfi`« ÉÏO‰õΩÅ∞ ZQÆ∞=∞`«∞Å
~°OQÍxfl „áê^è•#º`å ~°OQÆOQÍ QÆ∞iÎOKå~Ú.  =∞iÜ«Ú ~°∞}ÏÅ∞ ~å~Úf =_ô¤Å∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  ZQÆ∞=∞u
kQÆ∞=∞u ÉÏO‰õΩ "≥Ú^ŒÖˇ·# ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ s ÃÑ¶·<å<£û á⁄O^Õ ™œHõ~°ºO HõÅ^Œ∞.

8) 8) 8) 8) 8) ã¨=∞„QÆŒ „QÍq∂}Ïaè=$kã¨=∞„QÆŒ „QÍq∂}Ïaè=$kã¨=∞„QÆŒ „QÍq∂}Ïaè=$kã¨=∞„QÆŒ „QÍq∂}Ïaè=$kã¨=∞„QÆŒ „QÍq∂}Ïaè=$kú :ú :ú :ú :ú :  *Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`«  ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ ™ê=∂lHõ ^èÕºÜ«∂Å#∞ QÆ∞iÎOz „QÍq∂}Ïaè=$kúH˜,

|ÅÇ‘Ï# =~åæÅ JÉèí∞º#fluH˜, ¿Ñ^ŒiHõ x~°∂‡Å#‰õΩ ÉÏºO‰õΩÅ∞ qâı+¨"≥∞ÿ# Hõ$+≤ KÕã¨∞Î<åfl~Ú.  ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO ¿Ñ^ŒiHõ x~°∂‡Å#ÔH·
„Ñ¨"Õâ◊ ÃÑ\˜ì# ã¨=∞„QÆ „QÍq∂}Ïaè=$kú HÍ~°º„Hõ=∞O (IROP)  Ö’ ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ =O`«∞ áê„`«#∞ KåÖÏ z`«Îâ◊√kú`À x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î<åfl~Ú.
D HÍ~°º„Hõ=∞O „H˜O^Œ ^Œi„^Œ ˆ~Y‰õΩ kQÆ∞=# L#fl „QÍq∂} ‰õΩ@∞OÉÏÅ#∞ ^•i„^Œº ˆ~Y‰õΩ ÃÑ·# fã¨∞‰õΩ~å=_®xH˜ Z<Àfl ~°HÍÅ ~°∞}
ã¨Ç¨Ü«∂xfl ÉÏO‰õΩÅ∞ JO^Œ*Ëã¨∞Î<åfl~Ú.

|ÅÇ‘Ï# =~åæÅ‰õΩ `«‰õΩ¯= =_ô¤H˜ Ñ¨~°Ñ¨ux JO^Œ*Ë¿ã xq∞`«ÎO 1972 U„Ñ≤Ü«∞Öò Ö’ ÉèË^•`«‡Hõ =_ô¤ ˆ~@∞ (Differential
Rate of Interest) Ñ¨^äŒHÍxfl „Ñ¨Éèí∞`«fiO „Ñ¨"Õâ◊ ÃÑ\˜ì#k.  D Ñ¨^äŒHõO „H˜O^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi ÉÏO‰õΩÅ∞ PiúHõOQÍ Jaè=$kú K≥O^Õ J=HÍâ◊O
L#fl |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ‰õΩ 4% =_ô¤ ˆ~@∞# ~°∞}ÏÅ∞ JOkã¨∞Î<åfl~Ú.  Ã+_»∂ºÅ∞ ‰õΩÖÏÅ∞, `≥QÆÅ „Ñ¨[Å‰õΩ D Ñ¨^èŒHõO „H˜O^Œ JO^Œ*Ëã≤#
Ñ¨~°Ñ¨u "≥Ú`«ÎO =∂iÛ 2000 <å\˜H˜ ~°∞. 432 HÀ@∞¡QÍ #"≥∂^≥·Ok.  Wk Ñ¨a¡H± ÃãHÍì~ü ÉÏO‰õΩÅ "≥Ú`«ÎO Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ 7.22% L#flk.

(9) ™ê=∂lHõ, ¿ã"å ÉÏºOH˜OQ∑ :(9) ™ê=∂lHõ, ¿ã"å ÉÏºOH˜OQ∑ :(9) ™ê=∂lHõ, ¿ã"å ÉÏºOH˜OQ∑ :(9) ™ê=∂lHõ, ¿ã"å ÉÏºOH˜OQ∑ :(9) ™ê=∂lHõ, ¿ã"å ÉÏºOH˜OQ∑ :  ¿Ñ^ŒiHõÑ¨Ù x~°∂‡Å<å HÍ~°º„Hõ=∂Å‰õΩ, ã¨g∞Hõ$`« „QÍq∂}Ïaè=$kú Ñ¨^äŒHÍÅ‰õΩ, ã¨fiÜ«∞O

Láêkè Ñ¨^äŒHÍÅ‰õΩ W`ÀkèHõOQÍ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«Ú@^•fi~å ÉÏO‰õΩÅ∞ ™ê=∂lHõ ÅHΔÍºÅ#∞ ™êkèOK«_®xH˜ Hõ$+≤ KÕã¨∞Î<åfl~Ú.  *ÏfÜ«∞O
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ÉÏOH̃Q∑ =º=ã̈÷ ÉÏOH˜Q∑ q «̀Î =º=ã÷̈Å∞1.12

KÕÜ«∞|_ç# ÉÏºO‰õΩÅ∞ W\©=e HÍÅOÖ’ ¿ã"å HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ ‰õÄ_® KÕÑ¨@∞ì̀ «∞<åfl~Ú.  Jq ¿ã"å ã¨Oã÷̈Å∞QÍ =∂i<å~Ú.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ
¿ãì\ò ÉÏºO‰õΩ PÑ¶π WO_çÜ«∂ Lz`« "≥·^Œº ta~åÅ#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flk.

"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨úÖ’ qÑ¨¡"å`«‡Hõ"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ KÀ@∞ KÕã¨∞H˘<åfl~Ú.
*ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞|_ç# „Ñ¨Éèí∞`«fi ~°OQÆ ÉÏO‰õΩÅ∞ ^Õâ◊OÖ’x „QÍq∂} „Ñ¨[Å PiúHõ, ™ê=∂lHõ L#fluH˜, *Ïu ã¨~°fi`À=ÚMÏaè=$kúH˜ #=
HõÅÊ#`À ‰õÄ_ç# #∂`«# ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<åÅ#∞ J=∞Å∞ KÕã¨∞Î<åfl~Ú.  ™ê=∂lHõ ^èÕºÜ«∂Å ™ê^èŒ#ÔH· "≥Ú`«ÎO ÉÏOH˜OQ∑ q^è•<åÅ<Õ
Ñ¨Ù#~°fiº=ã‘÷HõiOK«_»O [iyOk.  JO^Œ∞KÕ`«<Õ ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏOH˜OQ∑ =º=ã¨ú ''=~°æ ÉÏºOH˜OQ∑—— (Class Banking)  #∞O_ç ''„Ñ¨*Ï
ÉÏºOH˜OQ∑—— (Mass Banking) QÍ =∂~°∞Ê K≥Ok#@∞¡ [iyOk.

~°∞}ÏÅ q^è•<åÅ∞ =∞iÜ«Ú PK«~°}Å∞ ~°∞}ÏÅ q^è•<åÅ∞ =∞iÜ«Ú PK«~°}Å∞ ~°∞}ÏÅ q^è•<åÅ∞ =∞iÜ«Ú PK«~°}Å∞ ~°∞}ÏÅ q^è•<åÅ∞ =∞iÜ«Ú PK«~°}Å∞ ~°∞}ÏÅ q^è•<åÅ∞ =∞iÜ«Ú PK«~°}Å∞ (Lending Uolicies of Cractices)
ÉÏO‰õΩÅ∞ „^Œ=º "åºáê~° ã¨Oã¨úÅ∞.  ÉÏO‰õΩÅ =#~°∞ÅÖ’ 90% =~°‰õΩ „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡ ~°∂Ñ¨OÖ’ ¿ãHõiOz#"Õ.

¿ãHõiOz# _çáêl@¡#∞ ~°∞}ÏÅ∞QÍ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»"Õ∞ ÖË^• ÃÑ@∞ì|_çQÍ ÃÑ@ì_»"≥∂ KÕ™êÎ~Ú.  ÉÏO‰õΩÅ =#~°∞ÅÖ’Z‰õΩ¯= ÉèÏQÆO
~°∞}ÏÅ∞QÍ qxÜ≥∂yOÑ¨|_»`å~Ú.  ÉÏO‰õΩ Pã¨∞ÎÅÖ’ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#q ÉÏO‰õΩÅ∞ WKÕÛ ~°∞}ÏÅ∞, J_®fi#∞ûÅ∞.  D ~°∞}ÏÖË ÉÏO‰õΩÅ
ÖÏÉèÏÅ‰õΩ =ÚMÏº^è•~°=Ú.  Pã¨∞ÎÅ∞, Ãã‰õÄºi\©Å∞, =ºH˜ÎQÆ`« Ç¨q∂ÃÑ· ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ∞ JO^Œ*Ë™êÎ~Ú.  áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ‰õΩ,
"åºáê~° ã¨Oã¨÷Å‰õΩ aÅ∞¡Å#∞ _®™œ¯O\ò‰õΩ H˘#_»O ^•fi~å, ~°∞}ÏÅ∞, F=~ü„_®Ñ¶πìÅ∞, HÍº+π „ÔH_ç\òÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O ^•fi~å
ÉÏO‰õΩÅ∞ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞O KÕ™êÎ~Ú.  J~Ú`Õ D ~°∞}ÏÅ#∞ `«fii`«QÆux #QÆ^Œ∞Ö’xH˜ =∂~°∞ÛHÀ=_»O Hõ+¨ìO.  g\˜x W`«~°∞Å‰õΩ
|kb KÕã≤ ™⁄=Ú‡ `≥K«∞ÛHÀ=_»O ‰õÄ_® Hõ+¨ì=Ú.  Hõ#∞Hõ D ~°∞}ÏÅ‰õΩ eH˜fi_ç\˜ ÅHõΔ}O ÖË^Œ∞.  g\˜H˜ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« Z‰õΩ¯=.  HÍx
Éèí„^Œ`« ‰õÄ_® `«‰õΩ¯=.  `«=∞ PiúHõ =#~°∞Å#∞ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ"≥∞ÿ# suÖ’ qxÜ≥∂yOK«∞HÀ=Öˇ#∞.

ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú#Ñ¨Ù_»∞ „H˜Ok q+¨Ü«∂Å#∞ Ñ¨iQÆ}#Ö’xH˜ fã¨∞H˘#=Öˇ#∞.

(1) „^Œ=º`«fi`« (Liquidity) : : : : :  ÉÏO‰õΩ =ÚYºOQÍ PK«iOK«=Åã≤# ã¨∂„`«O „^Œ=º`«fi`«.  ÉÏO‰õΩ ~ÚzÛ# ~°∞}ÏÅ∞ ã¨HÍÅOÖ’

QÍx, J=ã¨~°"≥∞ÿ`Õ J_çy# `«HõΔ}O HÍx uiy =ã¨∂ÅÜÕ∞ºqQÍ LO_»=Öˇ.  ~°∞}ÏÅ‰õΩ Éèí„^Œ`« L#flÑ¨\˜H˜ Jqã¨fiÅÊ HÍÅOÖ’
=ã¨∂ÅÜÕ∞ºq HÍHõáÈ`Õ "å\˜x =∞OE~°∞ KÕÜ«∞~å^Œ∞.  ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨∞ÅÉèíOQÍ, #+¨ìO ÖË‰õΩO_® J=Ú‡_»ÜÕ∞º Ãã‰õÄºi\©Å
Ç¨q∂QÍ ~°∞}ÏÅ∞ W=fi=Öˇ#∞.

(2) Éèí„^Œ`« (Safety) :  ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ QÆ=∞xOK«=Åã≤# q+¨Ü«∂ÅÖ’ Jxfl\˜HõO>Ë =ÚYº"≥∞ÿ#k
Éèí„^Œ`«.  ~ÚzÛ# ~°∞}O uiy =ã¨∞ÎO^Œ<Õ #=∞‡HõO L#flÑ¨Ù_Õ ÉÏO‰õΩ ~°∞}Ïxfl =∞OE~°∞ KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞OE~°∞
KÕ¿ã Jxfl ~°∞}ÏÅ‰õΩ Ñ¨ÓiÎ Éèí„^Œ`« LO_®e.  Éèí„^Œ`« ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~åxH˜ HõO`«\˜H˜ Ñ¨Ù<åk =O\˜k.  ™ê^è•~°}OQÍ ÉÏO‰õΩ
~°∞}ÏÅ‰õΩ =ã¨∞Î ~°∂Ñ¨OÖ’ Ç¨q∂ LO@∞Ok.  Ç¨q∂ÖËx ã¨O^Œ~°ƒùOÖ’ ~°∞}O fã¨∞H˘#fl =ºH˜Î ã¨HÍÅOÖ’ ~°∞}O K≥e¡OK«QÆÅ_»<Õ
#=∞‡O LO_»@O J=ã¨~°O.  JO^Œ∞=Å¡ x*Ï~Úf ÖËx =º‰õΩÎÅ‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ∞ W=fi‰õÄ_»^Œ∞.  ã¨„Hõ=∞"≥∞ÿ# „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ
xq∞`«ÎO WzÛ# ~°∞}ÏÅ‰õΩ `«y#O`« Éèí„^Œ`« LO@∞O^Œx ÉÏO‰õΩ QÆ=∞xOK«=Öˇ#∞.

(3) ÖÏÉèí̂ •Ü«∞Hõ̀ « (Profitability) :  :  :  :  :  ÉÏO‰õΩÅ∞ "åºáê~° ã̈Oã̈úÅ∞.   HÍ|\̃ì W «̀~° "åºáê~° ã̈Oã̈úÅ =Ö̌<Õ ÖÏÉèÏÅ∞ ã̈OáêkOK«_®xH̃
ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨Ü«∞ufl™êÎ~Ú.  _çáêl\ò ^•~°¡‰õΩ =_ô¤ K≥e¡OK«_®xH˜, "å\Ï^•~°∞Å‰õΩ _çq_≥O_£ K≥e¡OK«_®xH˜, x~°fiÇ¨Ï} Y~°∞ÛÅ∞
ÉèíiOK«_®xH˜, ÉÏO‰õΩ‰õΩ‰`«y#O`« ÖÏÉèíO QÆ_çOK«=Öˇ.  Hõ#∞Hõ ÖÏÉèÏÅ∞ =KÕÛ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞=Öˇ#∞.

(4) ~°∞}O ^Õxxq∞`«ÎO     (Purpose of Loan) : : : : :  ÉÏO‰õΩ#∞O_ç ~°∞}O HÀˆ~=ºH˜Î P ™⁄=Ú‡#∞ U „Ñ¨Ü≥∂[#O HÀã¨O
LÑ¨Ü≥∂yOK«^ŒÅK«∞H˘<åfl_À ÉÏO‰õΩ QÆ=∞xOK«=Öˇ#∞.  K«@ì "åºáê~åxH˜, ã¨~°∞‰õΩÅ#∞ ÉèÏs Z`«∞Î# xÅfi LOK«_®xH˜ ÉÏºO‰õΩ
~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞.  J#∞`åÊ^ŒHõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ W=fi‰õÄ_»^Œ∞.  JO^Œ∞KÕ`« L`åÊ^ŒHõ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ
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xq∞`«ÎO =∂„`«"Õ∞ ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞=Åã≤ Ü«ÚO@∞Ok.  W\©=e HÍÅOÖ’ ÉÏO‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ á⁄O^Õ =º‰õΩÎÅ∞ WKÕÛ Ç¨q∂
HõO>ˇ ÉÏO‰õΩ ~°∞}O LÑ¨Ü≥∂yOKÕ „Ñ¨Ü≥∂[#O =ÚYº=∞x QÆ∞iÎOK«=Öˇ#∞.

(5) ~°∞}ÏÅÖ’ "≥·q^èŒºO (Diversity in Loans) : : : : :  ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ∞ JO^Œ*Ë¿ã@Ñ¨C_»∞ ™ê^èŒº"≥∞ÿ#O`« =~°‰õΩ Z‰õΩ¯=
=∞OkH˜ `«‰õΩ¯= "≥Ú`åÎÅÖ’ W=fi=Öˇ#∞.  H˘kÌ =∞OkH˜ Z‰õΩ¯= "≥Ú`åÎÅÖ’ WzÛ#@¡~Ú`Õ JO^Œ∞Ö’ U XHõ =ºH˜Î#∞O_ç ~°∞}O
=ã¨∂Å∞ HÍHõáÈ~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜ ÉÏO‰õΩ‰õΩ qâı+¨ #+¨ìO HõÅ∞æ`«∞Ok.  J^Õ q^èŒOQÍ ÉÏºO‰õΩ `«# =^ŒÌ L#fl =#~°∞ÅxflO\˜x XˆH
~°Hõ"≥∞ÿ# Ñ¨i„â◊=∞‰õΩ K≥Ok# "åxH˜ W=fi‰õÄ_»^Œ∞.  P Ñ¨i„â◊=∞‰õΩ PiúHõ =∂^èŒºO U~°Ê_ç`Õ ÉÏO‰õΩ #+¨ìáÈÜÕ∞ „Ñ¨=∂^ŒO HõÅ^Œ∞.
qq^èŒ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, q^èŒ =º‰õΩÎÅ‰õΩ  ã¨iÜ≥ÿ∞# Ç¨q∂`À ~°∞}ÏÅ∞ W=fi=Åã≤ Ü«ÚO@∞Ok.  ''Jxfl QÆ∞_»¡#∞ XˆH |∞@ìÖ’
ÃÑ@ì~å^Œ∞—— J<Õ ã¨∂„`åxfl ÉÏO‰õΩÅ∞ J#∞ã¨iOK«=Öˇ#∞.

(6) *ÏfÜ«∞ JcèëêìÅ∞:  ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã@Ñ¨Ù_»∞ *ÏfÜ«∞ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞  ^Œ$+≤ìÖ’ LOK«∞H˘#=Öˇ#∞.  ^Õâ◊
PiúHÍaè=$kúH˜ ^ÀÇ¨Ï^ŒÑ¨_Õ Ñ¨i„â◊=∞Å∞, =º=™êÜ«∞O, ZQÆ∞=∞u "åºáê~°O, ‰õΩ\©~° Ñ¨i„â◊=∞Å∞, ã¨fiÜ«∞O Láêkè Ñ¨^äŒHÍÅ‰õΩ
ÉÏºO‰õΩÅ∞  PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  ÉÏºO‰õΩÅ =#~°∞Å∞ =~°ÎHõ "å}˜*ÏºÅˆH HÍHõ |Ç¨ï=ÚY"≥∞ÿ# PiúHõ „Ñ¨QÆuH˜
`À_»Ê_»=Öˇ#<Õ Jaè„áêÜ«∞O`À<Õ ÉÏºO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞_»O [iyOk.

(7) ã¨fiÅÊHÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞ :  ÉÏO‰õΩÅ∞ „Ñ¨[Å _çáêl@¡`À "åºáê~°O KÕ™êÎ~Ú.  _çáêl@¡#∞ _çáêl\ò^•~°∞¡ J_çy# `«HõΔ}"Õ∞
K≥e¡OK«=Åã≤ LO@∞Ok.  JO^Œ∞KÕ`« ÉÏO‰õΩ `«# =#~°∞Å#∞ n~°…HÍÅ ~°∞}ÏÅ#∞ W=fi_®xH˜ LÑ¨Ü≥∂yOK«‰õÄ_»^Œ∞.  n~°…HÍeHõ
~°∞}ÏÅ‰õΩ „^Œ=º`«fi`« LO_»^Œ∞.  áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ‰õΩ ã≤÷~åã¨∞÷Å ¿ãHõ~°}‰õΩ ~°∞}ÏÅ∞ W=fi‰õÄ_»^Œ∞.  Ç¨ïO_ôÅ#∞ _ç™œ¯O\ò
KÕã¨∞H˘x WKÕÛ ~°∞}ÏÅ∞ ã¨fiÅÊHÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞.

~°∞}ÏÅÖ’x ~°HÍÅ∞ (Types of Loans) :  ÉÏO‰õΩÅ∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã ~°∞}ÏÅ∞ „H˜Ok ~°∂áêÅÖ’ LO\Ï~Ú.

(1) ™ê^è•~°} ~°∞}ÏÅ∞ (General Loans) :  ÉÏºO‰õΩÅ∞ D ~°∞}ÏÅ#∞ Ç¨q∂`À QÍx, ÖËHõ Ç¨q∂ ÖË‰õΩO_® QÍx W™êÎ~Ú.
XHõ =ºH˜ÎH˜ H˘O`« ™⁄=Ú‡#∞ ~°∞}OQÍ WzÛ#Ñ¨Ù_»∞ P =ºH˜Î ~°∞}O `åÅ∞‰õΩ ™⁄=Ú‡#∞ ~°∞}O fã¨∞H˘#fl =ºH˜Î MÏ`å‰õΩ
[=∞Hõ\˜ì, P =ºH˜Î „"åã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ K≥e¡OK«_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  J~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜ D ~°∞}Oq∂^Œ =ã¨∂Å∞ KÕ¿ã =_ô¤ Ñ¨ÓiÎ
~°∞}Ñ¨Ù ™⁄=Ú‡q∂^Œ ÖˇHõ¯Hõ@ì_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  ~°∞}O fã¨∞H˘#fl ™⁄=Ú‡Ö’ H˘O`« ÉèÏQÍxfl ~°∞}O fã¨∞H˘#fl =ºH˜Î
ÉÏO‰õΩ‰õΩ K≥e¡Oz#KÀ, q∞QÆ`å ÉèÏQÆOq∂^Œ =∂„`«"Õ∞ =_ô¤ =ã¨∂Å∞ KÕ™êÎ~°∞.  ™ê^è•~°} ~°∞}ÏÅ#∞ MÏ`å^•~°∞ÅˆH QÍHõ,
W`«~°∞Å‰õΩ ‰õÄ_» W=fi_®xH˜ gÅ∞#flk.

(2) F=~ü „_®Ñ¶πìÅ∞ (over drafts) : ÉÏO‰õΩÅ∞ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ, ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å‰õΩ F=~ü „_®Ñ¶πì ™œHõ~°ºO HõeÊOK«_»O ^•fi~å
~°∞}Ïxfl W™êÎ~Ú.  ~°∞}ÏÅ∞ W=fi_»OÖ’ F=~ü „_®Ñ¶πì U~åÊ@∞ Z‰õΩ¯= ™œHõ~°º=O`«"≥∞ÿOk.  F=~ü „_®Ñ¶πì J#QÍ, XHõ MÏ`å^•~°∞_»∞
`«# MÏ`åÖ’ L#fl xÅfi ™⁄=Ú‡HõO>ˇ JkèHõ "≥Ú`åÎxfl fã¨∞H˘<Õ ™œHõ~°ºO. D Ñ¨^Œú`«∞ÅÖ’ ~°∞}Ïxfl =∞O^Œ∞QÍ fã¨∞HÀ=Åã≤#
J=ã¨~°O ÖË^Œ∞.  J=ã¨~°O =zÛ#Ñ¨Ù_Õ fã¨∞HÀ=K«∞Û#∞  fã¨∞H˘#fl HÍÖÏxH˜, fã¨∞H˘#fl "≥Ú`åÎxH˜ =_ô¤ K≥e¡¿ãÎ ã¨iáÈ`«∞Ok.
F=~ü „_®Ñ¶πì Ñ¨~°Ñ¨ux =ã¨∞Î=ÙÅ Ãã‰õÄºi\© q∂^ŒQÍx, =ºH˜ÎQÆ`« Ãã‰õÄºi\© q∂^ŒQÍx ÉÏO‰õΩÅ∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~Ú.  F=~ü „_®Ñ¶πì
ã¨^Œ∞áêÜ«∞O HõÔ~O@∞ MÏ`å L#fl MÏ`å^•~°∞‰õΩ =∂„`«"Õ∞ W=fi_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

(3) HÍº+π „ÔH_ç@∞¡  (cash credits) :  HÍº+π „ÔH_ç\ò ^•^•Ñ¨Ù F=~ü „_®Ñ¶πì =Öˇ<Õ LO@∞Ok.  HÍº+π „ÔH_ç\ò J<Õk JÑ¨C^•~°∞ HÀã¨O
ÉÏºO‰õΩ ̀ ≥z# XHõ  ~°Hõ"≥∞ÿ# J=∞Å∞Ö’ L#flMÏ`å.  ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞x ¿Ñ~° XHõ HõÔ~O@∞ MÏ`å#∞ ̀ ≥~°z, JO Œ̂∞Ö’JOwHõiOz#
~°∞} "≥Ú`åÎxfl „ÔH_ç\ò KÕ™êÎ_»∞.  P MÏ`åq∂^Œ JÑ¨C^•~°∞ xs‚`«"≥∞ÿ# "≥Ú`åÎxH˜ ™⁄=Ú‡#∞ ã‘fiHõiOK«=K«∞Û#∞.  P ™⁄=Ú‡#∞
XˆH ™êiQÍx ÖËHõ J=ã¨~°O L#flÑ¨Ù_»∞ QÍx fã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.  "åã¨Î=OQÍ "å_»∞H˘#fl ™⁄=Ú‡ÃÑ· =∂„`«"Õ∞ ÉÏºO‰õΩ =_ô¤
qkèã¨∞ÎOk.  HÍº+π „ÔH_ç\ò MÏ`å „H˜O^Œ ZÑ¨C_≥·<å ™⁄=Ú‡ fã¨∞H˘<Õ ™œÅÉèíºO LOk.  HÍ|\˜ì #QÆ^Œ∞ "≥Ú`åÎÅ#∞ "åºáê~°ã¨∞úÅ∞
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=$^è•QÍ `«=∞=^ŒÌ LOK«∞HÀ~°∞.  "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ `«=∞ ^ŒQÆæ~° L#fl J^Œ#Ñ¨Ù #QÆ^Œ∞#∞ ÉÏO‰õΩÖ’[=∞Hõ\˜ì `«=∞ ~°∞} ÉèÏ~åxfl
`«yæOK«∞HÀ=K«∞Û.  HÍº+π „ÔH_ç\ò Ñ¨^ŒÌu JÑ¨C‰õΩ MÏ`å^•~°∞¡ ÉÏO_»∞¡ „"åÜ«∞=Öˇ#∞.  Ç¨q∂ ‰õÄ_® K«∂Ñ¨=Öˇ#∞.  =∞#^Õâ◊OÖ’ HÍº+π
„ÔH_ç\ò ^•fi~å fã¨∞H˘<Õ ~°∞}ÏxH˜ ZO`À „áêK«∞~°ºO LOk.  ÉÏO‰õΩ ~°∞}ÏÅÖ’ ^•^•Ñ¨Ù 70 âß`«O =~°‰õΩ D ~°∂Ñ¨OÖ’<Õ
LO\Ï~Ú. F=~ü „_®Ñ¶πì MÏ`å^•~°∞xÜ≥ÚHõ¯ `å`å¯eHõ J=ã¨~åÅ#∞ fˆ~Û xq∞`«ÎO HõÅ∞QÆ*Ë¿ã „Ñ¨`ÕºHõ ã¨^Œ∞áêÜ«∞O.  HÍx HÍº+π
„ÔH_ç\ò JO`«HõO>ˇ Z‰õΩ¯= HÍÖÏxH˜ KÕã¨∞H˘#fl âßâ◊fi`« U~åÊ@∞.

(4) aÅ∞¡Å _ç™œ¯O\ò (Discounting of Bills of Exchange) :  "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ Ç¨ïO_ôÅ#∞, ÖËHõ "åºáê~° aÅ∞¡Å#∞
_ç™œ¯O\ò‰õΩ H˘x `«^•fi~å "åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~Ú.  "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ `«=∞‰õΩ ~å=Åã≤# ™⁄=Ú‡ `åÅ∞‰õΩ
Ç¨ïO_ôÅ#∞ ÖË^• aÅ∞¡Å#∞ ÉÏO‰õΩÅ‰õΩ JÑ¨ÊyOz ™⁄=Ú‡#∞ =ÚO^Œ∞QÍ fã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.  WÖÏO\˜ aÅ∞¡ÅÃÑ· ÉÏºO‰õΩÅ∞ =_ô¤
„H˜O^Œ H˘O`« "≥Ú`åÎxfl q∞#Ç¨~ÚOK«∞H˘x, q∞ye# ™⁄=Ú‡ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ "≥O@<Õ K≥e¡™êÎ~Ú.  q∞#Ç¨~ÚOK«∞H˘x# "≥Ú`åÎxfl
_ç™œ¯O\ò ÖËHõ =_ô¤ JO\Ï~°∞.   xs‚`« QÆ_»∞Ñ¨Ù ̀ «~åfi`« aÅ∞¡ ̀ åÅ∂‰õΩ ™⁄=Ú‡#∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ =ã¨∂Å∞ KÕã¨∞H˘O\Ï~Ú.  D ~°Hõ"≥∞ÿ#
~°∞}ÏÅ∞ MÏ`å^•~°¡ =ºH˜ÎQÆ`« Ç¨q∂x P^è•~°O KÕã¨∞H˘x ÉÏO‰õΩÅ∞ JO^Œ*Ë™êÎ~Ú.

ÃãÖòÊ ZÃããπ"≥∞O\ò „Ñ¨â◊flÅ∞ (Self Assessment Questions) :

(1) ã¨OÑ¶¨∞\˜`«, Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅÖ’ Ñ¨xKÕã¨∞Î#fl PiúHõ ã¨Oã¨úÅ∞, W`«~° „^Œ=º U*ˇhûÅ#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú.

(2) ÉÏO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞_®xH˜ QÆÅ HÍ~°}ÏÅ#∞ `≥eÑ≤, *Ïf~¸Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆux q=iOÑ¨Ù=Ú.

(3) „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨ux ˆH\Ï~ÚOK«_»OÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ U "Õ∞~°‰õΩ q[Ü«∞=O`"≥∞ÿ#"À `≥eÜ«∞*ËÜ«Ú_»∞.

(4) ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú#Ñ¨Ù_»∞ fã¨∞HÀ"åeû# *Ï„QÆ`«ÎÅ#∞ `≥Å∞Ñ¨O_ç.

(5) "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ JO^Œ*Ë¿ã ~°∞}ÏÅÖ’x ~°HÍÅ#∞ q=iOK«O_ç?

Ñ¨^ŒHÀâ◊O (Key Words)

(1) „^Œ=º =∂Ô~¯\ò :  ã¨fiÅÊHÍeHõ J=ã¨~åÅ‰õΩ „^Œ=º =#~°∞Å#∞ ~°∞}^•`«Å#∞O_ç ~°∞}ÏÅ∞ HÍ=Åã≤# "åiH˜ JO^Œ*Ë¿ã =∂Ô~¯\ò#∞
„^Œ=º =∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.

(2) =¸Å ^èŒ# =∂Ô~¯\ò :  n~°…HÍeHõ, =∞^èŒºHÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞, ÃÑ@∞ì|_»∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄˆ~Û ã¨Oã¨úÅ∞ L#fl =∂Ô~¯\ò#∞ =¸Å^èŒ#
=∂Ô~¯\òÅO\Ï~°∞.

(3) <å<£ ÉÏºOH˜OQ∑ ã¨Oã¨÷ :  J<ÕHõ ã‘¯"£∞Å ^•fi~å „Ñ¨[Å#∞ _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOz, H˘xfl q^è•<åÅ ^•fi~å ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã
ã¨Oã¨ú#∞ <å<£ ÉÏOH˜OQ∑ ã¨Oã¨÷ JO\Ï~°∞.  H˘xfl i[~°∞fi ÉÏO‰õΩ‰õΩ Ö’|_ç# HÍ~˘Êˆ~@∞ ~°OQÆ ã¨Oã¨úÅ∞, #"≥∂^Œ∞ HÍ|_»x H˘xfl
ã¨Oã¨úÅ∞ =∞# ^Õâ◊OÖ’ „Ñ¨ã¨∞Î`«O Ñ¨x KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

(4) „áê è̂•#º`å ~°OQÆO :  „áê è̂•#º`å ~°OQÆOÖ’ =º=™êÜ«∞O, z#fl ̀ «~°Ç̈ Ñ̈i„â◊=∞Å∞, z#fl "åºáê~åÅ∞, "åÇ̈Ï<åÅ∞ z#fl Ü«∞[=∂#∞Å∞,
ã¨fiÜ«∞O Láêkè =$`«∞ÎÅ "å~°∞, |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ QÆ$Ç¨Ïx~å‡}O, zÅ¡~° "åºáê~åÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·#q KÕiÜ«Ú<åfl~Ú.

(5) „^Œ=º`«fi`« :  ÉÏO‰õΩÅ∞ WzÛ# ~°∞}ÏÅ∞ ã¨HÍÅOÖ’ HÍx J=ã¨~°"≥∞ÿ`Õ J_çy# `«HõΔ}"Õ∞ uiy =ã¨∂ÅÜÕ∞º q^èŒOQÍ LO_®e. D
ÅHõΔ}O L#fl ~°∞}ÏÅ‰õΩ „^Œ=º`«fi`« L#fl^Œx J~°÷=Ú. ~°∞}ÏÅ‰õΩ Éèí„^Œ`« L#flÑ¨Ê\˜H˜ Jq ã¨fiÅÊ HÍÅOÖ’ =ã¨∂Å∞ HÍHõáÈ`Õ "å\˜x
=∞OE~°∞ KÕÜ«∞~å^Œ∞.
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(6) HÍº+π „ÔH_ç\ò :  MÏ`å^•~°∞_»∞ WzÛ# Ç¨q∂x Ñ¨Ù~°ã¨¯iOK«∞H˘x J`«xH˜ `å`å¯eHõOQÍ ÉÏO‰õΩ =∞OE~°∞ KÕ¿ã~°∞}O. D
Ñ¨^ŒúuÖ’ JÑ¨C‰õΩ MÏ`å^•~°∞_»∞ ÉÏO_»∞ „"åÜ«∞=Öˇ#∞. Ç¨q∂ ‰õÄ_® JO^Œ*ËÜ«∞=Öˇ#∞.

(7) _ô=~ü „_®Ñ¶πì :  MÏ`å^•~°∞xH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ#Ñ¨Ù_»∞ K≥‰õΩ¯^•fi~å `«# MÏ`åÖ’x xÅfiHõO>ˇ Z‰õΩ¯= „_® KÕÜ«∞_®xH˜ gÅ∞ HõeÊOKÕ
Ñ¨^Œúu. F=~ü „_®Ñπì Ñ¨~°Ñ¨ux =ã¨∞Î=ÙÅ Ãã‰õÄºi\˜ q∂^ŒQÍx, =ºH˜ÎQÆ`« Ãã‰õÄºi\˜ q∂^ŒQÍx ÉÏO‰õΩÅ∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~Ú. D
ã¨^Œ∞áêÜ«∞O HõÔ~O@∞ MÏ`å^•~°∞#‰õΩ =∂„`«"Õ∞ W=fi_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.
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áê~î°O – 4

ÉÏºOH˜OQ∑   ~°OQÆOÖ’   ã¨Oã¨¯~°}Å∞

(Banking Sector Reforms)

4.0 L^ÕÌâßÅ∞

4.1. q+¨Ü«∞ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú

áê~îåºOâ◊ x~å‡}=Ú

4.2. ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ ã¨Oã¨¯~°}Å∞

4.2.0 ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆO – Ñ¨i}Ï=∞ ^Œâ◊Å∞

4.2.1 ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆO–ã¨Oã¨¯~°}Å P=â◊ºHõ`«

4.2.2 #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\©, 1991 U~åÊ@∞

4.2.3 Hõq∞\© xÜ«∂=∞HõO Ñ¨Ó~°fiã≤÷u

4.2.4. #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© – 1991 ã¨∂K«#Å∞

4.2.5 #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂K«#Å J=∞Å∞ – ÉÏºH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ ã¨Oã¨¯~°}Å∞ (1992–1998)

4.2.6 ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆ ã¨Oã¨¯~°}Å J=∞Å∞ f~°∞ÃÑ· U~åÊ@∞KÕã≤# #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© – 1998

4.2.7. #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\©–1998 ã¨∂K«#Å∞

4.3. ZÖ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑ (Electronic Banking)

4.4. P\’"Õ∞\˜H± >ˇÅ¡~ü "≥∞+‘#∞¡ (A.T.Ms.)

4.5. „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å∞ (Credit Cards)

4.6. _≥a\ò HÍ~°∞¤Å∞ (Debit cards)

4.7. Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú

4.8. ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

4.9. ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

4.0 L^ÕÌâßÅ∞ :

D áê~î°=ÚÖ’ q^•º~°∞úÅ‰õΩ ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’x qq^èŒ Ñ¨i}Ï=∞ ^Œâ◊Å#∞ QÆ∞iOz q=iOK«@=Ú [iy#k.  D áê~î°O
J^èŒºÜ«∞#O Ñ¨Ó~°ÎÜÕ∞ºã¨iH˜ q^•º~°∞úÅ‰õΩ „H˜Ok q+¨Ü«∂Å∞ J=QÆ`«=∞QÆ∞#∞.

ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆO Ü≥ÚHõ¯ Ñ¨Ó~°fiK«i„`«, Ñ¨xf~°∞† 1991 Ö’ #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© xÜ«∂=∞HõO P=â◊ºHõ`«, ã¨∂K«#Å∞, ã¨∂K«#Å
J=∞Å∞†
1998 Ö’ #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© xÜ«∂=∞HõO, ã¨∂K«#Å∞, J=∞Å∞†

ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑, A.T.Ms, „ÔH_ç\ò HÍ~ü¤û, _≥a\ò HÍ~ü¤û ÉèÏ=#Å∞†
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4.1. q+¨Ü«∞ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú :

U ^Õâ◊ Pi÷Hõ =º=ã¨÷Ö’<≥·<å „Ñ¨Éèí∞`«fiO `«~°∞"å`« J`«ºO`« ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`«ÎOÖ’ „^Œ=º =º=Ç¨~åÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕk ÉÏºOH˜OQ∑
~°OQÆ"Õ∞. KåÖÏ ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú ‰õÄ_® `«=∞ „^Œ=º HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å x~°fiÇ≤ÏOK«∞#∞.  WO`ÕHÍHõ ÉÏºO‰õΩÅ∞
q∞QÆ∞Å∞ ¢^Œ=º=Ú#fl"åiH©, „^Œ=º J=ã¨~åÅ∞#fl"åiH© =∞^èŒº XHõ "å~°kèQÍ Ñ¨xKÕÜ«Ú#∞.  ^Õâ◊ PiúHÍaè=$kúH˜ ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆ=Ú
^ÀÇ¨Ï^ŒÑ¨_»@"Õ∞HÍHõ PiúHÍaè=$kúH˜ ã¨∂zHõQÍ ‰õÄ_® LO_»∞#∞.  D HÍ~°}ÏÅ =Å# ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆO Ñ¨\˜+¨ìOQÍ LO_»=Åã≤# J=ã¨~°O
ZO`≥·<å L#flk.  Ñ¨i}Ï=∞ „Hõ=∞OÖ’ ã¨=∂[OÖ’ =ã¨∞Î#fl P^èŒ∞xHõ áÈHõ_»Å ^Œ$ëêìº ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ ã¨Oã¨¯~°}Å P=â◊ºHõ`«
U~°Ê_ç#k.  D P=â◊ºHõ`« ^Œ$ëêìº ÉÏºH˜OQ∑ ~°OQÆO Ñ¨xf~°∞#∞ ã¨g∞H˜ΔOz ã¨Oã¨¯~°}Å∞ KÕÜ«∞\ÏxHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨∂K«#e=fi\ÏxH˜ H˘xfl
Hõq∞\©Å#∞ xÜ«∞q∞OK«@=Ú [iy#k.  JO^Œ∞Ö’ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#k #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\©.  D Hõq∞\© ã¨g∞HΔÍ ã¨∂K«#ÖË D áê~î°=Ú Ü≥ÚHõ¯
™ê~åOâ◊=Ú.

áê~îåºOâ◊  x~å‡}=Ú :–

4.2.  ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ ã¨Oã¨¯~°}Å∞

4.2.0 ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆO– Ñ¨i}Ï=∞ ^Œâ◊Å∞ : ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆO Ñ¨xKÕã¨∞Î#fl f~°∞ `≥#∞flÅ#∞ Ñ¨ijeOz#Ñ¨Ù_»∞ ÉÏºOH˜OQ∑~°OQÆ

Ñ¨i}Ï=∞ ^Œâ◊Å#∞ =¸_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ q=iOK«=K«∞Û#∞.  Jq :

1969 = ã¨O=`«û~°O Ñ¨Ó~°fi Ñ¨xf~°∞†

1969 = ã¨O=`«û~°O `«~°∞"å`« Ñ¨xf~°∞†

1991 `«~°∞"å`« Ñ¨xf~°∞.

4.2.1. ÉÏºOH˜OQ∑   ~°OQÆO – ã¨Oã¨¯~°}Å   P=â◊ºHõ`« :  1969 EÖˇ· 19= `Õn <å\˜H˜ ~°∂. 50 HÀ@¡‰õΩ q∞Oz# _çáêl@¡#∞

Hõey „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆOÖ’ L#fl 14 ÉÏºO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞@O [iy#k.  D K«~°º#∞ ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ XHõ qÑ¨¡"å`«‡Hõ"≥∞ÿ#
K«~°ºQÍ ÉèÏqOK«@O [iy#k.  ("åã¨Î"åxH˜ 1950–51 <å\˜H˜ ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ 430 "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞O_Õq.  JÑ¨Ê\’¡ RBI KÕÑ¨\˜ì#
K«~°ºÅ Ñ¶¨e`«OQÍ D ã¨OYº QÆ}hÜ«∞OQÍ `«yæ#k.  1999–2000 <å\˜H˜ ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ "≥Ú`«ÎOg∞^Œ 299 Ã+_»∂ºÅ∞¤ ÉÏºO‰õΩÅ∞#flq)
P <å\˜H˜ ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ MÏ`å^•~°∞x „áê^è•#º`« LO_Õ^Õ HÍh MÏ`å^•~°∞x Ü≥ÚHõ¯ J=ã¨~åÅ‰õΩ „áê^è•#º`« LO_Õk
HÍ^Œ∞.  nx=Å# ̂ èŒ#=O`«∞Å∞ WOHÍ ̂ èŒ#=O`«∞Å∞QÍ#∞, c^Œ"å~°∞ WOHÍ c^Œ"å~°∞QÍ#∞ =∂~°@O [iy#k.  D Ñ¨iã≤úux =∂~°Û\ÏxH˜
1969 Ö’ ÉÏºO‰õΩÅ#∞ *Ïf~¸Hõ~°} KÕÜ«∞@O [iyOk.  nx Ñ¶¨e`«OQÍ =º=™êÜ«∞~°OQÍxH©, W`«~° „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ „áê^è•#º`«
ÃÑiy#k.  D K«~°º`À „QÍg∞} Ñ¨i„â◊=∞Å∞, ‰õΩ\©~° Ñ¨i„â◊=∞Å∞, z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å∞ „áê^è•#º`«#∞ á⁄Ok#q.  WO`ÕHÍHõ ÉÏºO‰õΩ
„ÉÏOpÅ ã¨OYº, „QÍg∞} „ÉÏOpÅ ã¨OYº ‰õÄ_® QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy ÉÏºO‰õΩÅ#∞ „Ñ¨[Å =^ŒÌ‰õΩ KÕ~°Û@O [iy#k.  D Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞
PtOz# q^èŒOQÍ HÍ‰õΩO_® =„Hõ=∂~åæ# Ñ¨Ü«∞xOK«@O Ñ¶¨e`«OQÍ 1991 <å\˜H˜ ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« QÆ}hÜ«∞OQÍ ^≥|ƒu#flk.
Ñ̈~°º=™ê#OQÍ ÉÏºO‰õΩÅ =∞#∞QÆ_Õ „Ñ̈âßfl~°úHõOQÍ ̀ «Ü«∂Ô~·#k.  D Ñ̈iã≤÷u #∞O_ç |Ü«∞@Ñ̈_»\ÏxH̃ ÉÏºOH̃OQ∑ Ñ̈xf~°∞Ö’ ã̈Oã̈¯~°}Å#∞

KÕÑ¨@ì=Åã≤# P=â◊ºHõ`« U~°Ê_ç#k.

4.2.2.  #~°ã≤OÇ¨ÏO  Hõq∞\©,  1991 –  U~åÊ@∞¡  :  1969 *ÏfÜ«∞O ̀ «~°∞"å`« ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆ=Ú Éè∫QÀoHõOQÍ, q^èŒ∞Å Ñ¨~°OQÍ

`«=∞ PiúHõ q^è•<åxfl qã¨Î$`«™ê÷~ÚÖ’ qã¨ÎiOÑ¨*Ëã≤#k.  Ñ¨i=∂}Ï`«‡HõOQÍ Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨OÑ≤}© PHõ~°¬}©Ü«∞OQÍ L#flÑ¨Ê\˜H© Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨OÑ≤}©
xÜ«∞O„`«}Ö’ J<ÕHõ JÑ¨â◊$`«∞Å∞ KÀ@∞KÕã¨∞H˘#flq.  nx`À ÉÏºO‰õΩÅ L`åÊ^ŒHõ`«, ™ê=∞~°úº=Ú Ñ¶¨e`«OQÍ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« QÆ}hÜ«∞OQÍ
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^≥|ƒu#flq.  D Ñ¨iã≤ú`«∞ÅÖ’ ÉÏºH˜OQ∑ ~°OQÆO x~å‡}=Ú, x~°fiÇ¨Ï}, qkèq^è•<åÅ#∞ ã¨g∞H˜ΔOz `«QÆ∞ ã¨∂K«#Å∞ W=fi\ÏxH©, RBI

QÆ=~°fl~°∞QÍ Ñ¨xKÕã≤# „j #~°ã≤OÇ¨ÏO J^èŒºHõΔ`«# XHõ L#fl`«™êú~Ú Hõq∞\©x 1991 Ö’ xÜ«∞q∞OK«@O [iy#k.

4.2.3.  Hõq∞\©  xÜ«∂=∞HõO  Ñ¨Ó~°fiã≤úu :  #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\©x xÜ«∞q∞OK«Hõ=ÚO^Œ∞ ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’x ã≤úuQÆ`«∞Å∞ „H˜Ok

q è̂ŒOQÍ#∞#flq.  D JOâßÅ‰õΩ ã̈O|OkèOz# Ñ̈Ù~ÀQÍaè=$kúx ̀ «=∞ x"ÕkHõÖ’x =ÚO Œ̂∞=∂@Ö’ #~°ã≤OÇ̈ÏO Hõq∞\© ‰õÄ_® P"≥∂kOz#k.

i) ÉÏºO‰õΩ „ÉÏOpÅ qã¨Î$u =ÚYºOQÍ „QÍ=∞„áêO`åÅÖ’ qã¨Î$`« „áêuÑ¨kHõ g∞^Œ [iy#k†

ii) _çáêl@¡ Ñ¨i=∂}=Ú QÆ}hÜ«∞OQÍ L#flk† „Ñ¨u QÆ$Ç¨Ï=º=ã¨÷Ö’ L#fl "≥Ú`«ÎO Pã¨∞ÎÅÖ’ 2/5= =O`«∞ ÉÏºO‰õΩ
_çáêl@¡ ~°∂Ñ¨OÖ’ L#flk†

iii) "≥Ú`«ÎO _çáêl@¡Ö’ „QÍ=∞„áêO`åÅ #∞O_ç =zÛ# _çáêl@¡ ™ê÷~Ú 3 #∞O_ç 15% xH˜ ÃÑiy#k†

iv) „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u 1969–1991 =∞^èŒºHÍÅOÖ’ 14% #∞O_ç 41% xH˜ ÃÑiy#k†

v) _çáêl\ò MÏ`åÅ∞, ~°∞} MÏ`åÅ∞ ‰õÄ_® QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy#q.

vi) QÆ`«OÖ’ ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ K˘~°|_»x „áêO`åÅ∞, ~å„ëêìÅÖ’ ‰õÄ_® ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÍxfl qã¨ÎiOK«@=Ú [iy#k.
nx=Å# „áêOfÜ«∞ Jã¨=∂#`«Å∞ `˘Åy#q.

ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ãú̈Ö’x ã¨=∞ã¨ºÅ∞, „Ñ¨u|O è̂ŒHÍÅ∞ :

ÃÑ·# q=iOz# JOâßÅ ̂ Œ$ëêìº ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ qã¨Î$`«"≥∞ÿ# Jaè=$kú ™êkèOK«|_ç#Ñ¨Ê\˜H©, H˘xfl „Ñ¨u|O^èŒHÍÅ Ñ¶¨e`«OQÍ
ÉÏºO‰õΩÅ L`åÊ^ŒHõ`«, ™ê=∞~°úº=Ú Ñ¶¨e`«OQÍ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« QÆ}hÜ«∞OQÍ ^≥|ƒu#flq.  WO^Œ∞‰õΩ „Ñ¨^è•#OQÍ „H˜Ok HÍ~°}ÏÅ#∞
¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.  Jq :

i) xˆ~Ìt`« ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞†

ii) xˆ~Ìt`« Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨^äŒHÍÅ∞†

iii) ~å[H©Ü«∞ =∞iÜ«Ú Ñ¨iáêÅ<å Ñ¨~°"≥∞ÿ# *’Hõº=Ú†

iv) `«‰õΩ¯= =_ô¤ˆ~@∞¡†

v) q∞ug∞i# x~°fiÇ¨Ï}Ï Y~°∞ÛÅ∞†

i)   xˆ~Ìt`«   ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ : (Directed investments)

ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ ã≤ú~°`åfixfl, =∞#∞QÆ_»#∞ HÍáê_»∞H˘#\ÏxH˜ Kåe#O`« ™êú~ÚÖ’ `«HõΔ} „^Œ=º`« Hõey# Pã¨∞ÎÅ#∞ á⁄Ok
LO_»=Öˇ#∞.  D HÍ~°}Ï# 1949 ÉÏºOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£ K«@ì=Ú ÃãHõΔ<£ 24 Ö’ „Ñ¨u ÉÏºO‰õΩ `«=∞ "≥Ú`«ÎO _çáêl@¡Ö’ 25% xH˜
`«QÆæ‰õΩO_® `«HõΔ} „^Œ=º`« Hõey# Pã¨∞ÎÅ#∞ Hõey LO_®Åx L^ŒÇ¨ÏiOK«@=Ú [iy#k.  WÖÏ x~°fiÇ≤ÏOK«=Åã≤# âß`åxfl âßã¨<å`«‡Hõ
„^Œ=º`å x+¨ÊuÎ (Statutory Liquidity Ratio S.L.R) Jx JO\Ï~°∞.  D âß`åxfl =∂~°∞Ê KÕ¿ã JkèHÍ~°=Ú RBI H˜ L#flk.  D
JkèHÍ~°=Ú#∞Ñ¨Ü≥∂yOK«∞H˘x SLR #∞ #=O|~°∞ 1972 Ö’ 25 #∞O_ç 30% xH˜, 1991 Ö’ 38.5% xH© ÃÑOz#k.  WÖÏ SLR #∞
ÃÑOK«\ÏxH˜ RBI Ô~O_»∞ „Ñ¨^è•# HÍ~°}ÏÅ#∞ K«∂Ñ≤Ok.  WO^Œ∞Ö’ "≥Ú^Œ\˜k JkèHõ SLR "åºáê~°, áêi„âßq∞Hõ ~°OQÍÅ‰õΩ JkèHõ
"≥Ú`«ÎOÖ’ =∞OE~°∞ KÕ¿ã ~°∞}ÏÅ#∞ xÜ«∞O„uOK«∞#h† Ô~O_»= HÍ~°}=Ú JkèHõ SLR „Ñ¨u „^Œ"ÀºÅƒ} Ñ¨iã≤÷`«∞Å#∞ <≥ÅH˘Å∞Ê#x
`≥eÜ«∞*Ëã≤Ok.
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WÖÏ JkèHõ SLR LO_»@=Ú, ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`«#∞ ^≥|ƒfã≤#^Œx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  "åã¨Î"åxH˜
SLR #∞ „Ñ¨Éèí∞`«fi J#∞=∞u á⁄Ok# Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’#∞, #QÆ^Œ∞, |OQÍ~°O ~°∂Ñ¨OÖ’#∞ LOK«=Åã≤ Ü«Ú#flk.  g\˜#∞Oz =KÕÛ
=_ô¤ˆ~@∞¡ =∞iÜ«Ú P^•Ü«∞=Ú Ju `«‰õΩ¯=QÍ LO_»@=Ú =Å#<Õ ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« `«QÆæ\ÏxH˜ ^ÀÇ¨Ï^Œ=ÚKÕÜ«Ú#∞. Ju
`«‰õΩ¯= =_ô¤ K≥e¡ã¨∂Î „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú „Ñ¨*Ï^èŒ<åxfl LÑ¨Ü≥∂yOK«∞HÀ=@=∞#QÍ „Ñ¨[Å#∞ "≥∂ã¨yOz#>Ë¡#x #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\©
Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  WO`ÕHÍHõ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú ÉÏºO‰õΩÅ#∞O_ç fã¨∞H˘#fl x^èŒ∞Å#∞ L`åÊ^ŒHõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ LÑ¨Ü≥∂yOK«HõáÈQÍ KåÖÏ
ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ L^ÀºQÆ∞Å r`åÅ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ LÑ¨Ü≥∂yOK«@=Ú [iy#k.

S.L.R `À áê@∞ „Ñ¨u "å}˜[º ÉÏºO‰õΩ ‰õÄ_® `«=∞ _ç=∂O_»∞ _çáêl@¡Ö’ 5% =∞iÜ«Ú HÍÅÑ¨iq∞`« _çáêl@¡Ö’ 2%
"≥Ú`åÎxfl #QÆ^Œ∞ i[~°∞fi x+¨ÊuÎ (Cash Reserve Ratio C.R.R) QÍ LOK«=Åã≤ Ü«Ú#flk.  1962 Ö’ D C.R.R #∞ 3% #∞O_ç
15% =~°‰õΩ LO_Õ@@∞¡QÍ K«∂¿ã JkèHÍ~åxfl RBI H˜ W=fi@=Ú [iy#k.  D JkèHÍ~°=Ú#∞Ñ¨Ü≥∂yOK«∞H˘x  RBI J<ÕHõ™ê~°∞¡QÍ
C.R.R #∞ =∂iÛ#k.  1991 Ö’ nxx QÆi+¨ìOQÍ 15% ™êú~ÚÖ’ LOz#k.

S.L.R + C.R.R Å#∞ K«@ì|^ŒúOQÍ x~°fiÇ≤Ï¿ãÎ 38.5 { 15 ´ 53.5% _çáêl@¡#∞ Ju `«‰õΩ¯= =_ô¤ˆ~@¡‰õΩ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’
LOK«=Åã≤ L#flk.  J#QÍ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞KÕÜ«∞\ÏxH˜ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ LO_Õ "≥Ú`«Î=Ú _çáêl@¡Ö’ 46.5% =∂„`«"Õ∞#x
QÆ=∞xOKåe.  WO`« `«‰õΩ¯= âß`«=Ú x^èŒ∞Å#∞ ~°∞}ÏÅ∞QÍ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@=Ú =Å# ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« QÆ}hÜ«∞OQÍ
H©Δ}˜Oz#k.

ii)     xˆ~Ìt`«   Ñ¨~°Ñ¨u   HÍ~°º„Hõ=∂Å∞ :   (Directed Credit Programme)

1969 Ö’ ÉÏºO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞@OÖ’QÆÅ XHõ „Ñ¨^è•<À^ÕÌâ◊=Ú „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ =ÚYºOQÍ „QÍ=∞„áêO`åÅ‰õΩ
Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ qã¨ÎiOK«@=Ú.  JO`«=~°‰õΩ x~°¡HõΔº=Ú KÕÜ«∞|_ç# ~°OQÍÅ#∞ „áê^è•#º`å ~°OQÍÅx JO\Ï~°∞.  „áê~°OÉèíOÖ’
„áê è̂•#º`å ~°OQÍÅ *Ïa`åÖ’ „QÍg∞}, ‰õΩ\©~° Ñ̈i„â◊=∞Å∞, z#fl «̀~°Ç̈ Ñ̈i„â◊=∞Å∞, "≥#∞Hõ|_ç# ̀ «~°QÆ̀ «∞Å‰õΩ K≥Ok#"å~°∞, =º=™êÜ«∞=Ú,
=º=™êÜ«∂^è•i`« Ñ¨i„â◊=∞Å∞#flÑ¨Ê\˜H© „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú D *Ïa`åÖ’ „H˘`«Î  „H˘`«Î ~°OQÍÅ‰õΩ  K≥Ok# "åºÑ¨HÍÅ#∞ KÕ~°Û@=Ú =Å#
„áê^è•#º`å ~°OQÍÅ *Ïa`å ÃÑiyáÈ~Ú#k.  WÖÏ KÕi#"å\˜Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ#q ZQÆ∞=∞`«∞Å∞, PÇ¨~°Ñ¨^•~åÌÅ ¿ãHõ~°} "≥Ú^ŒÅQÆ∞q ‰õÄ_®
L#flq.  D ~°OQÍÅxflO\˜H© Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ qã¨ÎiOK«@=Ú "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ÉèÏ~°OQÍ Ñ¨i}q∞Oz#k.  D ã¨O^Œ~°ƒùOÖ’
|∞∞}„QÆã¨∞÷Å J=ã¨~åÅ#∞, L^ÕÌâßºÅ#∞ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iQÆ}#Ö’xH˜ fã≤HÀ"åe HÍh, |∞∞}„QÆã¨∞÷eKÕÛ Ãã‰õÄºi\©x Ñ¨ijeOK«=Åã≤#
Ñ¨xÖË^Œx ÉÏºO‰õΩÅ#∞ P^ÕtOK«@=Ú [iy#k.

xˆ~Ìt`« Ñ¨~°Ñ¨u HÍ~°º„Hõ=∂Å∞ PtOz# ™ê÷~ÚHõ<åfl Z‰õΩ¯=™ê÷~ÚÖ’ q[Ü«∞=O`«"≥∞ÿ#@∞¡QÍ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú Ñ¨iQÆ}˜Oz#k.
HÍh D q[Ü«∞=Ú "≥#∞Hõ „H˜Ok JOâßÅ∞#flq–

|∞∞}ÏÅ =∞OE~°∞ <å}º «̀ ̀ «QÆæ@"Õ∞HÍHõ |∞∞}ÉèÏ~°=Ú <å<å\̃H© ÃÑiy =ã̈∂à◊√§ ̀ «yæ#q.  Ñ¶̈e «̀OQÍ ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí̂ •Ü«∞Hõ̀ «
QÆ}hÜ«∞OQÍ ^≥|ƒu#flk.

Ãã‰õÄºi\© „áê^è•#º`«#∞Oz L^ÕÌâ◊ „áê^è•#º`«‰õΩ =∂ˆ~@Ñ¨C_»∞ ™êOˆHuHÍaè=$kúx ^Œ$+≤ìÖ’ ÃÑ@∞ìH˘#=Åã≤#kQÍ ÉÏºO‰õΩÅ#∞
HÀi#Ñ¨Ê\˜H© PK«~°}Ö’ Wk J=∞Å∞ HÍHõáÈQÍ |∞∞}ÏÅ, |∞∞}„QÆã¨∞÷Å ã¨g∞HõΔ [~°∞QÆÖË^Œ∞.  Ñ¶¨e`«OQÍ =ã¨∂à◊√§ ̀ «yæ =ã¨∂Å∞HÍx =_ô¤Å∞,
x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆ Pã¨∞ÎÅ ™êú~Ú ÃÑiy#k.

iii)     ~å[H©Ü«∞  =∞iÜ«Ú Ñ¨iáêÅ<å   Ñ¨~°"≥∞ÿ# *’Hõº=Ú  (Political and Administrative interference) :–

#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ^Œ$+≤ìÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ Z‰õΩ¯= K≥~°∞Ñ¨ÙKÕã≤# JOâ◊=Ú ~å[H©Ü«∞ =∞iÜ«Ú Ñ¨iáêÅ<å Ñ¨~°"≥∞ÿ#
*’Hõº=Ú.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ HÍO„ÔQã¨∞ áêsì <åÜ«∞‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOz# |∞∞}"Õ∞àÏÅ∞ ÉÏºOH˜OQ∑ x|O^èŒ#Å#∞ qã¨‡iOz "åi HÍ~°ºHõ~°ÎÅ‰õΩ
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|∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@OÖ’ ^ÀÇ¨Ï^ŒÑ¨_ç#q.  ã¨=∂*Ïaè=$kú Ñ¨^äŒHÍÅ∞QÍ „áê~°OaèOz# Ñ¨~°Ñ¨u „Ñ¨„H˜Ü«∞Å∞ ÉÏ^èŒº`å~°Ç≤Ï`«"≥∞ÿ#
Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨OÑ≤}© HÍ~°º„Hõ=∂Å∞QÍ =∂i#q.  W^Õ Ñ¨iã≤úu IRDP (Integrated Rural Develpment Programme) HÍ~°º
HõÖÏáêÅ‰õΩ ‰õÄ_® =iÎOK«∞#∞.   WÖÏO\˜  Ñ¨iã≤÷`«∞Å  HÍ~°}OQÍ "≥Ú`«ÎO ÉÏºO‰õΩ Pã¨∞ÎÅÖ’ 20% q∞Oz# Pã¨∞ÎÅ∞ D HÀ=‰õΩ
K≥O^Œ∞#∞.

~å[H©Ü«∞ *’Hõº=Ú ˆH=Å=Ú „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ Ñ¨~°Ñ¨uH˜ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«O HÍ‰õΩO_® ÉÏºO‰õΩÅ W`«~° q^èŒ∞Å‰õΩ ‰õÄ_®
qã̈ÎiOK«|_»@=Ú â’K«hÜ«∞=Ú. L^•Ç̈Ï~°}‰õΩ BIFR (Board for Industrial and Finance Reconstruction) MÏ~ÚÖÏÑ̈_ç#
(Sick) Ñ¨i„â◊=∞Å q+¨Ü«∞OÖ’ WzÛ# ã¨ÅÇ¨Å#∞, D  ã¨O^Œ~°ƒù=ÚÖ’ HÀ~°∞ìezÛ# P^ÕâßÅ#∞ áê\˜OK«@O HÍ~°}OQÍ ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u
q^è•#=Ú QÆ}hÜ«∞OQÍ ^≥|ƒu#flk.  D q^èŒOQÍ ã¨ÅÇ¨Å∞, P^ÕâßÅ∞, ã¨∂K«#Å HÍ~°}OQÍ ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨iã≤úu WOHÍ kQÆ*Ïi#k.

iv)     `«‰õΩ¯=  =_ô¤ˆ~@∞¡   (Low Rates of Interest)  :–

SLR Ñ¨^äŒHõO „H˜O^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú ÉÏºO‰õΩ x^èŒ∞Å#∞ Ju `«‰õΩ¯= =_ô¤ˆ~@¡‰õΩ LÑ¨Ü≥∂yOK«∞HÀ=@"Õ∞HÍHõ `«‰õΩ¯= =_ô¤ˆ~@¡‰õΩ
„áê è̂•#º`å~°OQÍÅ‰õΩ =∞iÜ«Ú IRDP HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ JÑ̈CÅ#∞ W"åfiÅx P Õ̂tOK«@=Ú =Å# =zÛ# =_ô¤ #ëêìxfl ÉèísÎ KÕã̈∞H˘#\ÏxH̃
"åºáê~°, "å}˜[º, áêi„âßq∞Hõ ~°OQÍÅ‰õΩ JkèHõ =_ô¤Å#∞ Kèåi˚KÕÜ«∞@=Ú P#"å~ÚfQÍ =∂i#k.  ã¨=∂*Ïaè=$kúH˜ L^ÕÌtOK«|_ç#
Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ∞ ̀ «‰õΩ¯= =_ô¤̂~@¡H˜"åfiÅ#fl x|O è̂Œ# ÖË̂ Œx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  "åãÎ̈"åxH˜ =_ô¤̂~@¡#∞ ̀ «yæOK«=Åã≤#
J=ã¨~°=Ú, P==ºHõ`« ‰õÄ_® Ug∞ÖË^Œx D Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ QÍh, „Ñ¨Éèí∞`«fi PiúHõ âßY‰õΩ QÍh, „Ñ¨*Ï^èŒ<åxfl D
q^èŒOQÍ LÑ¨Ü≥∂yOK«@=Ú ã¨¿ÇÏ`«∞Hõ=Ú HÍHõáÈQÍ J<≥·uHõ=Ú‰õÄ_®#x Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.

v)   q∞ug∞i#  x~°fiÇ¨Ï}Ï  Y~°∞ÛÅ∞ (Mounting expenditure of Banks)

ÃÑ·# q=iOz# HÍ~°}ÏÅ =Å# ÉÏºO‰õΩÅ P^•Ü«∞=Ú U q^èŒOQÍ `«yæ#^À `≥Å∞ã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.  Ñ¨a¡H± ~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅ
Y~°∞ÛÅ#∞ Ñ¨ijeOz#Ñ¨Ù_»∞ Y~°∞ÛÅ∞ J#∂Ç¨ÏºOQÍ ÃÑiy ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`«#∞ QÆ}hÜ«∞OQÍ ^≥|ƒfã¨∞Î#flq.  WÖÏ Y~°∞ÛÅ∞
ÃÑ~°QÆ\ÏxH˜ #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© „H˜Ok HÍ~°}ÏÅ#∞ ¿Ñ~˘¯#flk–

i) PiúHõ "≥ã¨∞Å∞ÉÏ@∞, J=ã¨~°=Ú ÖËHõáÈ~Ú<å, ÃÑiy# „ÉÏOpÅ ã¨OYº†

ii) Ö’Ñ≤Oz# ̂HO„ Œ̂ HÍ~åºÅÜ«∞=Ú, Ñ̈~°º"ÕHõΔ} =∞iÜ«Ú ÃÑK«∞Û ÃÑiy# JO «̀~° „ÉÏOpÅ =º=Ç̈~åÅ∞ =∞iÜ«Ú ã̈~°∞ÌÉÏ@∞¡†

iii) J#∂Ç̈ÏºOQÍ ÃÑiy# ã≤|ƒOk ã̈OYº =∞iÜ«Ú Ñ̈^À#fl «̀∞Å Ñ¶̈e «̀OQÍ H©Δ}̃Oz# „âßq∞Hõâ◊H̃Î =∞iÜ«Ú Jxfl ™êú~ÚÅÖ’
JkèHõã¨OYºÖ’ L^ÀºQÆ∞Å∞ †

iv) HÍi‡Hõ ã¨OÑ¶¨∂Å ÉÏ^èŒº`å~°Ç≤Ï`«"≥∞ÿ# „Ñ¨=~°Î#, MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ KÕ¿ã ¿ã=ÅÖ’ ™ê=∞~°úº=Ú `«yæ „âßq∞Hõ L`åÊ^ŒHõ`«
`«QÆ∞æ^ŒÅ‰õΩ ^ÀÇ¨ÏÑ¨^ŒÑ¨_ç#q.

v) qã¨Î$`« Ñ¨~°K«|_ç# =º=™êÜ«∞ =∞iÜ«Ú z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Ñ¨~°Ñ¨u Ü≥ÚHõ¯ x~°fiÇ¨Ï}Ï Y~°∞Û, ^•xg∞^Œ =KÕÛ
P^•Ü«∞O Hõ<åfl JkèHõOQÍ LO_»@=Ú.

D q^èŒOQÍ 1969 *ÏfÜ«∞O ̀ «~°∞"å`« ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ =ÚYºOQÍ Ñ¨a¡H±~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨i=∂}Ï`«‡Hõ
Jaè=$kúx ™êkèOz#"ÕHÍx QÆ∞}Ï`«‡Hõ Jaè=$kúx ™êkèOK«ÖËHõáÈ~Ú#q.  |ÅÇ‘Ï#Ñ¨_»¤ PiúHõ Ñ¨iã≤úu, áÈ\© "å`å=~°}O HõeÊOz#
ã¨"åà◊§#∞ Z^Œ∞~˘¯#ÖËHõáÈ~Ú#q.
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4.2.4.  #~°ã≤OÇ¨ÏO  Hõq∞\© – 1991 ã¨∂K«#Å∞ (Recommendations of the Narasimham Committee) :::::

Hõq∞\© U~åÊ@∞ Ñ¨Ó~°fiã≤úux ‰õΔΩ}‚OQÍ ã¨g∞H˜ΔOz# `«~°∞"å`« #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© `«=∞ ã¨∂K«#Å#∞ „H˜Ok =∞øeHõ ÉèÏ=#ÃÑ·
P^è•~°Ñ¨_ç ã¨∂zOz#k.

''ÉÏºO‰õΩ ã¨g∞H˜ΔOz#  =#~°∞Å∞  ™ê=∂#º  „Ñ¨[Å#∞Oz  =zÛ#q.  ÉÏºO‰õΩÅ∞ P x^èŒ∞Å‰õΩ ̂H=Å=Ú ^èŒ~°‡Hõ~°ÎÅ∞ =∂„`«"Õ∞.
P x^èŒ∞Å#∞ _çáêl\ò^•~°∞Å‰õΩ QÆi+¨ª „Ñ¨Ü≥∂[#O HõeyOKÕ q^èŒOQÍ qxÜ≥∂yOK«=Åã≤# <≥·uHõ ÉÏ^èŒº`« ÉÏºO‰õΩÅÃÑ· LOk.  W^Õ <≥·uHõ
ÉÏ è̂Œº «̀ „Ñ̈Éèí∞ «̀fiOg∞ Œ̂ ‰õÄ_® LO Œ̂x QÆ=∞xOKåe.  D HÍ~°}Ï# „Ñ̈Éèí∞`åfiÅ∞ ‰õÄ_® ÉÏºO‰õΩÅ ™ê=∞~åúºxfl, „ Œ̂=º «̀#∞, ÖÏÉèí̂ •Ü«∞Hõ̀ «#∞
^≥|ƒfÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞.  `«=∞ ^≥·#OkHÍ=ã¨~åÅ‰õΩ „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ ÉÏºO‰õΩÅ x^èŒ∞Å#∞ LÑ¨Ü≥∂yOK«∞‰õΩ<Õ Ç¨Ï‰õΩ¯ÖË^Œ∞.——

#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© KÕã≤# ã¨∂K«#Å∞ „H˜Ok ÅHΔÍºÅ#∞ ™êkèOK«\ÏxH˜ L^ÕÌtOK«|_ç#q–

a) x~°fiÇ¨Ï}ÏÑ¨~°"≥∞ÿ# ™œÅÉèÏºxfl ™êkèOK«@=Ú†

b) Ñ¨a¡H±~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ JO`«~°æ`« ã¨=∞ã¨ºÅÃÑ· x~°‚Ü«∂Å#∞ fã¨∞‰õΩ<Õ ¿ãfiKåÛù ™êfi`«O„`åºÅx=fi@=Ú†

c) ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ =$uÎÑ¨~°"≥∞ÿ# <≥·Ñ¨Ù}Ïºxfl <≥ÅH˘ÅÊ@=Ú†

#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© qq^èŒ ~°∞QÆ‡`«Å Ñ¨iëê¯~åxH˜ =~°∞ã¨QÍ „H˜Ok ã¨∂K«#Å∞ KÕã≤#k–

xˆ~Ìt`« ÃÑ@∞ì|_»∞Å‰õΩ ã¨O|OkèOz †

„Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú x^èŒ∞Å ã¨g∞Hõ~°} H˘~°‰õΩ SLR ˆ~@¡Ö’ J=ã¨~°"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ#∞ KÕ¿ã Ñ¨^ŒúuH˜ ã¨fiã≤Î K≥áêÊÅh,

„Ñ¨ã¨∞Î`«=Ú#fl SLR ˆ~@∞ 38.5%  #∞ ~åÉ’ÜÕ∞ 5 ã¨OIIÅ HÍÅ=ÚÖ’ 25% #‰õΩ fã≤H˘x ~å=ÅÜ«Ú#x ã¨∂zOz#k.
„Ñ¨Éèí∞`åfiÅ∞ `å=Ú fã¨∞‰õΩ#fl |∞∞}ÏÅÃÑ· K≥e¡OKÕ =_ô¤ˆ~@∞ =∂Ô~¯\’¡ J=∞Å∞Ö’ L#fl ̂~@¡‰õΩ Hõhã¨O ^ŒQÆæ~°QÍ LO_®Åx ã¨∂zOz#k.
WÖÏ KÕÜ«∞@O =Å# ÉÏºO‰õΩÅ P^•Ü«∞O‰õÄ_® QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiˆQ J=HÍâ◊=Ú#flk.

RBI „^Œ=º =∞iÜ«Ú Ñ¨~°Ñ¨u xÜ«∞O„`«}Ï ™ê^èŒ<åÅ∞QÍ CRR ˆ~@¡Ö’ `«~°K«∞ =∂~°∞ÊÅ#∞ KÕÑ¨>ËìHõ<åfl FÃÑ<£ =∂Ô~¯\ò
=º=Ç̈~åÅÃÑ· P è̂•~°Ñ̈_®Åx ã̈∂zOz#k.  CRR  ̂~@∞ „Ñ̈ã̈∞Î̀ «=Ú#fl 15% #∞Oz 3 #∞O_ç 5% ™êú~ÚH̃ fã≤H˘x~å"åÅx ã̈∂zOz#k†
Hõhã¨™êú~ÚH˜ q∞Oz ̀ «=∞=^ŒÌ LOK«∞H˘#fl _çáêl@¡ÃÑ· RBI Hõhã¨=Ú XHõ ã¨O=`«û~°=Ú Ñ¶≤ÔHû_£ _çáêl@¡ ÃÑ· K≥e¡OKÕ =_ô¤ˆ~@∞ K≥e¡OKåÅx
Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.

ÃÑ· K«~°ºÅ Ñ¶¨e`«OQÍ ÉÏºO‰õΩÅ =^ŒÌ, RBI =^ŒÌ =$^è•QÍ Ñ¨_çLO_Õ #QÆ^Œ∞ xÅfiÅ ™êú~Úx QÆ}hÜ«∞OQÍ `«yæOz ÉÏºO‰õΩÅ
~å|_çx ‰õÄ_® ÃÑOK«∞H˘#=K«∞Û#∞.

xˆ~Ìt`« Ñ¨~°Ñ¨u HÍ~°º„Hõ=∂Å‰õΩ ã¨O|OkèOz :

xˆ~Ìt`« Ñ¨~°Ñ¨u HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ ^Œâ◊Å"åsQÍ ~°∂Ñ¨Ù=∂áêÅx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  "åã¨Î"åxH˜ =º=™êÜ«∞~°OQÆO
=∞iÜ«Ú z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å ~°OQÆ=Ú ã¨fiÜ«∞O áÈ+¨Hõ ™ê÷~ÚH˜ KÕi#=x, WOHÍ P ~°OQÍÅ‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl W=fi=Åã≤#
J=ã¨~°O ÖË^Œx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  ~åÉ’ÜÕ∞ Ô~O_»∞ ^ŒâßÉÏÌÅ=~°‰õΩ =_ô¤ ã¨aû_ô ã¨iáÈ`«∞O^Œx, `«yæOÑ¨Ù =_ô¤ˆ~@¡
q^è•<åxfl x~°∂‡eOK«=K«∞Û#x Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk. JO`ÕHÍHõ xˆ~Ìt`« Ñ¨~°Ñ¨u HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ âßtfi`« „áêuÑ¨kHõÃÑ· HÍ‰õΩO_®
`å`å¯eHõ „áêuÑ¨kHõÃÑ· x~°fiÇ≤ÏOKåÅx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ ÉèÏ=##∞ Ñ¨Ù#óÑ¨ijÅ# KÕÜ«∞=Öˇ#x, WO^Œ∞Ö’
J@ì_»∞QÆ∞ =~åæÅ‰õΩ K≥Ok#"åix =∂„`«"Õ∞ „áê^è•#º`å~°OQÍÅ∞QÍ QÆ∞iÎOKåÅx "≥Ú`«ÎO ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ giH˜KÕÛ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºxfl
10% ™êú~ÚÖ’ =∂„ «̀"Õ∞ LOKåÅx Hõq∞\© ã̈∂zOz#k.  nxx ‰õÄ_® 3 ã̈OIIÅ ̀ «~°∞"å «̀ ã̈g∞HõΔ KÕã≤ D HÍ~°º„Hõ=∂xfl H˘#™êyOK«@=∂
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ÖËHõ xÅ∞Ñ¨Ù^ŒÅ KÕÜ«∞@=∂ J<Õ q+¨Ü«∂xfl x~°‚~ÚOKåÅx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  ÉÏºO‰õΩÅ ™ê=∂lHõ ã¨Ê$Ç¨Ï z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ
=∂„ «̀"Õ∞ Ñ̈iq∞ «̀O KÕÜ«∂Åx ‰õÄ_® #~°ã≤OÇ̈ÏO Hõq∞\© ã̈∂zOz#k.  ™ê=∂lHõ ÉÏºOH̃OQ∑ ÉèÏ=# „Hõ=∞| Œ̂ú"≥∞ÿ# ÉÏºOH̃OQ∑‰õΩ J=~À è̂ŒOQÍ
=∂~°‰õÄ_»^Œx Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.

~å[H©Ü«∞  =∞iÜ«Ú  Ñ¨iáêÅ<å Ñ¨~°"≥∞ÿ#  *’Hõº=Ú QÆ∞iOz :

ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ ~å[H©Ü«∞ =∞iÜ«Ú Ñ¨iáêÅ<å Ñ¨~°"≥∞ÿ# *’HÍºxfl ™ê^èŒº"≥∞ÿ#O`«=~°‰õΩ `«yæO\ÏxH˜
^ŒfiO^Œfi xÜ«∞O„`«}Ï q^è•<åxfl ~°∂Ñ¨Ù=∂áêÅx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  ÉÏºOH˜OQ∑ q^è•<åxfl XHõ"≥·Ñ¨Ù #∞Oz RBI =∞~À"≥·Ñ¨Ù #∞O_ç PiúHõ
=∞O„u`«fiâßYÖ’x ÉÏºOH˜OQ∑ qÉèÏQÆ=Ú xÜ«∞O„uOK«@=Ú =Å# ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«~°K«∞ JÜ≥∂=∞Ü«∞ã≤úuÖ’ Ñ¨_»∞K«∞#flq.  D HÍ~°}Ï#
ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ã¨OÑ¨Ó~°‚ ¿ãfiK«Ûùxã¨∂Î RBI ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞#∞ `«~°K«∞ ã¨g∞H˜ΔOK«=Öˇ#x Hõq∞\© ã¨∂zOz#q.  ÉÏºO‰õΩÅ =ÚYº
HÍ~°ºx~°fiÇ¨Ï}ÏkèHÍix xÜ«∞q∞OKÕ@Ñ¨C_»∞ ~å[H©Ü«∞Ñ¨~°"≥∞ÿ# XuÎ_»∞Å‰õΩ `«Å XQÆæ‰õΩO_® hu, x*Ï~ÚfÅ∞, =$uÎÑ¨~°"≥∞ÿ# ™ê=∞~°úº=Ú
Hõeæ LO_»@"Õ∞ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ# JOâ◊OQÍ ÉèÏqOKåÅx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  =ÚYº HÍ~°ºx~°fiÇ¨Ï}ÏkèHÍi ZOÑ≤Hõ H˘~°‰õΩ xÑ¨Ù}∞Å ã¨OÑ¶¨∂xfl
U~åÊ@∞KÕÜ«∂Åx ‰õÄ_® Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.

=_ô¤ˆ~@¡  x~å‡}ÏxH˜  ã¨O|OkèOz :

Jxfl~°HÍÅ =_ô¤ˆ~@∞¡, Jxfl ™êú~ÚÅÖ’x =_ô¤ˆ~@∞¡ =∂Ô~¯\ò â◊‰õΩÎÅKÕ`« x~°‚~ÚOK«|_®Åx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.
=_ô¤ˆ~@¡‰õΩ ã¨O|OkèOz# Jxfl xÜ«∞O„`«}Å∞, x|O^èŒ#Å∞ `˘ÅyOKåÅx, `«yæOÑ¨Ù =_ô¤ˆ~@∞¡ =∞iÜ«Ú IRDP ã¨aû_ôÅ#∞ ‰õÄ_®
x~°∂‡eOKåÅx ‰õÄ_® Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞ Ñ¨_çOk. =_ô¤ˆ~@¡ x~°‚Ü«∞=ÚÖ’ RBI x =∂„`«"Õ∞ J`«∞º#fl`« PnèHõ$`« ã¨Oã¨úQÍ QÆ∞iÎOKåÅx
Jxfl =_ô¤ˆ~@∞¡  ÉÏºO‰õΩˆ~@∞Hõ#∞|O^èŒOQÍ  LO_®Åx  Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.

ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ x~å‡}Ï`«‡Hõ Ñ¨Ù#ó=º=ã‘÷Hõ~°}‰õΩ ã¨O|OkèOz :

ÉÏºOH̃OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ̈Ï}Ö’ L#fl «̀ ™ê=∞~å÷ºxfl ™êkèOK«\ÏxH̃ ã̈Ob#=Ú =∞iÜ«Ú ã̈OÜ≥∂QÆ=ÚÅ<Õ „Ñ̈„H̃Ü«∞Å^•fi~å
Ñ¨a¡H±~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅ ã¨OYº#∞ `«yæOKåÅx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k. ÉÏºO‰õΩÅ x~å‡} x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨O|OkèOz Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞=Ú
„H˜Ok q^èŒOQÍ L#flk :

– ÉèÏ~°`«^Õâ◊O "≥Ú`«ÎOg∞^Œ SBI `À HõÅ∞Ñ¨ÙH˘x 3 ÖËHõ 4 ÃÑ^ŒÌ ÉÏºO‰õΩÅ∞O_®Åx g\˜ x~å‡} x~°fiÇ¨Ï} JO`«~å˚fÜ«∞ ™êú~ÚÖ’
LO_®Åx†

– ÉèÏ~°`«^Õâ◊O "≥Ú`«ÎOg∞^Œ „ÉÏOpÅ <Õ~åÊ@∞KÕã¨∂Î 8 #∞Oz 10 *ÏfÜ«∞™ê÷~Ú ÉÏºO‰õΩÅ∞O_®Åx†

– „áêOfÜ«∞ J=ã¨~åÅ#∞ `«$Ñ≤ÎÑ¨~°K«\ÏxH˜ „áêOfÜ«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞O_®Åh†

– „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ ̂H=Å=Ú „QÍ=∞ „áêO`åÅ‰õΩ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ LO_®Åh†  g~°∞ „Ñ¨^è•#OQÍ
=º=™êÜ«∞, =º=™êÜ«∂^è•i`« HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂#flOkOKåÅh†

1991 <å\˜ˆH „QÍ=∞„áêO`åÅÖ’#∞, z#fl Ñ¨@ì}ÏÅÖ’#∞ Kåe#xfl ÉÏºO‰õΩ „ÉÏOpÅ∞O_»@=Ú =Å# „ÉÏOpÅ qã¨Î~°}Ï
HÍ~°º„Hõ=∂xfl xÅ∞Ñ¨Ù^ŒÅ KÕÜ«∞=Öˇ#x, Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« „áêuÑ¨kHõÃÑ· =∂„`«"Õ∞ „ÉÏOpÅ#∞ U~åÊ@∞KÕ¿ã ¿ãfiK«Ûù#∞
PÜ«∂ ÉÏºO‰õΩÅH˜"åfiÅx ‰õÄ_® Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.

ÉÏºO‰õΩÅ#∞ *ÏfÜ«∞O KÕ¿ã „Ñ¨„H˜Ü«∞#∞ x~°ÌfiO Œ̂fiOQÍ xÅ∞Ñ¨Ù Œ̂Å KÕÜ«∂Åx, „H˘ «̀Î ÉÏºO‰õΩÅ#∞ „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆOÖ’ =∂„ «̀"Õ∞
„áê~°OaèOKåÅx ‰õÄ_® Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  q Õ̂j ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊=ÚÖ’ „ÉÏOpÅ#∞ HÍh, ã¨aû_»sÅ#∞QÍh U~åÊ@∞ KÕã¨∞‰õΩ<Õ
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J=HÍâßxfl"åfiÅx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.

W`«~°   ã¨∂K«#Å∞ :   qq^èŒ ÉÏºO‰õΩÅÖ’ ¿Ñ~°∞H˘xáÈ~Ú# x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆ Pã¨∞÷Å#∞, ã¨Oâ◊Ü«∂`«‡Hõ ÉÏH©Å ÉèÏ~åxfl `«yæOK«\ÏxH˜

Pã¨∞÷Å Ñ¨Ù#óx~å‡} xkèx (Assets   Reconstruction Fund) U~åÊ@∞ KÕÜ«∂Åx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  *ÏfÜ«∞O
KÕÜ«∞|_ç# ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞iÜ«Ú „ Œ̂=º ã̈Ç̈Ü«∞ã̈Oã̈úÅ ~åx =∞iÜ«Ú ã̈Oâ◊Ü«∂ «̀‡Hõ ÉÏH©ÅÖ’ H˘O «̀ âß`åxfl D xkèH̃ | Œ̂ÖÏ~ÚOKåÅx
‰õÄ_® Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.  D q^è•#=Ú =Å# ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆ Pã¨∞ÎÅ ÉèÏ~åxfl `«yæOK«∞H˘x, D ã¨O^Œ~°ƒùOÖ’ =zÛ#

x^èŒ∞Å#∞ L`åÊ^ŒHõ „Ñ¨Ü≥∂*ÏÅ‰õΩ LÑ¨Ü≥∂yOKÕ J=HÍâ◊ "Õ∞~°Ê_»∞#∞.

#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© „Ñ¨^è•#OQÍ ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`åfixfl, PiúHõ =∞O„u`«fiâßY#∞ `«=∞ ã¨∂K«#ÅÖ’ `«Ñ¨C|\˜ì#k.  #~°ã≤OÇ¨ÏO
Hõq∞\© ã¨∂K«#Å∞ J<ÕHõ q^è•Å∞QÍ qÑ¨¡"å`«‡Hõ"≥∞ÿ#qQÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.  gi ã¨∂K«#Å#∞ „Ñ¨^è•#OQÍ ÉÏºO‰õΩÅ HÍi‡Hõ ã¨OÑ¶¨∂Å∞
=∞iÜ«Ú q∞`«"å^Œ ~å[H©Ü«∞ áêsìÅ∞ f„=OQÍ =ºuˆ~H˜Oz#q.

4.2.5.   #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂K«#Å J=∞Å∞ :   ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ ã¨Oã¨¯~°}Å∞ (1992–1998)

^Õâ◊=ÚÖ’x ~å[H©Ü«∞ áêsìÅ#∞Oz ÉÏºO‰õΩ ã≤|ƒOk ã¨OÑ¶¨∂Å#∞O_ç f„= =ºuˆ~Hõ`« =zÛ#Ñ¨Ê\˜H© ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú
#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã≤á¶ê~°ã¨∞Å#∞ "≥Ú`«ÎOQÍ P"≥∂kOz J=∞Å∞KÕ¿ã „Ñ¨Ü«∞`«fl=Ú KÕã≤#k.  D ã≤á¶ê~°ã¨∞Å Ñ¶¨e`«OQÍ 1991–92
=∞iÜ«Ú 1997–98 =∞^èŒºHÍÅ=ÚÖ’ „H˜Ok K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨@ì@=Ú [iy#k.  D K«~°ºÅ#∞ D HÍÅ=ÚÖ’ =zÛ# ã¨Oã¨¯~°}Å∞QÍ
Ñ¨iQÆ}˜OKåe.

#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© KÕã≤# ã¨∂K«#ÅÖ’ „Ñ¨^è•<åOâ◊"≥∞ÿ# âßã¨<å`«‡Hõ „^Œ=º`åx+¨ÊuÎ `«yæOÑ¨Ù‰õΩ ã¨O|OkèOz ^Œâ◊Å"åsQÍ D
x+¨ÊuÎx JHÀì|~°∞ 97 <å\˜ˆH 38.5% #∞O_ç 25% `«yæOK«@=Ú [iy#k†

#QÆ^Œ∞ i[~°∞fi x+¨ÊuÎH˜ ã¨O|OkèOz ‰õÄ_® ^Œâ◊Å"åsQÍ 15% #∞O_ç 1997 =∂iÛ <å\˜H˜ 10% xH©, P `«~°∞"å`« "Õ∞ 2001
<å\˜H˜ 7.5% xH©, `«yæOK«@"Õ∞ HÍHõ 2003 E<£ <å\˜H˜ 4.5% xH© fã≤H˘x ~å=@=Ú [iy#k† D q^èŒOQÍ SLR =∞iÜ«Ú CRR

ˆ~@¡#∞ `«yæOK«@=Ú ^•fi~å ÉÏºO‰õΩÅ=^ŒÌ LO_Õ x^èŒ∞Å âß`«=Ú ÃÑiy ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ P^•Ü«∂xfl `≥zÛÃÑ>Ëì Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u
™œHõ~åºxfl qã¨Î$`«Ñ¨~°KÕ J=HÍâ◊"Õ∞~°Ê_ç#k.

=_ô¤ˆ~@¡ „Hõ=∞|núHõ~°}‰õΩ ã¨O|OkèOz JO`«=~°‰õΩ L#fl 20 ^Œâ◊Å#∞ (slabs) 1994 – 95 <å\˜H˜ Ô~O_»∞ ^Œâ◊Å‰õΩ fã¨∞H˘x
~å=@=Ú [iy#k.  1991 – 92 #∞O_ç =_ô¤ˆ~@¡‰õΩ ã¨O|OkèOz „H˜Ok K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨@ì@=Ú [iy#k :

XHõ ã¨O=`«û~åxH˜ q∞Oz# HÍÅÑ¨iq∞uH˜ ã¨O|OkèOz# _çáêl@¡ÃÑ· =_ô¤ˆ~@¡#∞ JxÜ«∞O„`«} (decontrolled) KÕÜ«∞@=Ú
[iy#k†

Ô~O_»∞ ÅHõΔÅ ~°∂áêÜ«∞Å‰õΩ q∞Oz WKÕÛ ™ê^è•~°} J_®fi#∞ûÅÃÑ· =iÎOÑ¨*Ë¿ã „Ñ¨^è•# Ñ¨~°Ñ¨u ̂~@∞ (prime lending rate)

#∞ SBI `À ã¨Ç¨ Jxfl ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«yæOz#q.  WO`ÕHÍHõ D =_ô¤ˆ~@¡#∞ ‰õÄ_® JxÜ«∞O„`«}Ï Ñ¨ikèÖ’xH˜ fã≤H˘x~å=@=Ú
[iy#k.  WÖÏO\˜ K«~°º=Å# ÉÏºO‰õΩÅ =∞^èŒº P~ÀQÆºHõ~°"≥∞ÿ# áÈ\© <≥ÅH˘x ÉÏºO‰õΩÅ ™ê=∞~°úº=Ú ÃÑ~°∞QÆ∞#∞†

ã¨Oã¨¯~°}ÅÖ’ ÉèÏQÆOQÍ RBI J<ÕHõ ã¨ÅÇ¨Ñ¨Ó~°fiHõ K«~°ºÅ#∞ (Prudential Norms) KÕÑ¨\˜ì#k. WÖÏO\˜ K«~°ºÅ Ñ¶¨e`«OQÍ
ÉÏºO‰õΩÅ Pã≤÷ JÑ¨CÅ ã≤úuQÆ`«∞Å#∞, „^Œ=ºã≤úux "≥Å¡_çOK«@OÖ’ JO`«~å˚fÜ«∞ „Ñ¨=∂}ÏÅ#∞ <≥ÅH˘ÖËÊ J=HÍâ◊"Õ∞~°Ê_»∞#∞. RBI

Ñ¨~°º"ÕHõΔ} ‰õÄ_® ã¨∞ÅÉèí`«~°=∞QÆ∞#∞.  WÖÏO\˜ ã¨ÅÇ¨Ñ¨Ó~°fiHõ K«~°ºÅÖ’ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#k ÉÏºO‰õΩÅ=^ŒÌ x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆOQÍ Ñ¨_çL#fl Pã¨∞÷ÅÃÑ·
100% xkèx  U~åÊ@∞#∞OK«@=Ú.  WO^Œ∞H˘~°‰õΩ  10,000 HÀ@¡  ~°∂áêÜ«∞Å#∞  JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’  #∞OK«@=Ú [iy#k.  D
ã¨O^Œ~°ƒù=ÚÖ’ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® ̀ «=∞‰õΩ ~åx, ã¨Oâ◊Ü«∂`«‡Hõ ÉÏH©Å H˘~°‰õΩ 1992–93 Ö’ 30% "≥Ú`åÎxfl, 1993–94 Ö’ 70% "≥Ú`åÎxfl
U~åÊ@∞ KÕÜ«∂Åx ‰õÄ_® HÀ~°@"≥∞ÿ#k.  ã¨Oã¨¯~°}Ö’ ÉèÏQÆOQÍ RBI  U„Ñ≤Öò 1992 Ö’ =¸Å^èŒ# ã¨O=$kúx (capital adequacy)
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8% QÍ x~°‚~ÚOz<å~°∞.  D ã≤úux „Ñ¨u ÉÏºO‰õΩ 3 ã¨OIIÅÖ’ KÕ~°=Öˇ#x ‰õÄ_® RBI P^ÕtOz#k.  1996 =∂iÛ <å\˜H˜ ̂ •^•Ñ¨Ù Jxfl
Ñ¨a¡H±~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅ∞ Dã≤úuH˜ KÕi#q.  WO`ÕHÍHõ ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’x Ã+_»∂ºÅ∞¤ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ Ô~O_»∞^Œâ◊Å =¸Å^èŒ# q^è•<åxfl ‰õÄ_®
ÉÏãπÖˇ (Basle Committee) Hõq∞\© ã¨∂K«#Å "Õ∞~°‰õΩ x~åúiOK«@=Ú [iy#k.  D Ô~O_»∞ ^Œâ◊Å∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ LO_»∞#∞.

"≥Ú^Œ\˜ ^Œâ◊ J`«ºO`« „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#k, âßâ◊fi`«"≥∞ÿ#k. J#∞HÀx q^èŒOQÍ Z^Œ∞~°ÜÕ∞º #ëêìÅ#∞ `«@∞ìH˘#QÆey#kQÍ LO_®e.
WO^Œ∞Ö’ K≥e¡Oz# =¸Å^èŒ#=Ú, âßã¨<å`«‡Hõ i[~°∞fiÅ∞, "å\Ï „Ñ‘q∞Ü«∞"£∞ =∞iÜ«Ú =¸Å^èŒ# i[~°∞fiÅ∞O_»∞#∞.

Ô~O_»=^Œâ◊ =¸Å^èŒ#OÖ’ ~°Ç¨Ïã¨º i[~°∞fiÅ∞, K≥e¡Oz# ã¨Oz`« x~°O`«~° PkèHõºÑ¨Ù "å\ÏÅ∞, Ñ¨Ù#~°∂‡ÖÏºOHõ# i[~°∞fiÅ∞,

™ê^è•~°} U~åÊ@∞¡ #ëêìÅH˘~°‰õΩ i[~°∞fiÅ∞ LO_»∞#∞† Ô~O_»= ^Œâ◊ =¸Å^èŒ#=Ú "≥Ú^Œ\˜ ^Œâ◊ =¸Å^èŒ#OÖ’ 100% xH˜ q∞OK«‰õÄ_»^Œ∞.

ã¨Oã¨¯~°}ÅÖ’ ÉèÏQÆOQÍ ÉÏºOH˜OQ∑ HõOÃÑhÅ K«\Ïìxfl ã¨=iOK«@=Ú [iy#k.  D ã¨=~°}Å Ñ¶¨e`«OQÍ ̂HO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fiO "å\Ï 51%

xH˜ `«QÆæ‰õΩO_® LO_Õ@@∞¡ K«∂K«∞H˘O@∂ „Ñ¨[Å#∞O_ç =¸Å^èŒ# ~°∂Ñ¨=ÚÖ’ J=ã¨~°"≥∞ÿ# x^èŒ∞Å#∞ ¿ãHõiOK«=K«∞Û#∞† WO^Œ∞Ö’

ÉèÏQÆOQÍ SBI `À ã¨Ç¨ Jxfl ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨[Å#∞O_ç "å\ÏÅ#∞ q„Hõ~ÚOK«@O ^•fi~å `«=∞ =¸Å^èŒ# ™êú~Úx ÃÑOK«∞H˘#flq.

^Õâ◊=ÚÖ’x "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ „H˘`«Î „ÉÏOpÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕ¿ã q+¨Ü«∞OÖ’#∞, PiúHõ ™œÅÉèíºO ÖËx ÉÏºO‰õΩÅ#∞ =¸ã≤"Õ¿ã

q+¨Ü«∞OÖ’#∞, Ñ¨~°Ñ¨u q^è•<åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOKÕ q+¨Ü«∞OÖ’#∞ ã¨OÑ¨Ó~°‚ ¿ãfiK«Ûùx=fi@=Ú [iy#k.  J~Ú`Õ D ¿ãfiK«Ûù#∞

LÑ¨Ü≥∂yOK«∞‰õΩ<Õ@Ñ¨C_»∞ ^ÕjÜ«∞ JO`«~å˚fÜ«∞ JH“O\˜OQ∑ „Ñ¨=∂}ÏÅ#∞ áê\˜OKåe.

#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© KÕã≤# ã¨∂K«#ÅÖ’ ÉèÏQÆOQÍ „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆOÖ’ 10 ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨xKÕÜ«∞\Ïxfl „áê~°OaèOK«QÍ „Ñ¨Éèí∞`«fiO

=^ŒÌ =∞~À =¸_»∞ ÉÏºO‰õΩÅ ™êúÑ¨#‰õΩ ^Œ~°MÏã¨∞ÎÅ∞#flq.  D „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ =¸Å^èŒ# x^èŒ∞Å H˘~°‰õΩ q^Õj ã¨O™êúQÆ`«

ÃÑ@∞ì|_»∞^•~°∞Å#∞O_ç 20% =~°‰õΩ, x"å¿ã`«~° ÉèÏ~°fÜ«ÚÅ#∞O_ç 40% =~°‰õΩ x^èŒ∞Å#∞ á⁄O^Œ=K«∞Û.  „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’x

á⁄^Œ∞Ñ¨ÙÅ#∞ ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞QÍ =∂~°Û\ÏxH˜ ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú 1996–97 |_≥˚\òÖ’ ™êúxHõ „áêO`« ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞‰õΩ „jHÍ~°=Ú

K«∞\˜ì#k. WÖÏO\˜ ÉÏºO‰õΩÅ∞ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ L#fl Hõhã¨O =¸_»∞ lÖÏ¡Å‰õΩ ¿ã=Å#∞ JOkOK«∞#∞.  WO^Œ∞Ö’ ÉèÏQÆOQÍ =∞Ç¨~å„+¨ì,

Hõ~å‚@HõÅÖ’ XH˘¯Hõ¯ ÉÏºO‰õΩ#∞ „áê~°OaèOK«@=Ú [iy#k.

"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞ Ñ¨~°º"ÕHõΔ}‰õΩ ‰õÄ_® Ñ¨\˜+ì̈"≥∞ÿ# K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨@ì@=Ú [iy#k.  WO Œ̂∞H˘~°‰õΩ RBI Ö’ „Ñ῭ ÕºHõ"≥∞ÿ#

XHõ Ñ¨~°º"ÕHõΔ}Ï qÉèÏQÍxfl ‰õÄ_® U~åÊ@∞ KÕÜ«∞@"≥∞ÿ#k.

ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ~å=Åã≤# =ã¨∂Å∞ H˘~°‰õΩ 1993 Ö’ XHõ „Ñ¨`ÕºHõ K«\Ïìxfl ‰õÄ_® ~°∂á⁄OkOK«@=Ú [iy#k. WO^Œ∞Ö’ ÉèÏQÆOQÍ

6 „Ñ¨`ÕºHõ „\˜|∞º#ÖòÅ#∞, XHõ JÑ‘ÊÅ∞ „\˜|∞º#Öò#∞ ‰õÄ_® U~åÊ@∞KÕã≤<å~°∞.

ÃÑ· K«~°ºÅ Ñ¶¨e`«OQÍ ^Õâ◊=ÚÖ’x "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ Ñ¨xf~°∞#∞ „Hõ=∞„Hõ=∞OQÍ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«∞H˘O@∞#flq.

4.2.6.   ÉÏºOH˜OQ∑  ã¨Oã¨¯~°}Å  J=∞Å∞  f~°∞ÃÑ·  U~åÊ@∞KÕã≤#  #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© – 1998  :   ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi PiúHõ

=∞O„u`«fiâßY =∞~À™êi =∂rQÆ=~°fl~°∞ #~°ã≤OÇ¨ÏO J^èŒºHõΔ`«# 1998 Ö’ =∞~ÀHõq∞\©x U~åÊ@∞ KÕã≤#k.  D™êi D Hõq∞\© ÉÏºH˜OQ∑
~°OQÆOÖ’ KÕÑ¨\˜ì# ã¨Oã¨¯~°}Å Ñ¨xf~°∞#∞ Ñ¨ijeOK«=eã≤ L#flk.  D HÍ~°}Ï# D Hõq∞\©x ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆ ã¨Oã¨¯~°}Å Hõq∞\©QÍ
=º=Ç¨ÏiOK«@=Ú [iy#k. Hõq∞\© xÜ«∞=∂Hõ=Ú `Õn=~°‰õΩ ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆ=ÚÖ’ KÕÑ¨\˜ì# ã¨Oã¨¯~°}Å Ñ¨xf~°∞#∞ ã¨g∞H˜ΔOz PiúHõ
~°OQÆ=ÚÖ’ WOHÍ KÕÑ¨@ì=Åã≤# ã¨Oã¨¯~°}Å#∞ ã¨∂zOK«=Åã≤#kQÍ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú D Hõq∞\©x  HÀi#k.  giKÕÛ ã¨∂K«#Å∞ PiúHõ
~°OQÆ=ÚÖ’ =ÚYºOQÍ ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ JO`«~å˚fÜ«∞  ~°OQÆOÖ’  <≥ÅH˘xÜ«Ú#fl áÈ\©x `«@∞ì‰õΩ<Õ q^èŒOQÍ ÉèÏ~°fÜ«∞ "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅ#∞ fiÛk^ŒÌ\ÏxH˜ J#∞=ÙQÍ LO_®e.  #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© `«=∞ ã¨=∞„QÆ x"ÕkHõ#∞ 1999 U„Ñ≤ÖòÖ’ ã¨=∞iÊOz<å~°∞. WO^Œ∞Ö’
^•^•Ñ¨Ù Jxfl JOâßÅ#∞ Ñ¨iQÆ}#Ö’xH˜ fã≤H˘#@=Ú [iy#k.  D x"ÕkHõÖ’x JOâßÅ∞ „H˜Okq^èŒOQÍ L<åfl~Ú:
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4.2.7.   #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© 1998 ã¨∂K«#Å∞ :

Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ#  ÉÏºOH˜OQ∑  P=â◊ºHõ`« :   JO`«~å˚fÜ«∞OQÍ =ã¨∞Î#fl =∂~°∞ÊÅ HÍ~°}OQÍ =ÚYºOQÍ WTO (World

Trade Organisation) U~åÊ@∞ Ñ¨~°º=™ê#OQÍ ã¨OÑ¨Ó~°‚ ™êú~ÚÖ’ =¸Å^èŒ# MÏ`åÅ |kb q^è•<åxfl (capital account

convertibility) „Ñ¨u^Õâ◊=Ú J=∞Å∞KÕÜ«∞@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  nx Ñ¶¨e`«OQÍ q^Õj „^Œ=º=∂~°HõO ˆ~@∞, ^ÕjÜ«∞ „^Œ=º`«#∞
Ñ̈i~°H̃ΔOK«@=ÚÖ’ J<ÕHõ W|ƒO Œ̂∞Å∞ ̀ «ÅÜ≥∞ «̀∞Î#∞. g\̃x ̀ «@∞ìH˘#\ÏxH̃ Ñ̈\̃+̈ì"≥∞ÿ# ÉÏºO‰õΩÅ#∞, ÉÏºOH̃OQ∑ q è̂•<åxfl ~°∂á⁄OkOK«=Åã≤
L#flk.  WO Œ̂∞H˘~°‰õΩ ÃÑ Œ̂Ì ÃÑ Œ̂Ì ÉÏºO‰õΩÅ#∞ ã¨Ob# „Ñ¨„H˜Ü«∞ ̂ •fi~å Ñ¨\˜+ì̈OQÍ ~°∂á⁄OkOK«=Åã≤#kQÍ #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.
WÖÏ KÕ¿ã@Ñ¨Ù_»∞ Ô~O_»∞ |Å"≥∞ÿ# ÉÏºO‰õΩÅ#∞ XHõ\˜QÍ KÕÜ«∂ÖËHÍh, XHõ |ÅÇ‘Ï#"≥∞ÿ# ÉÏºO‰õΩ#∞ =∞~À |Å"≥∞ÿ# ÉÏºO‰õΩÖ’ qb#O

KÕÜ«∞@O =Å# |Å"≥∞ÿ# ÉÏºO‰õΩ ‰õÄ_® |ÅÇ‘Ï#OQÍ =∂~°∞`«∞O^Œx Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk†

ã¨O‰õΩz`«  ÉÏºOH˜OQ∑  ÉèÏ=<å „Ñ¨Ü≥∂QÆ=Ú : (Experiment of the Concept of Narrow Banking)

J"åOKè«hÜ«∞ ™êú~ÚÖ’ (20% xH˜ q∞Oz) x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆ Pã¨∞÷Å#∞ HõeæÜ«Ú#fl ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨Ù#~å"åã¨O H˘~°‰õΩ D q^è•<åxfl
„Ñ¨Ü≥∂QÍ`«‡HõOQÍ PK«iOKåÅx Hõq∞\© ¿Ñ~˘¯#flk.  D „Ñ¨Ü≥∂QÆOÖ’ |ÅÇ‘Ï#"≥∞ÿ# ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ x^èŒ∞Å#∞ ã¨fiÅÊHÍÅ, iã¨∞¯ÖËx
Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ\ÏìÅh, P q^èŒOQÍ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ̀ «=∞ _ç=∂O_»∞ _çáêl@¡Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ~°HõΔ} HõeÊOKåÅx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.
D „Ñ¨Ü≥∂QÆO qÑ¶¨Å"≥∞ÿ`Õ JÖÏO\˜ |ÅÇ‘Ï# ÉÏºO‰õΩÅ#∞ =¸ã≤"Õ¿ã PÖ’K«##∞ KÕÑ¨\Ïìe†

Ñ¨iq∞`« ™êú~ÚÖ’ ™êúxHõ ÉÏºO‰õΩÅ∞ (Small Local Banks) :

ÉèÏ~°`«^Õâ◊O "≥Ú`«ÎO g∞^Œ JO`«~å˚fÜ«∞™êú~Ú Hõey# ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ô~O_»∞ ÖËHõ =¸_»∞ LO_®Åh, 8 #∞O_ç 10 *ÏfÜ«∞ ™êú~Ú
ÉÏºO‰õΩÅ∞O_®Åx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  D *ÏfÜ«∞™êú~Ú ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞^èŒº, ÉèÏs `«~°Ç¨, Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞
HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.  WÖÏ KÕã≤# `«~°∞"å`« ™êúxHõ J=ã¨~åÅ H˘~°‰õΩ Ñ¨iq∞`«™êú~Ú Hõey# ™êúxHõ ÉÏºO‰õΩÅ <Õ~åÊ@∞ KÕÜ«∂Åx Hõq∞\©
ã¨ÅÇ¨ WzÛ#k.  D q^èŒOQÍ L#fl 3 ^Œâ◊Å ÉÏºO‰õΩÅ=∞^èŒº Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# Hõ=¸ºxˆH+¨<£ =º=ã¨ú LO_®Åx Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.

=¸Å è̂Œ#   ã¨O=$kú   x+¨ÊuÎ (Capital Adequacy Ratio) :

ÉÏºO‰õΩÅ JO «̀~°æ̀ « â◊H̃Îx Ñ̈\̃+̈ìÑ̈~°K«\ÏxH̃, _çáêl@¡‰õΩ, =¸Å è̂Œ<åxH̃ =∞ è̂Œº L#fl x+̈ÊuÎx QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑOKåÅx #~°ã≤OÇ̈ÏO
Hõq∞\© ã¨∂zOz#k. ÉÏºO‰õΩÅ =ã¨∂Å∞HÍx ÉÏH©Å‰õΩ "≥ã¨∞Å∞ÉÏ@∞ HõeÊOK«\ÏxH˜ Pã¨∞ÎÅ Ñ¨Ù#~°∂‡ÖÏºOHõ# xkèx (asset recon-

struction fund) Hõq∞\© ã¨∂zOz#k.

„Ñ¨*Ï Ü«∂[=∂#ºO ^•fi~å x["≥∞ÿ# ã¨fiÜ«∞O „Ñ¨uÑ¨uÎ –

ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨OÑ¨Ó~°‚OQÍ „Ñ¨Éèí∞ «̀fi Ü«∂[=∂#ºO „H˜O Œ̂ LO>Ë ã¨OÑ¨Ó~°‚ ã¨fiÜ«∞O „Ñ¨uÑ¨uÎx á⁄O Œ̂ÖË=x, D HÍ~°}Ï# ÉÏºO‰õΩÅ
x~°fiÇ¨Ï}Ï É’~°∞¤#∞ "å\Ï^•~°∞Å‰õΩ ["å|∞^•sQÍ LO_®Åx "å~°∞ `«=∞ qkè q^è•<åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«@OÖ’ HÍ~˘Êˆ~\ò ÉèÏ=##∞ Hõey
LO_®ex  Hõq∞\© ã¨ÅÇ¨ WzÛ#k.  ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ RBI =∂~°æ^Œi≈QÍ =∂„`«"Õ∞ LO@∂ H˘O`«^Œ∂~åxfl áê\˜OKåÅx Hõq∞\©
Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk†

z=~°QÍ #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÍxH˜ ã¨O|OkèOz L#fl RBI K«@ì=Ú, ÉÏºOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£ K«@ì=Ú, SBI

K«@ì=Ú, ÉÏºO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°} K«\ÏìÅ#∞ ã¨=∞„QÆOQÍ qâı¡+≤Oz =∂~°∞`«∞#fl HÍÖÏxHõ#∞QÆ∞}OQÍ D K«\ÏìÅÖ’ =∂~°∞ÊÅ∞
`Õ"åÅx Hõq∞\© Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.
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ÃÑ· ã¨∂K«#Å`Àáê@∞ ÉÏºO‰õΩÅÖ’ HõOÑ¨Óº@~°¡#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì\Ïxfl f„=`«~°O KÕÜ«∂Åh, ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiÇ¨Ï}Ï É’~°∞¤Å#∞
U~åÊ@∞ KÕÜ«∞@OÖ’ ~å[H©Ü«∂Å#∞ K˘Ñ≤ÊOK«~å^Œh, L^ÀºQÍÅ xÜ«∂=∞Hõ q^è•<åÅ∞, tHõΔ}, r`åÅ∞, W`«~° „áÈ`åûÇ¨ÏHõ q^è•<åÅ#∞
ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH̃OQ∑Ö’ qã̈Î$ «̀™ê÷~ÚÖ’ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«\ÏxH̃ E.D.I  (Electronic Data Interchange) ã̈Ç̈Ü«∞Ñ̈_»∞#∞.
ZÖÏ„HÍìxH± ÉÏºOH̃OQ∑Ö’ ZÖÏ„HÍìxH± Ñ̈ Œ̂úuÖ’ x è̂Œ∞Å | Œ̂ÖÏ~ÚOÑ̈Ù, MÏ`åÅ x~°fiÇ̈Ï} [~°∞QÆ∞#∞.  D q è̂Œ"≥∞ÿ# x~°fiÇ̈Ï}‰õΩ JO «̀~°æ̀ «OQÍ
eO‰õΩKÕÜ«∞|_ç# HõOÑ¨Óº@~°¡#∞ LÑ¨Ü≥∂yOK«∞@ =Å# nxx HÍy`åÅ∞ J=ã¨~°OÖËx HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï}QÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.
ZÖÏ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑#∞ Smart Card, Electronic Data interchange, Electronic House and Office Banking,

Electronic Clearance A.T.Ms, Credit card, Debit card Å ~°∂áêÅÖ’ K«∂_»=K«∞Û#∞.

ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ :

– ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH̃OQ∑#∞ WO@~ü<≥\ò ÉÏºOH̃OQ∑QÍ Ñ̈iQÆ}̃OK«=K«∞Û#∞.  WO Œ̂∞Ö’ "Õz LO_»@=ÚQÍh, ÉÏ~°∞Å∞ fi# ‰õÄºÅ∞QÍh,

Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ# PÑ¶‘ã¨∞ QÆO@Å∞QÍh LO_»=Ù†

– ZÖÏ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑#∞ `«‰õΩ¯= Y~°∞Û ÉÏºOH˜OQ∑ (Low Cost Banking) QÍ Ñ¨~°y}˜OK«=K«∞Û#∞†

– Jxfl ~°HÍÅ ¿ã=Å#∞ ~ÀAÖ’ 24 QÆO@Å∞, "å~°OÖ’ U_»∞ ~ÀAÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ J=HÍâ◊=ÚO_»∞#∞.

– ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑#∞ Just-in-Time ÉÏºOH˜OQ∑QÍ =º=Ç¨Ïi™êÎ~°∞†

– =ã¨`«∞Å U~åÊ@∞#∞ Ju `«‰õΩ¯= Y~°∞Û`À U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞†

– ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑ `«‰õΩ¯= Y~°∞Û ^Œ$ëêìº HÍ~˘Êˆ~\ò ~°OQÍxH˜ Z‰õΩ¯= LÑ¨Ü≥∂QÆHÍiQÍ LO_»∞#∞†

– E.B ^•fi~å Pã¨∞ÎÅ∞, JÑ¨CÅ#∞ ã¨=∞~°ú=O`«OQÍ x~°fiÇ≤ÏOK«=K«∞Û#∞† nxx E.A.L.M (Electronic Asset Liability

Management) Jx JO\Ï~°∞.

ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑ Ñ¨iq∞`«∞Å∞ =∞iÜ«Ú Ñ¨iëê¯~åÅ∞ :

ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑#∞ J=∞Å∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ „H˜Ok q+¨Ü«∂Å#∞ ^Œ$+≤ìÖ’ LOK«∞HÀ"åe,  ã¨g∞H˜ΔOKåÅx ‰õÄ_® Hõq∞\© ã¨ÅÇ¨
WzÛOk.

4.3. ZÅ„HÍìxH±  ÉÏºOH˜OQ∑ :

"å}˜[º HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ ÉÏºOH˜OQ∑‰õΩ XHõ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ# áê„`« L#flk.  "åºáê~° "å}˜[º HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ ZÅ„HÍìxH± Ñ¨^ŒúuÖ’
x~°fiÇ≤ÏOK«|_»∞`«∞#fl P^èŒ∞xHõ HÍÅ=ÚÖ’ ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ ™ê^è•~°} Ñ¨^Œú`«∞ÅÖ’ x~°fiÇ≤ÏOK«|_Õ J=HÍâ◊=Ú ÖË^Œ∞.  D
q^èŒOQÍ ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑‰õΩ =∂`«$Hõ, „áÈ^ŒƒÅ=Ú ZÅ„HÍìxH± HÍ=∞~üûQÍ K≥Ñ¨CHÀ=K«∞Û#∞. =ã¨∞Î¿ã=Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# HÍ~°ºHõÖÏáêÅ
x~°fiÇ¨Ï} ZÅ„HÍìxH± Ñ¨^ŒúuÖ’ x~°fiÇ≤ÏOK«|_ç`Õ ^•xx ZÅ„HÍìxH± HÍ=∞~üûQÍ#∞ JÖÏHÍHõ „^Œ=º=º=Ç¨~åÅ∞  ZÅ„HÍìxH± Ñ¨^ŒúuÖ’
x~°fiÇ≤ÏOK«|_ç`Õ ^•xx ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑QÍ Ñ¨iQÆ}˜OK«=K«∞Û#∞.  21 = â◊`å|ÌOÖ’ ã¨=∂Kå~° Hõ=¸ºxˆH+¨<£ ~°OQÍÅÖ’ =zÛ#
™êOˆHuHõ =∂~°∞ÊÅÑ¨~°OQÍ ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«\Ïxfl ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑QÍ Ñ¨iQÆ}˜OK«=K«∞Û#∞.  ÉÏºO‰õΩ
HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ZÅ„HÍìxH± Ñ¨^ŒúuÖ’ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^è•<åxfl 1971 Ö’<Õ U.K. Ö’ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì@=Ú [iy#k.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ ZÅ„HÍìxH±
ÉÏºOH˜OQ∑#∞ "≥Ú@ì"≥Ú^Œ@QÍ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì# Ñ¶¨∞#`« ÉèÏ~°fÜ«∞ áêi„âßq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u =∞iÜ«Ú ÃÑ@∞ì|_»∞Å HÍ~˘Êˆ~+¨<£ (Industrial

Credit and Investment Corporation of India) ‰õΩ K≥O^Œ∞#∞.  ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑Ö’ â◊H˜Î=O`«"≥∞ÿ# ã¨=∂Kå~° Ñ¨OÑ≤}©,
HÍ~°º„Hõ=∂Å J=∞Å∞, qã¨Î$`« „Ñ¨`åº=∂flÜ«∂Å∞, â◊H˜Î=O`«"≥∞ÿ# "ÕQÆ=Ú, ™œHõ~°º=Ú, PiúHõ "≥ã¨∞Å∞ÉÏ@∞ LO_»∞#∞.
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ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑Ö’ „H˜Ok ÉèÏQÍÅ∞O_»∞#∞.
MÏ`å^•~°∞_»∞ =∞iÜ«Ú ÉÏºO‰õΩÑ¨~°OQÍ ZÅ„HÍìxH± ÉÏºO‰õΩ†
ÉÏºO‰õΩ‰õΩ, ÉÏºO‰õΩ‰õΩ =∞^èŒº ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑†
ZÅ„HÍìxH± ˆHO„nÜ«∞ ÉÏºOH˜OQ∑,
ÉÏºO‰õΩ‰õΩ, ^•x „ÉÏOpÅ‰õΩ =∞^èŒº ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑†
ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑ q^è•<åxfl „H˜Ok z„`«O ^•fi~å ã¨g∞H˜ΔOK«=K«∞Û#∞.

ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH̃OQ∑ XHõq è̂ŒOQÍ ̀ ≥~° P è̂•i «̀ (screen based) x~°fiÇ̈Ï}.  nx=Å# =¸_»=áêsì *’HÍºxH̃ J=HÍâ◊=ÚO_ç,
D ™œHõ~åºxfl "≥∂ã¨Ñ¨Ói`« L^ÕÌâ◊ºO`À LÑ¨Ü≥∂yOK«∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊=ÚO_»∞#∞. D HÍ~°}Ï# Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# Ñ¨~°º"ÕHõΔHõ K«~°ºÅ∞ fã≤HÀ=Åã≤
L#flk† ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑Ö’ J<ÕHõ~°HÍÖˇ·# iã¨∞¯Å‰õΩ J=HÍâ◊=Ú#flk.  WO^Œ∞Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ#q– Counter Play Risk, Settle-

ment Risk  =∞iÜ«Ú Speculation Risk Å∞ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#q.

ZÅ„HÍìxH± ÉÏºO‰õΩ HÍy`åÅ∞ ÖËx HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï} JQÆ∞@=Å# J<ÕHõ ~°HÍÖˇ·# Ãã‰õÄºi\© iã¨∞¯ÅHõ=HÍâ◊=Ú#flk.

ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑#∞ J=∞Å∞ KÕÜ«∞\ÏxH˜ qq^èŒ ÉÏºOH˜OQ∑ K«\ÏìÅÖ’ J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨=~°}Å∞ KÕÜ«∞=Åã≤# P=â◊ºHõ`«
‰õÄ_® L#flk.

4.4. P\’"Õ∞\˜H±   >ˇÅ¡~ü   "Õ∞+‘<£   (Automatic Teller Machine ATM) :-

ÉÏºO‰õΩÖ’ MÏ`å Hõey# =ºH˜ÎH˜ `«# MÏ`åÖ’ L#fl "≥Ú`åÎxfl xˆ~ÌtOz# „áêO`åÅÖ’ <≥ÅH˘ÅÊ|_ç# „Ñ¨`ÕºHõ Ü«∞O„`åÅ^•fi~å
#QÆ^Œ∞#∞ fã≤H˘#\ÏxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_Õ HÍ~°∞¤Å#∞ ATM  HÍ~°∞¤Åx JO\Ï~°∞. ATM HÍ~°∞¤Å ã¨Ç¨Ü«∞O`À #QÆ^Œ∞#∞ fã≤H˘#@O`Àáê@∞
MÏ`åÖ’ xÅfi L#fl "≥Ú`åÎxfl `≥Å∞ã¨∞‰õΩ<Õ ™œHõ~°º=Ú, MÏ`åÖ’ #QÆ^Œ∞#∞ _çáêl\ò KÕ¿ã ™œHõ~åºxfl HõeÊOK«@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  D
ATM Ü«∞O„`åÅ^•fi~å ã¨OH˜ΔÑ¨Î MÏ`å x"ÕkHõ#∞‰õÄ_® á⁄O^Œ=K«∞Û.  ATM HÍ~°∞¤Å#∞ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# áê¡ã≤ìH±`À `«Ü«∂~°∞KÕ™êÎ~°∞.
WO^Œ∞Ö’ MÏ`å^•~°∞x ¿Ñ~°∞`Àáê@∞ ATM Ü«∞O„`«O QÆ∞iÎOK«\ÏxH˜ gÅ∞O_Õ q^èŒOQÍ MÏ`å^•~°∞x ã¨O`«HõO ‰õÄ_® LO_»∞#∞.  HÍ~°∞¤ÃÑ·
L#fl ã¨O`«Hõ=Ú Páê\˜ˆH Scan KÕÜ«∞|_ç ATM Ö’ xH˜ΔÑ¨Î=Ú KÕÜ«∞|_ç# ã¨O`«Hõ=Ú ã¨iÑ¨_»QÍ<Õ ATM Ü«∞O„`«=Ú HÍ~°ºHõÖÏáêÅ
x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ J#∞=∞uã¨∞ÎOk.  J^Œ#Ñ¨Ù Éèí„^Œ`« H˘~°‰õΩ „Ñ¨u MÏ`å^•~°∞xH˜ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# XHõ HÀ_£ <≥O|~°∞#∞ ̂H\Ï~Ú™êÎ~°∞.  ATM

^•fi~å 24 QÆO@Å∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ J=HÍâ◊=Ú#flÑ¨Ê\˜H© xs‚̀ « "≥Ú «̀Î=Ú "Õ∞~°‰õΩ =∂„ «̀"Õ∞ XHõ ~ÀAÖ’ #QÆ̂ Œ∞ fã≤H˘#\ÏxH˜
J#∞=∞u™êÎ~°∞.  ATM =º=ã¨÷ ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑Ö’ XHõ ÉèÏQÆ=ÚHÍQÍ, KåÖÏ ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨u MÏ`å^•~°∞‰õΩ D `«~°Ç¨HÍ~°∞¤Å#∞
ˆH\Ï~Úã¨∞Î<åfl~°∞.  D ™œHõ~°º=Ú =Å# ÉÏºO‰õΩÅÖ’ ~°nÌ `«QÆæ@"Õ∞ HÍHõ ÉÏºO‰õΩ#∞O_ç #QÆ^Œ∞ fã≤H˘#\ÏxH˜ QÆO@Å `«~°|_ç ‰õÄºÅÖ’
xÅ∞K«∞<Õ W|ƒOk MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ `«Ñ≤ÊOk.  W`«~° ÉÏºO‰õΩÅ`À =ÚO^Œ∞QÍ U~åÊ@∞ KÕã¨∞H˘#fl XÑ¨ÊO^•Å HÍ~°}OQÍ XHõ ÉÏºO‰õΩ
ATM HÍ~°∞¤`À q∞ye# ÉÏºO‰õΩÅ ATM Å ̂ •fi~å #QÆ^Œ∞#∞ á⁄O^Õ J=HÍâ◊=Ú U~°Ê_»∞K«∞#flq.  J~Ú`Õ WÖÏO\˜ =º=Ç¨~åÅ‰õΩ ã¨fiÅÊ
"≥Ú`«Î=ÚÖ’ Kèås˚Å#∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  ATM q^è•#=Ú =Å# Jxfl"Õà◊ÖÏ #QÆ^Œ∞#∞ fã≤H˘x"≥à◊§=Åã≤# W|ƒOk

ÉÏºO‰õΩ „ÉÏOpÅ∞ MÏ`å^•~°∞_»∞

W`«~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ WO@~ü<≥\ò ˆHO„nÜ«∞
ÉÏºOH˜OQ∑

ÉÏºO‰õΩ
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ÖË^Œ∞. D ATM HÍ~°∞¤Å∞,  Credit Card Debit HÍ~°∞¤Å HÍ~°}OQÍ áê¡ã≤ìH± =∞h J<Õ ÉèÏ=# "å_»∞HõÖ’xH˜ =zÛ#k.  <Õ_»∞ ATM

HÍ~°∞¤Å q^è•<åxfl J=∞Å∞KÕÜ«∞x ÉÏºOHõO@∂ UnÖË^Œ#fl ã¨`«º=Ú g\˜ „áê^è•#º`«#∞ `≥eÜ«∞*Ëã¨∞ÎOk.

4.5. „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å∞ (Credit Cards) :-

"å}˜[º ÉÏºO‰õΩOÅOkOKÕ J<ÕHõ~°HÍÅ PiúHõ¿ã=ÅÖ’ #∂`«#`«fi=Ú Hõeæ#n, |Ç¨ïà◊ „Ñ¨Ü≥∂[#HÍi J~Ú#n „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å
q è̂•#=Ú.  "≥Ú@ì"≥Ú Œ̂\˜™êiQÍ D „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å q è̂•<åxfl "≥∞Hõfl=∂~å J<Õ J"≥∞iHõ<£ "åºáê~°"Õ̀ «Î „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\ì̃<å_»∞. nx ã¨=∞„QÆ~°∂Ñ¨"Õ∞
1950 #∞O_ç PK«~°}Ö’H˜ =zÛ# (Dinars Card)  q^è•#=Ú.  ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆOÖ’ „a@<£H˜ K≥Ok# Barclays ÉÏºO‰õΩ 1966 Ö’
"≥Ú@ì"≥Ú^Œ\˜™êiQÍ Credit Card Å#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì#k.  "åã¨Î"åxH˜ áêâßÛ`«º^ÕâßÅÖ’ D q^è•#=Ú áê`«^≥·#Ñ¨Ê\˜H©, ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’
WÑ¨C_çÑ¨C_Õ Ñ¨ÙOA‰õΩO@∞#flk.  ~åÉ’ÜÕ∞ HÍÅ=ÚÖ’ D q^è•#=Ú #QÆ^Œ∞ J=ã¨~°=ÚÖËx ã¨=∂*Ïxfl ~°∂á⁄OkOK«∞#∞.

„ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤ J#QÍ HÍ~°∞¤ Hõey L#fl =ºH̃ÎH̃ J~°∞=Ù‰õΩ (#QÆ̂ Œ∞ ÖË‰õΩO_®) ã̈~°∞‰õΩÅ#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕ¿ã J=HÍâ◊=Ú, „Ñ̈Ü«∂}=ÚKÕ¿ã
J=HÍâ◊=Ú ÖËHõ XHõ Ç¨ÏŸ@ÖòÖ’ H˘O`«HÍÅ=Ú x"åã¨=ÚO_Õ ã¨^Œ∞áêÜ«∞=Ú HõÅ∞QÆ*Ë¿ãk Jx J~°÷=Ú.  nx=Å# K≥e¡OÑ¨ÙÅ#∞
H˘O`«HÍÅ=Úáê@∞ "å~Ú^• "Õ~Ú=K«∞Û#∞.  #QÆ^Œ∞#∞ fã¨∞ÔHà◊§@OÖ’x W|ƒO^Œ∞Å#∞O_ç ~°H˜ΔOK«∞#∞.  Éèí„^Œ`«, ™œHõ~°º=Ú, Q“~°==Ú
=∞iÜ«Ú J~°∞=Ù ã¨^Œ∞áêÜ«∂xH˜ „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤#∞ XHõ Passport QÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.

„ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤  ~°HÍÅ∞ :

„ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å∞Ñ̈Ü≥∂QÆÑ̈_Õ Ñ̈ Œ̂ú̀ «∞Å#∞|\̃ì „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å#∞ =¸_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ qÉèílOK«=K«∞Û#∞.  WO Œ̂∞Ö’ "≥Ú Œ̂\̃k =∂=¸Å∞
„ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤ – J~°∞=Ù ™œHõ~°º=∞<Õ Ñ¨^ŒO ã¨Ç¨Ü«∞O`À L^ŒƒùqOz# „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤ ã¨Ç¨Ü«∞O`À xs‚`« ^Œ∞HÍ}ÏÅÖ’ xs‚`« "≥Ú`«ÎO =~°‰õΩ
J~°∞=Ù‰õΩ ã¨~°∞‰õΩ#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. „Ñ¨Ü«∂} ™œHõ~åºxfl á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.  J=ã¨~°"≥∞ÿ#Ñ¨Ù_»∞ #QÆ^Œ∞ ã¨^Œ∞áêÜ«∂xfl ‰õÄ_®
á⁄O Œ̂=K«∞Û#∞.  WÖÏO\̃ ã̈ Œ̂∞áêÜ«∂xfl xs‚̀ « HÍÖÏxH̃ q∞Oz LÑ̈Ü≥∂yOK«∞‰õΩ#flÑ̈Ù_»∞ ã̈fiÅÊ"≥Ú «̀Î=ÚÖ’ =_ô¤x K≥e¡OK«=Åã≤Ü«ÚO_»∞#∞.
D ã¨^Œ∞áêÜ«∂xfl XHõ Ñ¨^ŒúuÖ’ LÑ¨Ü≥∂yOK«∞HÀ=@O ^•fi~å qxÜ≥∂QÆ^•~°∞Å∞ |Ç¨ïà◊ „Ñ¨Ü≥∂[<åxfl á⁄O^ŒQÆÅ~°∞. Ô~O_»= ~°HÍxH˜
K≥Ok# HÍ~°∞¤Å#∞ Kèåi˚ HÍ~°∞¤Åx JO\Ï~°∞. D `«~°Ç¨ HÍ~°∞¤Å ã¨^Œ∞áêÜ«∞O ã¨Éèíº ã¨Oã¨úÅÖ’ KÕ¿ã  H˘#∞QÀà◊§‰õΩ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ
LO_»∞#∞. WO^Œ∞Ö’ H˘#∞QÀÅ∞KÕã≤# „Ñ¨u™ês "≥Ú`åÎxfl K≥e¡OKÕ |^Œ∞Å∞QÍ Kèåi˚ HÍ~°∞¤#∞ LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~°∞.  D q^èŒOQÍ ã¨Oz`«"≥∞ÿ#
"≥Ú`åÎxfl UHõ"≥Ú`«ÎOQÍ K≥e¡OK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞. WO^Œ∞Ö’ Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨i^èŒ∞Å∞HÍh, Kèås˚Å∞ ÖËHõ =_ô¤Å#∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞@O LO_»^Œ∞.
_≥·#~üòû (Dinar's Club) Hõ¡Éò HÍ~°∞¤#∞ D HÀ=‰õΩ K≥Ok# HÍ~°∞¤QÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.  WHõ =¸_»= ~°HÍxH˜ K≥Ok# „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å#∞
™Èì~ü HÍ~°∞¤Åx JO\Ï~°∞.  Z=Ô~·`Õ D HÍ~°∞¤Å#∞ *ÏsKÕ™êÎ~À "åi ^Œ∞HÍ}ÏÅÖ’ =∂„`«"Õ∞ D HÍ~°∞¤Å ^•fi~å Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºxfl
á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.  WÖÏO\˜ Ñ¨~°Ñ¨uÃÑ· =_ô¤Å#∞ ‰õÄ_® =ã¨∂Å∞KÕ™êÎ~°∞.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ WÖÏO\˜ HÍ~°∞¤Å#∞ ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^ŒÌ ™êì~ü Ç¨ÏŸ@à◊√§,
Q˘Å∞ã¨∞  q„HõÜ«∞âßÅÅ∞ *ÏsKÕÜ«Ú#∞.

P^èŒ∞xHõ `«~°Ç¨‰õΩ K≥Ok# „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å∞ :

ÃÑ·# q=iOz# „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤ÖË HÍ‰õΩO_® P^èŒ∞xHõ HÍÅ=ÚÖ’ J<ÕHõ~°HÍÖˇ·# „H˘`«Î „H˘`«Î „ÔH_ç\ò  HÍ~°∞¤Å  ã¨^Œ∞áêÜ«∞=Ú
PK«~°}Ö’xH˜ =zÛ#k.  WO^Œ∞Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ#q HÍ~˘Êˆ~\ò „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å∞. "åºáê~°Ñ¨~°"≥∞ÿ# HÍ~°∞¤Å∞, ™ê‡~üì HÍ~°∞¤Å∞.  HÍ~˘Êˆ~\ò
HÍ~°∞¤Å#∞ „Ñ¨~Ú"Õ@∞ =∞iÜ«Ú Ñ¨a¡H± eq∞>ˇ_£ HõOÃÑhÅ‰õΩ, Ñ¨a¡H± ~°OQÆ ã¨Oã¨úÅ‰õΩ *ÏsKÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  WÖÏ *ÏsKÕã≤# HÍ~°∞¤Å#∞
„Ñ¨^è•# HÍ~°∞¤ÅO\Ï~°∞.  D „Ñ¨^è•# HÍ~°∞¤Å∞ ̂H=Å=Ú QÆ∞iÎOÑ¨ÙH˘~°‰õΩ =∂„`«"Õ∞ LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»∞#∞.  D „Ñ¨^è•# HÍ~°∞¤‰õΩ J#∞|O^èŒOQÍ
*ÏsKÕ¿ã HÍ~°∞¤Å#∞ Add-On-Cards Jx JO\Ï~°∞.  PK«~°}Ö’ D  Add-On-Cards #∞ HõOÃÑxH© ã¨O|OkèOz# =º‰õΩÎÅ‰õΩ
*ÏsKÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  D  Add-On-Cards Å#∞ LÑ̈Ü≥∂yã̈∂Î KÕã≤# H˘#∞QÀà◊§‰õΩ ã̈O|OkèOz# "≥Ú`åÎÅhfl „Ñ̈ è̂•# HÍ~°∞¤¿Ñ~°∞`À
Y~°∞Û „"åÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  D q^èŒOQÍ HÍ~˘Êˆ~\ò ã¨Oã¨úÅ∞ `«=∞ ã≤|ƒOkH©, W`«~° =º‰õΩÎÅ‰õΩ D `«~°Ç¨ „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤ ã¨^Œ∞áêÜ«∂xfl
HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.  Ô~O_»=~°HÍxH˜ K≥Ok# HÍ~°∞¤Å#∞ "åºáê~° HÍ~°∞¤Å∞  (Business Cards) QÍ =º=Ç¨Ïi™êÎ~°∞.  D `«~°Ç¨ HÍ~°∞¤Å#∞
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XˆH~°HÍxH˜ K≥Ok# qq^èŒ ã¨Oã¨úÅ∞ LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~Ú.  D `«~°Ç¨ HÍ~°∞¤Å ã¨Ç¨Ü«∞O`À H˘xfl „Ñ¨`ÕºHõ ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ á⁄Ok `«=∞
"åºáê~åÅ#∞ =$kú KÕã¨∞H˘O\Ï~°∞.  ™⁄O`« "åºáê~° ã¨Oã¨úÅ∞, ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨úÅ∞, Kèå~°ì~ü¤ ZH“¯O>ˇO@∞¡ "≥Ú^ŒÖˇ·#"å~°∞ D `«~°Ç¨
HÍ~°∞¤Å#∞ LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~°∞.  WHõ =¸_»= ~°HÍxH˜ K≥Ok# P^èŒ∞xHõ HÍ~°∞¤Å#∞ Smart Card Åx JO\Ï~°∞. g\˜x „H˘`«Î`«~°O HÍ~°∞¤Å∞QÍ
Ñ̈iQÆ}̃OK«=K«∞Û#∞.  WO Œ̂∞Ö’ JO «̀~°æ̀ «OQÍ xH̃ΔÑ̈ÎOKÕÜ«∞|_ç# "≥∞ÿ„HÀzÑπÖ’ H˘O «̀ "≥Ú`åÎxfl =Ú„kOK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞. HÍ~°∞¤#∞Ñ̈Ü≥∂yOz#
„Ñ¨u™ês D xÅfi P\’"Õ∞\˜H±QÍ `«yæáÈ=Ù#∞.  WO^Œ∞Ö’x xÅfi Ñ¨ÓiÎQÍ J~ÚáÈ~Ú# `«~°∞"å`« uiy xÅfi#∞ Kèåi˚ KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  D
`«~°Ç¨ HÍ~°∞¤Å „Ñ¨^è•# ™œÅÉèíº=Ú ~°HõΔ}.  WO^Œ∞Ö’ "≥∂™êÅ‰õΩ, á⁄~°áê@¡‰õΩ J=HÍâ◊=ÚO_»^Œ∞.  Smart Card Å#∞ QÆ∞iÎOÑ¨Ù HÍ~°∞¤Å∞QÍ
‰õÄ_® LÑ¨Ü≥∂yOK«=K«∞Û#∞.  Smart Card Å#∞ ZÅ„HÍìxH± Ñ¨~°∞ûÅ∞QÍ =º=Ç¨Ïi™êÎ~°∞.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ D `«~°Ç¨ HÍ~°∞¤Å#∞
=∞OÉˇ·#QÆ~°OÖ’ n<å ÉÏºO‰õΩ *ÏsKÕã≤#k.

„ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤   „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞  :

„ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤=Å# HÍ~°∞¤Å∞ Hõeæ L#fl=ºH˜ÎH˜ #QÆ^Œ∞, ã¨~°∞‰õΩÅ H˘#∞QÀÅ∞‰õΩ ã¨O|OkèOz Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~°º=Ú HõeyOK«∞#∞.
HÍ~°∞¤Å#∞ *ÏsKÕã≤# ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ „^Œ=º=º=Ç¨~åÅ`Àáê@∞ "åºáê~°=ã¨∞Î=ÙÅ H˘#∞QÀà◊√§, J=∞‡HÍÅÃÑ· ‰õÄ_® Hõg∞+¨<£ ÅaèOK«∞#∞.
=∞iÜ«Ú Ñ¨~°Ñ¨uÃÑ· =_ô¤ ÅaèOK«∞#∞. J^Õq^èŒOQÍ „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å<å^ŒiOKÕ ^Œ∞HÍ}ÏÅ ã¨=Ú^•Ü«∂xH˜ ã¨O|OkèOz# ^Œ∞HÍ}^•~°∞Å‰õΩ
"åºáê~° Ñ¨i=∂}O ÃÑ~°QÆ@O`Àáê@∞ ~åx ÉÏH©Å Éˇ_»^Œ ‰õÄ_® LO_»^Œ∞.  D q^èŒOQÍ „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å∞ |Ç¨ï=ÚY „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞
HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.

4.6. _≥a\ò HÍ~°∞¤Å∞   (Debit Cards)  :

JO`«~å˚fÜ«∞OQÍ QÆ`« ^Œâß|ÌHÍÅOÖ’ „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å q^è•#=Ú HÍy`«Ñ¨Ù „^Œ"åºxH˜ YzÛ`«"≥∞ÿ# „Ñ¨`åº=∂flÜ«∞OQÍ Zky#k.
USA  ÖÏO\˜ Jaè=$kúK≥Ok# ̂ ÕâßÅ∞ XHõ^Œâ◊ =ÚO^Œ∞‰õΩ "≥o§ _≥a\ò HÍ~°∞¤Å q^è•<åxfl „áêK«∞~°º=ÚÖ’xH˜  ̀ ≥zÛ#q.  XHõ¯USA Ö’<Õ
1997 =∂iÛ <å\˜H˜ 6.7 HÀ@¡ _≥a\ò HÍ~°∞¤Å∞ 62.9 aeÜ«∞<£ _®Å~°¡ qÅ∞= Hõey# =º=Ç¨~åÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOz#q.  „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤^•~°∞Å
=∂kiQÍ<Õ _≥a\ò HÍ~°∞¤Å∞ Hõey L#fl"å~°∞ ‰õÄ_® xs‚`« ^Œ∞HÍ}ÏÅÖ’ ã¨~°∞‰õΩÅ#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕã≤ H˘#∞QÀÅ∞ QÆ∞~°∞ÎQÍ "åi ^Œ∞HÍ}ÏÅ
J=∞‡HõÑ¨Ù p\©ÅÃÑ· ã¨O`«HõO KÕÜ«∂e.  D "≥Ú`åÎxH˜ P\’"Õ∞\˜H±QÍ _≥a\ò HÍ~°∞¤^•~°∞Å ÉÏºO‰õΩ MÏ`å‰õΩ _≥a\ò KÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.
WÖÏ _≥a\ò KÕÜ«∞|_ç# "≥Ú`åÎÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# <≥Å"ås ¿ãì\ò"≥∞O\òÅ#∞ 2 HÍ~°∞¤Å ^•~°∞Å‰õΩ Ñ¨OÑ≤OK«@O [~°∞QÆ∞#∞.  "å~°∞ gi
gÅ∞#∞|\˜ì "≥Ú`åÎÅ#∞ K≥e¡ã¨∞ÎO\Ï~°∞.  D ã¨^Œ∞áêÜ«∞=Ú F=~ü„_®Ñ¶πì ã¨^Œ∞áêÜ«∂xfl áÈe LO_»∞#∞.  XHõ~°HõOQÍ nxx ^Œ∞HÍ}ÏÅ
ã̈=Ú^•Ü«∂Å‰õΩ qã̈ÎiOK«|_ç# F=~ü„_®Ñ¶πì  ™œHõ~°ºOQÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.  =º=Ç̈~°=Ú [iy# "≥O@<Õ =º=Ç̈~° "≥Ú`åÎxH̃, "åºáê~°ã̈∞ÎxH̃
[=∞‰õÄ_® W=fi@=Ú [~°∞QÆ∞#∞. ÉÏºO‰õΩÖ’ „Ñ¨`ÕºHõ=ÚQÍ MÏ`å LO_»@=Ú q∞#Ç¨ „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤, _≥a\ò HÍ~°∞¤ q^è•<åÅÖ’ ÃÑ^ŒÌ `Õ_®
ÖË^Œ∞.

4.7. Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú :

A.T.Ms ` Automatic Teller Machines

Credit Cards - #QÆ^Œ∞ J~°∞=Ù H˘#∞QÀÅ∞ ™œÅÉèÏºxfl ã¨=∞‰õÄˆ~Û HÍ~°∞¤Å∞

Debit Cards - MÏ`å^•~°∞ KÕã≤# H˘#∞QÀÅ∞ "≥Ú`åÎxH˜ MÏ`å^•~°∞ MÏ`å#∞ _≥a\ò KÕ¿ã q^è•#=Ú

S.L.R - Statutory Liquidity Ratio

C.R.R. - Cash Reserve Ratio

I.R.D.P. - Integrated Rural Development Programme

B.I.F.R. - Board for Industrial and Finance Reconstruction
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R.B.I - Reserve Bank of India

P.L.R. - Prime Lending Rate

=¸Å^èŒ# ã¨O=$kú ˆ~@∞ – (Capital Adequacy Rate)

W.T.O. - World Trade Organisation

E.A.L.M. - Electronic Asset Liability Management

4.8. ã¨fiÜ«∞O   =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞ :

5  =∂~°∞¯Å  „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑

2. A.T.Ms

3. Credit Cards

4. Debit Cards

5. xˆ~Ìt`« ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞

6. xˆ~Ìt`« Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨^äŒHÍÅ∞

10  =∂~°∞¯Å  „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. #~°ã¨OÇ¨ÏO Hõq∞\© U~åÊ@∞ P=â◊Hõº`«

2. ÉÏºOH˜OQ∑ ~°OQÆ ã¨Oã¨¯~°}Å#∞ ‰õΩ¡Ñ¨ÎOQÍ „"åÜ«Ú=Ú

20  =∂~°∞¯Å  „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. ÉÏºOH˜OQ∑~°OQÆ ã¨Oã¨¯~°}Å‰õΩ ã¨O|OkèOz #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂K«#Å∞ =∞iÜ«Ú ã¨∂K«#Å J=∞Å∞ QÆ∞iOz „"åÜ«Ú=Ú.

2. ZÅ„HÍìxH± ÉÏºOH˜OQ∑ J#QÍ<Õ"≥∂ `≥eÜ«∞*Ëã≤ JO^Œ∞Ö’x H˘xfl JO`«~åƒùQÍÅ#∞ q=iOK«O_ç

4.9. ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

1.  Indian Economy - Ruddar Datt & KPM Sundaram

2.  ÉÏºOH˜OQ∑ ã≤^•úO`«O – „^Œ=º=º=ã¨úÅ∞

    (Banking Theory and Financial Systems)

     -  K. Anjaneyulu,

     -  K. Lalitha,

     -  M. Prabhakar Reddy

3. Banking and Financial Systems`«

     - Mithani & Gordon

- Dr. C.V. BRAHMA CHARY



PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O ^Œ∂~°q^•º ˆHO„^ŒO5.1

áê~î°O 5

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡

5.0. L^ÕÌâßÅ∞

5.1. q+¨Ü«∞ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú

áê~îåºOâ◊ x~å‡}=Ú

5.2. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Pq~åƒù==Ú

5.3. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ ã¨fiÉèÏ==Ú

5.4. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê=ÚYº`«, Ö’áêÅ∞

5.5. ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ã¨∂K«#Å∞

5.6. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =∞iÜ«Ú RBl

5.7. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Éèíq+¨º`«∞Î

5.8. Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú

5.9. ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5.10. ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

5.0.   L^ÕÌâßÅ∞ :

D áê~î°O Ñ¨Ó~°ÎÜÕ∞ºã¨iH˜ q^•º~°∞úÅ‰õΩ „H˜Ok q+¨Ü«∂Å∞ J=QÆ`«=∞QÆ∞#∞ :

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ JO>Ë Z=~°∞? "åi =sæHõ~°}, "åi HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï} =∞iÜ«Ú "åi „áê=ÚYº`«, Ö’áêÅ∞†

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ =º=ã¨ú#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«\ÏxH˜ ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ã¨∂K«#Å∞, ^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°¡ q^è•<åxH˜ ã¨O|OkèOz RBl

xÜ«∞O„`«}† ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Éèíq+¨º`«∞Î†

5.1.  q+¨Ü«∞ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú :

„Ñ¨ã¨∞Î`«=Ú =∞#=Ú K«∂ã¨∞Î#fl "å}˜[º ÉÏºOH˜OQ∑ q^è•#=Ú áêâßÛ`«º^ÕâßÅ ÉèÏ=#.  P^èŒ∞xHõ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÉèÏ~°`«^ÕâßxH˜
„H˘`«ÎQÍh, ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞, ÉÏºOH˜OQ∑ q^è•#=Ú „H˘`«ÎHÍ^Œ∞.  ÉÏºO‰õΩÅ∞ <Õ_»∞ x~°fiÇ≤ÏOK«|_»∞K«∞#fl Ñ¨^ŒúuÖ’ HÍ‰õΩO_®
P<å\˜ Ñ¨iã≤ú`«∞ÅHõ#∞QÆ∞}OQÍ x~°fiÇ≤ÏOK«|_Õq.  WÖÏ x~°fiÇ≤ÏOK«|_ç# ÉÏºO‰õΩÅ#∞ <Õ_»∞ ^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡QÍ =º=Ç¨ÏiOK«@=Ú
[~°∞QÆ∞K«∞#flk.  D áê~î°=ÚÖ’ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡‰õΩ ã¨O|OkèOz# qq^èŒ JOâßÅ#∞ QÆ∞iOz qÑ¨ÙÅ=ÚQÍ K«iÛOK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.

áê~îåºOâ◊ x~å‡}=Ú :

5.2.  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Pq~åƒù==Ú :

Õ̂jÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ q è̂•#=Ú ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊=ÚÖ’ <åQÆiHõ̀ «̀ À áê@∞ Pq~°ƒùqOz#k.  =~°ÎHõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞, ZQÆ∞=∞ «̀∞Å∞, kQÆ∞=∞ «̀∞Å∞,
Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ∞ ÖÏO\˜ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ KåÖÏHÍÅO #∞O_ç ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ x~°fiÇ≤ÏOK«|_»∞K«∞#flq.  Ñ¨tÛ=∂tÜ«∂ ^ÕâßÅ‰õΩ,
ã¨∞QÆO^èŒ„^Œ"åºÅ#∞, =„™êÎÅ#∞ ZQÆ∞=∞uKÕã≤,  Y~°∂˚~åÅ#∞,  MÏ^Œº `≥·ÖÏÅ#∞ JK«\˜#∞O_ç kQÆ∞=∞u KÕã¨∞H˘#fl@∞¡QÍ K«i„`«HÍ~°∞Å∞
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K≥Ñ¨Ê@=Ú =∞#O^Œ~°‰õÄ `≥eã≤# q+¨Ü«∞"Õ∞.  K≥·hÜ«ÚÅ∞, áÈ~°∞Ûwã¨∞"å~°∞, _»zÛ ^Õâ◊ã¨∞úÅ∞, WOw¡+¨μ"å~°∞ =∞#^ÕâßxH˜ "åºáê~°x~°fiÇ¨Ï}
HÀã¨O ~å=@=Ú Ô~O_»∞ â◊`åÉÏÌÅ HÍÅO <å\˜ K«i„`«.  ã¨=Ú„^ŒQÆ∞Ñ¨ÙÎ_»∞ <åqHÍ "åºáê~åxfl KÕÜ«∞@=Ú =∞#O^Œ~°‰õÄ ̀ ≥eã≤# q+¨Ü«∞"Õ∞.
D Jxfl HÍÖÏÅÖ’#∞ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ áê„`«#∞ K«Hõ¯QÍ áÈ+≤Oz<å~°∞.  nxx|\˜ì ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡#∞ J`«ºO`« Ñ¨Ù~å`«#
ÉÏºOH̃OQ∑ =º=ã̈úQÍ K≥Ñ̈Ê=K«∞Û#∞.  g~°∞ PÜ«∂ „áêO`åÅÖ’ aè#fl"≥∞ÿ# ¿Ñ~°¡̀ À Ñ≤Å∞=|_Õ"å~°∞.  ̀ «q∞à◊<å_»∞ „áêO «̀OÖ’ gix K≥\̃ìÜ«∂~üÅh,
L`«Î~° ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ ëê=ÙHÍ~°∞¡, =∞Ç¨[#∞Å∞, Y„fÅ∞ Jh, QÆ∞[~å`ü, =∞Ç¨~å„+¨ìÅÖ’ +¨~å|∞Å∞, =∂~åfi_ôÅh, ÉˇOQÍÖòÖ’ âı~îüÅ∞,
|xÜ«∂Åh, Ñ≤eKÕ"å~°∞.  g~°O^Œih JÑ¨Ê\’¡ ÉÏºOH˜OQ∑  ‰õΩÖÏxH˜  K≥Ok#  "åiQÍ  QÆ∞iÎOz<å~°∞.  P^èŒ∞xHõ  HÍÅ=ÚÖ’ ÉÏºOH˜OQ∑
=º=ã¨ú qã¨ÎiOz#Ñ¨Ê\˜H©, "åi „áê^è•#º`«, „áê=ÚYº`« JO`«QÍ `«QÆæÖË^Œ∞.

5.3.   ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ã¨fiÉèÏ==Ú :

 ÃãO„@Öò ÉÏºOH˜OQ∑ ZOHõfi~Ús Hõq∞\© ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡#∞ D q^èŒOQÍ x~°fizOz<å~°∞.  ''_çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«@=Ú,
Ç¨ïO_ôÅ`À HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú, |∞∞}™œHõ~åºxfl HõeÊOK«@=Ú ÖÏO\˜ q è̂Œ∞Å#∞ KÕÑ¨>Ëì =º‰õΩÎÅ∞ ÖË̂ • „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ã¨Oãú̈Å#∞
^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡QÍ x~°fizOK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.——

=º=™êÜ«∞ q`åÎxH˜ ã¨O|OkèOz# LÑ¨Hõq∞\© 1945 Ö’ ã¨=∞iÊOz# `«# x"ÕkHõÖ’ D q^èŒOQÍ ¿Ñ~˘¯<åfl~°∞–

'' ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „Ñ¨^è•# ÅHõΔ}=Ú Ç¨ïO_ôÅ#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞HÀ=@"Õ∞ HÍh, _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«@=ÚHÍ^Œ∞.——

"å~°∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^èŒ∞Å#∞ |\˜ì ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡#∞ =¸_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOK«=K«∞Û#∞.

– ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ =∂„`«"Õ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ"å~°∞ "≥Ú^Œ\˜ ~°HÍxH˜ K≥O^Œ∞`å~°∞.   =ÚOÉÏ~ÚÖ’x =ÚÖÏÎh ÉÏºOHõ~°∞¡,
=∞„^•ã¨∞Ö’x K≥\˜ìÜ«∂~°∞¡ D HÀ=‰õΩ K≥O^Œ∞`å~°∞†

– `«=∞ ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ =~°ÎHõ=Ú =∞iÜ«Ú Hõg∞+¨<£ "åºáê~°=Ú`À HõeÑ≤ x~°fiÇ≤ÏOKÕ"å~°∞ Ô~O_»= HÀ=‰õΩ K≥O^Œ∞`å~°∞.
QÆ∞[~å`ü, ~å[™êú<£ÅÖ’x =∂~åfi_ôÅ∞, ÉˇOQÍÖò‰õΩ K≥Ok# =∞Ç¨[#∞Å∞ D HÀ=‰õΩ K≥O^Œ∞`å~°∞†

– =¸_»= ~°HÍxH̃ K≥Ok#"åi „Ñ̈ è̂•#"åºÑ̈Hõ=Ú =~°ÎHõ=Ú =∞iÜ«Ú Hõg∞+̈<£ U*̌hû HÍQÍ g~°∞ ã̈fiÅÊ™êú~ÚÖ’ ÉÏºOH̃OQ∑ =º=Ç̈~åÅ#∞
‰õÄ_® x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’x ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡Ö’ Z‰õΩ¯==∞Ok Ô~O_»= HÀ=‰õΩ K≥O^Œ∞`å~°∞.  1972 Ö’ ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£"å~°∞ KÕã≤#
JOK«<åÅ „Ñ¨HÍ~°=Ú 1971 <å\˜H˜ ã¨∞=∂~°∞ 2,500 =∞Ok ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ L<åfl~°∞.  ã¨Éèíº`«fi iHÍ~°∞¤Å#∞ Ñ¨ijeOz#Ñ¨Ù_»∞ 400
=ÚÖÏÎh+¨~åÑ¶π, 350 QÆ∞[~åf +¨~åÑ¶π, 400 Y„f =∞~À 50 K≥\˜ìÜ«∂~ü ã¨Oã¨úÅ∞#flq.  g~°∞ ^Õâ◊O "≥Ú`«ÎO g∞^Œ qã¨ÎiOz LO_»@=Ú
=Å# g~°∞KÕ¿ã "åºáê~°=Ú Ö’áê~ÚHÍsQÍ LO_»@=Ú =Å# giH˜ ã¨O|OkèOz# QÆ}ÏOHõ q=~åÅ∞ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ ÖË=Ù.  1971
[<åÉèÏ JOK«<åÅ „Ñ¨HÍ~°=Ú ÉèÏ~°`«^Õâ◊=Ú "≥Ú`«ÎO g∞^Œ 33,741 =∞Ok =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ =∞iÜ«Ú ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ L<åfl~°∞.
WO^Œ∞Ö’ 19,058 =∞Ok Ñ¨@ì} „áêO`åÅ‰õΩ Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ L<åfl~°∞.   gi HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ "å}˜[º ˆHO„^•ÅÖ’ Z‰õΩ¯=QÍ LO_»∞#∞.
qq^èŒ ~°HÍÖˇ·# ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡Ö’ =ÚÖÏÎh ÉÏºOHõ~°∞¡ H©ÅHõ™ê÷#=ÚÖ’ LO_»@"Õ∞ HÍHõ XH˘¯Hõ¯ =ÚÖÏÎh ÉÏºOHõ~ü XHõ~ÀAÖ’ Hõhã¨O
300 =∞Ok`À HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ „H˜Ok „Ñ¨`ÕºHõ`«Å`À LO\Ï~°∞:

– g~°∞ „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiã¨∂Î,  Ç¨ïO_ôÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞†

– ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ „Ñ¨^è•#OQÍ ̀ «=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ̀ «=∞ã¨fiO`« ÃÑ@∞ì|_»∞Å`À x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.  „Ñ¨[Å#∞O_ç ¿ãHõiOz# _çáêl@∞¡
`«=∞ x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å^èŒ#=ÚÖ’ Ju `«‰õΩ¯= ™êú~ÚÖ’ LO_»∞#∞†



PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O ^Œ∂~°q^•º ˆHO„^ŒO5.3

– g~°∞ Ñ̈iq∞ «̀"≥∞ÿ# Ñ̈x"Õà◊ÅÖ’ HÍ‰õΩO_® Jxfl"Õà◊ÅÖ’ JO Œ̂∞ÉÏ@∞Ö’ LO\Ï~°∞.  WO Õ̀HÍHõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ̈Ï}‰õΩ „Ñ̈ Õ̀ºH̃OK«|_ç#
xÜ«∞=∞ x|O^èŒ#Å∞O_»=Ù†

– gik „Ñ¨^è•#OQÍ ‰õΩ@∞O|Ñ¨~°"≥∞ÿ# =º=Ç¨~° x~°fiÇ¨Ï}.  g~°∞ ™ê=∂#ºOQÍ =~°Î‰õΩÅ‰õΩ, z#flz#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, HõàÏHÍ~°∞Å‰õΩ
JÑ¨Ce™êÎˆ~HÍh, =º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ <Õ~°∞QÍ JÑ¨Ce=fi~°∞†

– giH˜ J#∞Éèí="Õ∞HÍh, „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# ÉÏºOH˜OQ∑ K«^Œ∞=Ù LO_»^Œ∞†

– g~°∞ ̀ «=∞ MÏ`åÅ#∞ "åi „áêOfÜ«∞ ÉèÏ+¨Ö’ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.  g~°∞ ̀ «=∞ "åºáê~°Ñ¨Ù Ñ¨~°∞=Ù „Ñ¨u+ì̈Å#∞ ZÅ¡Ñ¨C_»∞ xÅÉˇ@∞ìHÀ=\ÏxˆH
„Ñ¨Ü«∞ufl™êÎ~°∞.  g~°∞ ÉÏ^èŒº`åÜ«Ú`«OQÍ LO_»@"Õ∞HÍHõ ÖÏÉèí ^èÕºÜ«∞O`À LO\Ï~°∞.  g~°∞ á⁄ÖÏÅ∞ =∞iÜ«Ú WO_»¡ `åHõ@∞ìÃÑ·
‰õÄ_® |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~°∞.  g~°∞ `«~°K«∞ Ç¨ïO_ôÅ#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞H˘O\Ï~°∞†

JkèHõâß`«O ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl =~°ÎHõ=Ú =∞iÜ«Ú JOK«<å "åºáê~åÅ`À HõeÑ≤ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ P^èŒ∞xHõ ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ HÍHõ ‰õΩ@∞O| Ñ¨^ŒúuÖ’ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.  ™ê=∂#ºOQÍ g~°∞ `«=∞
™⁄O`« x^èŒ∞Å`À#∞, ã¨fiÅfi™ê÷~ÚÖ’ „Ñ¨[Å#∞O_ç ¿ãHõiOz# _çáêl@¡`À#∞, HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.  Jxfl~°HÍÅ Ãã‰õÄºi\©ÅÃÑ·
|∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@=Ú gi „Ñ¨`ÕºHõ`«.  á⁄ÖÏÅ∞, ã¨÷ÖÏÅ∞, QÆ$Ç¨Å∞, |OQÍ~°=Ú, Aº"≥Ås =∞iÜ«Ú „áêq∞ã¨s <À@¡ÃÑ·
JÑ¨CÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~°∞.  g~°∞ =ºH˜ÎQÆ`« Ç¨g∞ÃÑ· ‰õÄ_® |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~°∞.  +¨~åÑ¶π Hõq∞\© JOK«<åÅ „Ñ¨HÍ~°O
x~°fiÇ≤ÏOK«|_Õ "≥Ú`«ÎO JO`«~°æ`« =~°ÎHõOÖ’ 75 #∞O_ç 90% =~°‰õΩ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~°ºOÃÑ· P^è•~°Ñ¨_çÜ«Ú#flk.

5.4.   ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê=ÚYº`«, Ö’áêÅ∞  :

ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º =º=ã¨÷Ö’ =ÚYºOQÍ Jã¨OÑ¶¨∞\˜`«OQÍ L#fl „^Œ=º=∂Ô~¯\’¡ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡‰õΩ XHõ H©ÅHõ"≥∞ÿ# áê„`« L#flk.
=ÚYºOQÍ „QÍg∞}Ïaè=$kú, ã¨O`«∞e`« PiúHÍaè=$k÷ ^Œ$ëêìº ^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡  XHõ „Ñ¨^è•#  Éèí∂q∞Hõ#∞  x~°fiÇ≤ÏOK«=Åã≤ Ü«Ú#flk.
Pi÷HÍaè=$kú U ™ê÷~ÚÖ’ L<åfl ã¨OÑ¶¨∞\˜`« ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨ú ^Õâ◊=ÚÖ’x "≥Ú`«ÎO Ñ¨~°Ñ¨u J=ã¨~°=ÚÅ#∞ f~°ÛQÆeˆQ ã≤÷uÖ’ ÖËx
HÍ~°}Ï# P Ö’@∞#∞ ^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡ ÉèísÎKÕÜ«∞=Åã≤ Ü«Ú#flk.  D HÍ~°}ÏÅ =Å# =∂~°∞`«∞#fl HÍÅ=ÚÖ’ ‰õÄ_® ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡
„áê^è•#º`« ̀ «yæ# P^è•~åÅ∞ ÖË=Ù.  D JOâßxfl ̂ Õâ◊ Pi÷Hõ =∂~°æ xˆ~÷â◊‰õΩÅ∞ QÆ∞~°∞ÎOK«∞H˘x ̀ «=∞ Pi÷Hõ „Ñ¨}ÏoHõÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«=Åã≤
L#flk.  WO Õ̀HÍHõ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ q è̂•<åxfl ‰õÄ_® „Hõ=∞|núHõiOK«=Åã≤Ü«Ú#flk.  WO Œ̂∞H˘~°‰õΩ =ÚO Œ̂∞QÍ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ =º=ãú̈Ö’x
Ö’áêÅ∞ `≥Å∞ã¨∞H˘#=Öˇ#∞.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ q^è•#=ÚÖ’x Ö’áêÅ∞ :

Õ̂jÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ̀ «=∞ ÉÏºOH̃OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ`À Hõg∞+̈<£ U*̌hûx, JOK«<å "åºáê~åxfl HõÅÑ̈@O =Å# ÉÏºOH̃OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ
x~°fiÇ¨Ï}Ö’ ã¨Ê+¨ì`«, Ñ¨i}`« LO_»@O ÖË^Œ∞†

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ JkèHõâß`«=Ú MÏ`åÅ x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ™êO„Ñ¨^•Ü«∞ Ñ¨^Œú`«∞Å#∞, ^ÕjÜ«∞ÉèÏ+¨#∞ LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~°∞.  nx=Å#
|∞∞}„QÆã¨∞ÎÅ∞ JkèHõ =_ô¤x K≥e¡OK«=Åã≤Ü«Ú#flk.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ JO`«~å˚fÜ«∞OQÍ <≥Å J#QÍ 30 ~ÀAÅ∞ HÍQÍ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡
^Œ$+≤ìÖ’ <≥Å‰õΩ K«O„^Œ=∂ã¨O „Ñ¨HÍ~°O LO_Õ 28 ~ÀAÅ∞ =∂„`«"Õ∞.  WO`ÕHÍHõ "åi "åºáê~°O H˘~°‰õΩ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# ÉèÏ+¨ „Ñ¨[ÅO^Œ~°H©
`≥e¿ã J=HÍâ◊=Ú ÖË^Œ∞.  g~°∞ _çáêl\ò ÉÏºOH˜OQ∑‰õΩ Kåe#O`« „áê^è•#º`« W=fi~°∞.  D q^èŒOQÍ „QÍg∞} á⁄^Œ∞Ñ¨ÙÅ#∞ ã¨g∞HõiOK«∞@
[~°QÆ^Œ∞.  g~°∞ Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« =fi=ã¨÷Ö’ LO_»@O =Å# gi HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ XHõ Ñ¨^Œúu LO_»^Œ∞.  g~°∞ ã¨fiÅÊHÍÅ |∞∞}ÏÅ∞ =∞iÜ«Ú
n~°…HÍÅ |∞∞}ÏÅ =∞^èŒº ÉèË^•xfl K«∂Ñ¨~°∞.
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g~°∞ Kèåi̊ KÕ¿ã =_ô¤̂~@∞¡ =∂=¸Å∞ ÉÏºO‰õΩ̂~@¡̀ À áÈeÛ Õ̀ JkèHõOQÍ LO_»∞#∞.  g~°∞ "åºáê~°Ñ̈~°"≥∞ÿ# ã̈O|O è̂•ÅHõ<åfl "åºáê̂~ «̀~°
ã¨O|O^è•Å‰õΩ JkèHõ „áê^è•#º`« W™êÎ~°∞.  gi HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ JkèHõâß`«=Ú Ç¨ïO_ôÅ`À HÍ‰õΩO_® #QÆ^Œ∞`À x~°fiÇ≤ÏOK«|_»∞#∞.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡Ö’ Z‰õΩ¯==∞Ok  qâßÅ Ç¨Ï$^ŒÜ«∞O`À HÍHõ ã¨O‰õΩz`« ã¨fiÉèÏ=O`À `«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ q^è•#=ÚÖ’ ÃÑ·# q=iOz# Ö’áêÅ∞#flÑ¨Ê\˜H© gi „áê^è•#º`«#∞ =∂„`«=Ú `«‰õΩ¯=QÍ JOK«<å "ÕÜ«∞ÖË=Ú.

5.5.   ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ã¨∂K«#Å∞ :

1972 = ã¨O=`«û~°=ÚÖ’ U~°Ê~°z# ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ÉèÏ~°`«^Õâ◊ „^Œ=º =∂Ô~¯\’¡ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê^è•#º`«#∞, ™ê÷<åxfl
QÆ∞iÎOz gi HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ „Hõ=∞|núHõiOK«\ÏxH˜ H˘xfl „Ñ¨^è•# ã¨∂K«#Å#∞ KÕã≤#k.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡`À <Õ~°∞QÍ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ‰õΩ „Ñ¨`«ºHõΔº ã¨O|O^èŒO LO_Õ J=HÍâ◊=Ú ÖË^Œ∞.  D HÍ~°}Ï# ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡
HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ xÜ«∞O„`«} KÕÜ«∂Åh,  Hõg∞+¨<£ Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  WO^Œ∞H˘~°‰õΩ i[~°∞fi
ÉÏºO‰õΩ H˘xfl =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ ‰õÄ_® ~°∂á⁄OkOK«=Åã≤ Ü«Ú#fl^Œx ã¨∂zOK«@=Ú [iy#k.  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡‰õΩ "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅ∞ s _ç™œ¯O\˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ#∞ HõeÊOKåÅx ‰õÄ_® ã¨∂zOz#k.

– „Ñ¨u ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞ `«=∞ ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï} H˘~°‰õΩ Hõhã¨O XHõ ÅHõΔ~°∂áêÜ«∞Å ™⁄O`«xkèx K«∂Ñ≤OKåe:

– ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ W`«~° HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ =∂x"Õã≤ ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ =∂„`«"Õ∞ K≥Ü«∂ºe.

– „Hõ=∞|^Œú"≥∞ÿ# JH“¯O\˜OQ∑ q^è•#=ÚÖ’ ÖˇHõ¯Å#∞ x~°fiÇ≤ÏOz xs‚`« QÆ_»∞=Ù `ÕnÅÖ’ "å\˜x P_ç\ò KÕ~ÚOKåe.

g~°∞ `«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨OH˜ΔÑ¨Î "åi¬Hõ x"ÕkHõ#∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ‰õΩ ã¨=∞iÊOKåe.
„Ñ¨u ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞ ̂H=Å=Ú XHõ ÉÏºO‰õΩ`À<Õ ̀ «=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∂Î XHõ ÉÏºO‰õΩ#∞O_ç =∂„`«"Õ∞ |∞∞}ÏÅ#∞ á⁄O^•e.
g~°∞ Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« =º=ã¨÷#∞O_ç |Ü«∞@‰õΩ =zÛ ã¨OÑ¶¨∞\˜`«OQÍ, XHõ ã¨=∂YºQÍ ~°∂á⁄O^•e.  |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ |∞∞}
L^Õúâßxfl `≥Å∞ã¨∞HÀ"åe.  =ºH˜ÎQÆ`« J=ã¨~åÅ‰õΩ, ^Œ∞ÉÏ~å Y~°∞ÛÅ‰õΩ |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞.

XHõ „Hõ=∞ Ñ¨^ŒúuÖ’ =∂„`«"Õ∞ =_ô¤ˆ~@∞¡ J=∞Å∞ KÕÜ«∂e.  D =_ô¤ˆ~@∞¡ ™ê^èŒº"≥∞ÿ#O`«=~°‰õΩ ÉÏºO‰õΩ ˆ~@¡‰õΩ ^ŒQÆæ~°QÍ
LO_®e.

5.6.   ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =∞iÜ«Ú RBl  :

ÉèÏ~°fÜ«∞ PiúHõ =º=ã¨úÖ’ „Ñ¨=ÚYáê„`« áÈ+≤ã¨∞Î#fl ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ "≥Ú^Œ@#∞Oz ã¨OÑ¶¨∞\˜`« =º=ã¨ú‰õΩ |Ü«∞>Ë L<åfl~°∞.
1931 Ö’<Õ ̂HO„^Œ ÉÏºOH˜OQ∑ ZOHõfi~Ús Hõq∞\© ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x qq^èŒ ~°OQÍÅ#∞ RBl  ̀ À J#∞ã¨O^è•#=Ú KÕÜ«∞=Öˇ#x
ã̈∂zOz#k.  WO Œ̂∞H˘~°‰õΩ RBl ã̈=Úz «̀"≥∞ÿ# K«~°ºÅ#∞ KÕÑ̈@ì=Ö̌#x ã̈∂zOz#k.  W Õ̂ ã̈O Œ̂~°ƒù=ÚÖ’ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ LÑ̈Ü≥∂yã̈∞Î#fl
Ç¨ïO_ô q^è•<åxfl P^èŒ∞xHõ aÖò =∂Ô~¯\ò`À qb#O KÕÜ«∂Åx ‰õÄ_® ã¨∂zOz#k.  W^Õ HÍÅ=ÚÖ’ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ q^è•#=ÚÖ’
„H˜Ok =∂~°∞ÊÅ#∞ KÕÑ¨\ÏìÅx RBl  ã¨∂zOz#k.

ÃÑ· q^èŒOQÍ =º=Ç¨ÏiOz#Ñ¨C_»∞ W`«~° "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ =∂kiQÍ<Õ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Ç¨ïO_ôÅ#∞ ‰õÄ_® RBl  s_ç™œ¯O\ò
KÕã¨∞‰õΩO@∞O^Œx RBl  ã¨∂zOz#k.  J~Ú`Õ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ J#∞=OtHõOQÍ =ã¨∞Î#fl `«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ =∂~°∞ÊÅ∞ `Õ=\ÏxH˜
W+¨ìÑ¨_»ÖË^Œ∞.  RBl  ã¨∂zOz# =∂~°∞ÊÅ#∞ KÕÑ¨@ì\ÏxH˜ Ç¨ïO_ôÅ#∞ s_ç™œ¯O\ò KÕã¨∞H˘#@=∞<Õ XHõ¯ JOâ◊"Õ∞ #+¨ì Ñ¨iÇ¨~°OQÍ
ã̈iáÈ Œ̂h, g~°∞ "åkOz<å~°∞.  D HÍ~°}Ï# RBl  „Ñ̈uáê Œ̂#Å∞ qÑ¶Å̈"≥∞ÿ#@∞¡QÍ ÉèÏqOK«@"≥∞ÿ#k.  RBl  WO «̀‰õΩq∞Oz# ã̈ Œ̂∞áêÜ«∂Å#∞
^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡‰õΩ HõÅ∞QÆ*Ë¿ã L^Õâ◊º=Ú`À ÖËHõáÈ=@O=Å# ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« =º=ã¨÷Ö’<Õ WOHÍ H˘#™êQÆ∞K«∞<åfl~°∞.
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5.7.  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Éèíq+¨º`«∞Î :

 ^Õâ◊=ÚÖ’ L^èŒ$`«™ê÷~ÚÖ’ qã¨ÎiOz# „ÉÏOz ÉÏºOH˜OQ∑ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê^è•#º`«#∞ `«yæã¨∞ÎO^Œx JO^Œ~°∂ TÇ≤ÏOz<å~°∞
HÍh „QÍ=∞„áêO`åÅÖ’#∞, z#flz#fl Ñ¨@ì}ÏÅÖ’#∞ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ WOHÍ „Ñ¨=ÚY áê„`« áÈ+≤ã¨∞Î#fl q+¨Ü«∞=Ú JO^ŒiH© Pâ◊Û~åºxfl
HõeyOz#k.  WO^Œ∞‰õΩ „Ñ¨^è•#HÍ~°}=Ú ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ fã≤H˘<Õ iã¨∞¯#∞ P^èŒ∞xHõ HÍÅ=ÚÖ’x ÉÏºOHõ~°∞¡ fã¨∞HÀÖË~°∞.  P^èŒ∞xHõ
HÍÅ=ÚÖ’ ÉÏºO‰õΩÅ #∞O_ç Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºxfl á⁄O^Œ\ÏxH˜ WOHÍ H˘xfl f„="≥∞ÿ# x|O^èŒ#Å#∞ `«$Ñ≤ÎÑ¨~°K«=Åã≤ L#flk.  WO^Œ∞Ö’
=ÚYº"≥∞ÿ#q |∞∞}ÏÅ H˘~°‰õΩ HÀˆ~ Ãã‰õÄºi\©Å∞  =∞iÜ«Ú  =∂i˚#∞¡  JkèHõ  ã¨OYºÖ’x z#fl`«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å=^ŒÌ Ç¨g∞ W=fi\ÏxH˜
Kåe#xfl ã≤÷~åã¨∞÷Å∞ ÖËx HÍ~°}Ï# g~°∞ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡"≥·Ñ¨Ù "≥ÚQÆ∞æK«∂Ñ¨ÙK«∞<åfl~°∞.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ =º=ã¨ú#∞ ~°∂Ñ¨Ù=∂Ñ¨ÖËx Jâ◊HõÎ`« HÍ~°}OQÍ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ "åºáê~åÅÖ’ "≥·q^è•ºxfl K«∂áêÅh, XHõ
„Hõ=∞Ñ¨^Œúux U~åÊ@∞KÕÜ«∂Åh, ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ã¨∂zOz#k.  nx Ñ¶¨e`«OQÍ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡O^Œ~°∂ HÍÅ„Hõ"Õ∞}Ï ÉÏºOˆH`«~°
„ Œ̂=º HõOÃÑhÅ∞QÍ (Non Banking Financial Companies)  QÍ ~°∂á⁄O^•Åh ÉèÏqOK«@"≥∞ÿ#k.  "åã̈Î"åxH̃ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡O Œ̂~°∂
"≥∞Å¡QÍ WÖÏ =∂~°\Ïxfl ‰õÄ_® =∞#=Ú K«∂ã¨∞Î<åfl=Ú.

5.8.   Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú :

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ – =Oâ◊áê~°OÑ¨~°ºOQÍ ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~°O KÕ¿ã"å~°∞
ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ 1972 – ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ q^è•<åxfl "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«\ÏxH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨∂K«#Å H˘~°‰õΩ xÜ«∞q∞OK«|_ç# Hõg∞+¨<£
Ç¨ïO_ôÅ∞ – P^èŒ∞xHõ HÍÅ=ÚÖ’x =~°ÎHõÑ¨Ù aÅ∞¡ÖÏ¡O\˜q.

5.9.   ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ ã¨fiÉèÏ==Ú
2. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê=ÚYº`«
3. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Éèíq+¨º`«∞Î

10  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ã¨∂K«#Å∞
2. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =∞iÜ«Ú RBl

20  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. ÉèÏ~°fÜ«∞ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\’¡ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê=ÚYº «̀#∞ q=iOz, JO Œ̂∞Ö’x Ö’áêÅ#∞, ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ã¨∂K«#Å QÆ∞iOz
„"åÜ«∞O_ç.

2. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ J#QÍ<Õ"≥∂ `≥eÜ«∞*Ëã≤, ^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡, RBl  H˜ =∞^èŒº L#fl ã¨O|O^è•xfl, ^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°¡ Éèíq+¨º`«∞Î#∞
q=iOK«∞=Ú?

5.10.   ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

1. Indian Economy -  Ruddar Datt  &  KPM Sundaram

2. Banking and Financial Services -  S.N. Maheswari  &  R.R. Paul

3. `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»g∞
Dr. C.V. BRAHMA CHARY
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áê~î°O – 6

ã¨Ç¨ÏHÍ~°  ÉÏºO‰õΩÅ∞

6.0 L^ÕÌâßÅ∞

6.1 q+¨Ü«∞ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú

áê~îåºOâ◊ x~å‡}=Ú

6.2 ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞

6.2.0 K«i„`« – Pq~åƒù==Ú

6.2.1 ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiK«#=Ú

6.2.2 ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ x~å‡}=Ú

6.2.3 ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞

6.2.3.1 „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å∞

6.2.3.2 lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞

6.2.3.3 ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞

6.2.4  PO„^èŒ„Ñ¨^ÕâòÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷ – ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú

6.2.5 ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞, Ö’áêÅ∞

6.3 =º=™êÜ«∞ „QÍg∞}Ïaè=$kú *ÏfÜ«∞ ÉÏºO‰õΩ (NABARD)

6.3.1 Pq~åƒù==Ú

6.3.2 x^èŒ∞Å∞ – x~°fiÇ¨Ï}

6.3.3 <åÉÏ~ü¤ q^èŒ∞Å∞

6.3.4 <åÉÏ~ü¤  Ñ¨xf~°∞

6.3.5 <åÉÏ~ü¤ Ñ¨xf~°∞ÃÑ· q=∞~°≈Å∞ – ã¨ÅÇ¨Å∞

6.4 Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú

6.5 ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

6.6 ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

6.0 L^ÕÌâßÅ∞ :

D áê~îåºOâßxfl K«kq# `«~°∞"å`« q^•º~°∞÷Å‰õΩ „H˜Ok q+¨Ü«∂Å∞ `≥eÜ«Ú#∞

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞ – ÉÏºO‰õΩÅ∞ JO>Ë Uq∞\˜ ?

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å x~å‡}=Ú, Ñ¨xf~°∞‰õΩ ã¨O|OkèOz# JOâßÅ∞

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞, Ñ¨iq∞`«∞Å∞

<åÉÏ~ü¤ x~å‡}=Ú, Ñ¨xf~°∞, q=∞~°≈Å∞
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6.1  q+¨Ü«∞ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú :   =∞#^Õâ◊ *ÏfÜ≥∂`«ÊuÎÖ’ ã¨∞=∂~°∞ 30% =~°‰õΩ =º=™êÜ«∞ ~°OQÆO#∞O_ç ~å=@"Õ∞HÍHõ ~°=∂~°q∞ 70%

„Ñ¨[Å∞ =º=™êÜ«∞ ~°OQÆOÃÑ·#<Õ P^è•~°Ñ¨_çÜ«Ú<åfl~°∞.  D HÍ~°}Ï# =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxfl, ^•xHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞
„áê^è•#º`å~°OQÍÅÖ’ XHõ JOâ◊OQÍ ÉèÏqOK«@O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨ux „Ñ¨^è•#OQÍ =º=ã‘÷Hõ$`« ~°OQÆOÖ’x „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞
ã¨Oã¨÷Å∞, J=º=ã‘÷Hõ$`« ~°OQÆOÖ’x =_ô¤ "åºáê~°∞Å∞, ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ã¨=∞‰õÄ~°∞ÛK«∞<åfl~°∞.  J~Ú`Õ giKÕÛ |∞∞}ÏÅÃÑ· =ã¨∂Å∞ KÕ¿ã
=_ô¤ ˆ~@∞ JkèHõOQÍ LO_»@"Õ∞ HÍ‰õΩO_® "å~°∞ qkèOKÕ +¨~°`«∞Å∞ ‰õÄ_® =º=™êÜ«∞^•~°∞Å#∞ Ñ‘_çOKÕ Ñ¨^ŒúuÖ’ LO_»∞#∞.  „QÍg∞}
„Ñ¨[Å#∞ =ÚYºOQÍ =º=™êÜ«∞^•~°∞Å#∞ gi Hõ|O^èŒ Ç¨Ï™êÎÅ#∞O_ç ~°H˜ΔOK«@=Ú H˘~°ˆH ã¨Ç¨ÏHÍ~° =º=ã¨÷ L^ŒƒùqOz#k.  D q^èŒOQÍ
ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ "≥Å∞QÆ∞Ö’xH˜ =zÛ#q.

áê~îåºOâ◊ x~å‡}=Ú

6.2  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ :

6.2.1  K«i„`« – Pq~åƒù==Ú :  ã¨=∂#`«fi=Ú, Ñ¨~°ã¨Ê~° ã¨Ç¨ÏHÍ~°=Ú, XˆH Pâ◊Ü«∞=Ú J<Õ JOâßÅ „áêuÑ¨kHõÃÑ· ã¨Ç¨ÏHÍ~° =º=ã¨÷

~°∂Ñ¨Ùk^Œ∞ÌH˘#flk.  ''XHõ¯i HÀã¨O JO^Œ~°∞, JO^ŒiHÀã¨O „Ñ¨uXHõ¯~°∞—— ("All for each, and each for all") J<Õ x<å^ŒOÃÑ·
ã¨Ç¨ÏHÍ~° L^Œº=∂xfl KÕÑ¨@ì@=Ú [iy#k.  D L^Œº=∞=Ú ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ 1904 Ö’ ~°∂á⁄OkOK«|_ç# ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å K«@ì=Ú`À
„Hõ=∞|nÌHõiOK«|_ç#k.  Ñ¨~°ã¨Ê~° ã¨Ç¨ÏHÍ~°=Ú, ™êfi=ÅO|#`À J@ì_»∞QÆ∞ =~åæÅ"åi r=# ã≤÷uQÆ`«∞Å#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«@OÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ã¨Oã¨÷Å∞ =ÚO^Œ∞<åflÜ«∞x D.R. QÍ_çæÖò, "≥·‰õΩO~î°ÖÏÖò "≥∞Ç¨Ï`å =O\˜ J~°÷âßG"Õ`«ÎÅ∞ `≥eÜ«∞*Ëã≤<å~°∞.  qq^èŒ ^ÕâßÅÖ’ „Ñ¨*Ïcè+¨ì=Ú,
ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú ^•fi~å ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞ =i÷Å¡QÍ ÉÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ =∂„`«=Ú „Ñ¨Éèí∞`«fi „áÈ`åûÇ¨Ï=Ú`À ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú Jaè=$kú
K≥Ok#k.  nx Ñ¨~°º=™ê#OQÍ<Õ ™êfi`«O„`«º=Ú ~å=\ÏxH˜ =ÚO^Õ SzÛùHõ „áêuÑ¨kHõÃÑ· „Ñ¨Éèí∞`«fi „áÈ`åûÇ¨Ï=Ú`À J<ÕHõ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ã¨Oã¨÷Å∞ "≥Å∞QÆ∞Ö’xH˜ =zÛ#q.  „áê~°OÉèíOÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞ ̂HO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi K«@ìO Ñ¨ikèÖ’ L#flÑ¨Ê\˜H©, 1919 Ö’ ã¨Ç¨ÏHÍ~°âßY#∞
ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú ~åR âßYÅ‰õΩ |kb KÕã≤#k.  D ~°Hõ"≥∞ÿ# „áÈ`åûÇ¨Ï=Ú#flÑ¨Ê\˜H© ™êfi`«O„`åºxH˜ =ÚO^Œ∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u q`«~°}
JO`«QÍ Jaè=$kú K≥O^ŒÖË^Œ∞.  1951–52 <å\˜H˜ "≥Ú`«ÎO „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨`«∞Å∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ̂H=ÅO 3.1% =∂„`«"Õ∞ L#flk.  J~Ú`Õ
P `«~°∞"å`« „áê~°OaèOz# Ñ¨OK«=~°¬ „Ñ¨}ÏoHõÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú „áê^è•#º`«#∞ á⁄Ok x["≥∞ÿ# Jaè=$kúx ™êkèOz#k.

6.2.2  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiK«#=Ú :   ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ x~å‡}Ïxfl Ñ¨ijeOK«É’ÜÕ∞ =ÚO^Œ∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ

ã¨fiÉèÏ==Ú, x~°fiK«<åÅ#∞ QÆ∞iOz Ñ¨ijeOKåe.  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨∂„`åÅÃÑ· ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl KÕ¿ã ã¨Oã¨÷Å#∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅx
JO\Ï~°∞.  D ã¨Oã¨÷Å∞ ‰õÄ_® W`«~° "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ =∂kiQÍ<Õ „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOz |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞
KÕÜ«Ú#∞.  J~Ú`Õ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, *Ï~ÚO\ò ™êì‰õΩ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ „H˜Ok =∞øeHõ `Õ_®Å∞#flq–

a) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ ã¨Éèí∞ºÅ ÉÏ^èŒº`« JÑ¨iq∞`«=Ú HÍQÍ, *Ï~ÚO\ò ™êì‰õΩ ÉÏºO‰õΩÅ "å\Ï^•~°∞Å ÉÏ^èŒº`« Ñ¨iq∞`«OQÍ
LO_»∞#∞.

b) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅÖ’ „Ñ¨u ã¨Éèí∞ºxH˜ "å\ÏÅ`À ã¨O|O^èŒ=Ú ÖË‰õΩO_® XHõ¯ F@∞ =∂„`«"Õ∞ LO_»∞#∞.  *Ï~ÚO\ò ™êì‰õΩ
ÉÏºO‰õΩÅÖ’x "å\Ï^•~°∞Å F@∞ Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞ "å~°∞ fã≤H˘#fl "å\ÏÅÃÑ· P^è•~°Ñ¨_ç Ü«ÚO_»∞#∞.

c) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞øeHõOQÍ „QÍg∞} =º=™êÜ«∞ J=ã¨~åÅ#∞ f~°∞Û#∞.  *Ï~ÚO\ò ™êì‰õΩ ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∂„`«"Õ∞ =~°ÎHõ,
"å}˜[º, áêi„âßq∞Hõ J=ã¨~åÅ#∞ f~°∞Û#∞.

d) ã¨Ç¨ÏHÍ~°  ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÃÑ¶_»~°Öò ã¨=∂Yº „áêuÑ¨kHõÃÑ· ™ê÷Ñ≤OK«|_ç =¸_»OK≥Å q^è•#OQÍ Ñ¨xKÕÜ«Ú#∞.  *Ï~ÚO\ò ™êì‰õΩ
ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∂„`«=Ú „ÉÏOz ÉÏOH˜OQ∑ q^è•#=ÚÖ’ Ñ¨xKÕÜ«Ú#∞.
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e) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiÇ¨Ï} qˆHO„nHõ~°} Ñ¨^ŒúuÃÑ· P^è•~°Ñ¨_ç LO_»QÍ *Ï~ÚO\ò ™êì‰õΩ ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∂„`«=Ú ˆHO„nHõ~°}
Ñ¨^ŒúuÃÑ· Ñ¨x KÕÜ«Ú#∞.

SzÛùHõ „áêuÑ¨kHõÃÑ· ~°∂á⁄O^Õ ã¨Ç¨ÏHÍ~°ã¨Oã¨÷Å∞ ã¨Éèí∞ºÅ#∞ KÕ~°∞ÛH˘#∞@Ö’ ZÖÏO\˜ q=HõΔ`«‰õΩ ̀ å=ÙÖË‰õΩO_® =º=ã¨÷ x~°fiÇ¨Ï}
‰õÄ_® „Ñ¨*Ï™êfi=∞º ã≤^•úO`åÅÃÑ· LO_»∞#∞.  gi „Ñ¨^è•<À^Õúâ◊=Ú ã¨Éèí∞ºÅ Pi÷Hõ ™ê=∂lHõ, <≥·uHÍaè=$kú. ÖÏÉèÏ~°˚# gi =ÚYº L^Õúâ◊=Ú
HÍ^Œ∞.  D ã¨Oã¨÷Å∞ ã¨Éèí∞ºÅ#∞ Pi÷HõÑ¨~°"≥∞ÿ# ^ÀÑ≤_ô#∞O_ç HÍáê_»∞`«∂, ã¨Éèí∞ºÅ „âıÜ«∞ã¨∞û`Àáê@∞ ã¨=∂[ „âıÜ«∞ã¨∞û‰õΩ ‰õÄ_®
áê@∞Ñ¨_»∞K«∞#flq.

 ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã≤^•úO`åÅ „áêuÑ¨kHõÃÑ· x~°fiÇ≤ÏOK«|_»∞K«∞#fl ã¨Oã¨÷Å∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ J<Õ ¿Ñ~°¡`À
Ñ≤Å∞=|_»∞`«∞#flÑ¨Ê\˜H© ÉÏºOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£ K«@ì=Ú 1949 „Ñ¨HÍ~°=Ú ~åRã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞, lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~°ÉÏºO‰õΩÅ∞,
Ñ¨@ì} ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∂„`«"Õ∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ~°OQÆ=ÚÖ’ ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ Ñ≤Å∞=|_Õ J~°›`«#∞ HõeyÜ«Ú#flq.

6.2.2  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ x~å‡}=Ú :  =∞# ^Õâ◊=ÚÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å x~å‡}=Ú „áê^äŒq∞HõOQÍ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ

L#flk.  Jq „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷ =∞iÜ«Ú Ñ¨@ì} Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷.   „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷#∞ uiy ã¨fiÅÊHÍeHõ =∞iÜ«Ú n~°…HÍeHõ
=º=ã¨÷Å∞QÍ qÉèílOK«@=Ú [iy#k.  „H˜Ok Ñ¨\˜ìHõ#∞ Ñ¨ijeOK«@=Ú ^•fi~å ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å x~å‡} x~°fiÇ¨Ï}#∞ ‰õÄÅOHõ+¨=ÚQÍ
Ñ¨ijeOK«=K«∞Û#∞.

Ñ¨\˜ìHõ 6.1

ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å x~°fiÇ¨Ï}Ï x~å‡}=Ú

ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å∞

„QÍg∞} ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨@ì} ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å∞

      ã¨fiÅÊHÍeHõ =º=ã¨÷Å∞       n~°…HÍeHõ =º=ã¨÷Å∞

~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞
ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞  Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å∞

~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° =º=™êÜ«∞ =∞iÜ«Ú „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° =º=™êÜ«∞ =∞iÜ«Ú
„QÍg∞}Ïaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞      „QÍg∞}Ïaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞

ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å x~å‡}=Ú ÃÑ· Ñ¨\˜ìHõÖ’ K≥Ñ≤Ê# q^èŒ=ÚQÍ LO_»QÍ H˘xfl ~å„ëêìÅÖ’ ã¨fiÅÊHÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨ux, n~°…HÍeHõ
Ñ¨~°Ñ¨ux JOkOK«\ÏxH˜ ÃÑ· Ñ¨\˜ìHõÖ’ K≥Ñ≤Ê# q^èŒOQÍ  „Ñ¨`ÕºHõ ã¨Oã¨÷Å∞<åfl~Ú.  J~Ú`Õ PO„^èŒ„Ñ¨^ÕâòÖ’ =∂„`«"Õ∞ WÖÏ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç#
ã¨Oã¨÷Å∞ ÖË=Ù.  Jxfl ~°HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂ÖË ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞Î<åfl~Ú.  WÖÏ XˆH KÀ@
Jxfl~°HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ HõÅ∞QÆ*Ë¿ã Ñ¨^Œúux UHõQÆ"åHõΔ Ñ¨^Œúu (Single Window System)  Jx JO\Ï~°∞.  D HÍ~°}Ï#
QÆ`«OÖ’ =∞# ~åROÖ’ LO_Õ Éèí∂q∞ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ =º=ã¨÷ WÑ¨C_»∞ ÖË^Œ∞.
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6.2.3  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞

6.2.3.1  „áê ä̂Œq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶̈∂Å∞ : (Primary Agricultural Credit Societies) (PACS) :  ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊OÖ’

ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u =¸_»OK«Å Ñ¨^ŒúuÖ’ x~°fiÇ≤ÏOK« |_»∞K«∞#flk.  D =¸_»OK≥ÅÖ’ "≥Ú^Œ\˜k, =∞øeHõ"≥∞ÿ#k, „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞
Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∞=Ú.  D ã¨OÑ¶¨∂Å∞ =º=™êÜ«∞ „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨uH˜ "≥<≥fl=ÚHõÖÏO\˜q.  D ã¨OÑ¶¨∂Å∞ „QÍg∞} „Ñ¨[Å`À ~°∂á⁄OkOK«|_ç
„QÍ=∞ Ñ¨~°Ñ¨u q`«~°}Ö’ „Ñ¨`«ºHõΔOQÍ áêÖÁæ#∞#∞.  D ã¨OÑ¶¨∂Å∞ =º=™êÜ«∞^•~°∞Å`À <Õ~°∞QÍ =º=Ç¨ÏiOK«@"Õ∞QÍHõ "åiHõ=ã¨~°"≥∞ÿ#
ã¨fiÅÊHÍeHõ, n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ q`«~°} KÕÜ«Ú#∞.  WO`ÕHÍHõ =∞^èŒºHÍeHõ |∞∞}Ïeã¨∂Î =∂Ô~¯\˜OQ∑ q^èŒ∞Å#∞ ‰õÄ_® x~°fiÇ≤ÏOK«∞#∞.
D q^èŒOQÍ D ã¨OÑ¶¨∂Å∞ =º=™êÜ≥∂`«Ê`«∞ÎÅ Ñ¨OÑ≤}©H˜ ^ÀÇ¨Ï^ŒÑ¨_»∞K«∞#flk.

WÖÏO\˜ ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ 10 =∞Ok ÖËHõ JO`«Hõ<åfl Z‰õΩ¯= =∞Ok =º‰õΩÎÅ∞ H˘kÌáê\˜ "å\Ï =¸Å^èŒ#O`À U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.
"å\Ï qÅ∞= KåÖÏ ̀ «‰õΩ¯= LO_»@O`À ¿Ñ^Œ Ô~·`«∞Å∞ ‰õÄ_® WO^Œ∞Ö’ ã¨Éèí∞ºÅ∞ HÍ=K«∞Û#∞.  |∞∞}q`«~°}‰õΩ, "å\Ï qÅ∞=‰õΩ ZÖÏO\˜
ã¨O|O^èŒ=Ú ÖË^Œ∞.  ã¨OÑ¶¨∞O HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï}, ã¨OÑ¶¨∞O ã¨Éèí∞ºÅ`À U~°Ê_ç# áêÅHõ=∞O_»e x~°fiÇ≤ÏOK«∞#∞.  „Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂xH˜
XHõ J^èŒº‰õΔΩ_»∞, HÍ~°º^Œi≈, W`«~° HÍ~°º=~°æ ã¨Éèí∞ºÅ∞ LO\Ï~°∞.

D ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ =∞øeHõOQÍ |∞∞}ÏÅ q`«~°} H˘~°‰õΩ U~åÊ@∞ KÕã≤#Ñ¨Ê\˜H©  D ã¨OÑ¶¨∂Å∞ ã¨Éèí∞ºÅ#∞Oz _çáêl@¡#∞
=ã¨∂Å∞KÕÜ«∞@O ^•fi~å ã¨Éèí∞ºÅÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù JÅ"å@¡#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«∞#∞.  ã¨Éèí∞ºÅ#∞O_ç =ã¨∂Å∞KÕã≤# ã¨Éèíº`«fi ~°∞ã¨∞=Ú ã¨OÑ¶¨∞=Ú
Ü≥ÚHõ¯ =¸Å^èŒ# xkèQÍ LO_»∞#∞.  D ã¨OÑ¶¨∂Å∞  |∞∞}q`«~°}Ö’ ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ‰õΩ, lÖÏ¡ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ‰õΩ,
=º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ =∞^èŒº =∞^èŒº=iÎQÍ  Ñ¨xKÕÜ«Ú#∞.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å q^èŒ∞Å∞ :

ã̈Éèí∞ºÅ#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«@=Ú, ã̈Éèí∞ºÅHõ=ã̈~°"≥∞ÿ# Ñ̈~°Ñ̈u J=ã̈~åÅ#∞ f~°Û@=Ú, =º=™êÜ≥∂ «̀Ê «̀∞ÎÅ‰õΩ =∂Ô~¯\̃OQ∑
™œHõ~åºÅ#∞ HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞@=Ú, =º=™êÜ«∞^•~°∞ÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# q`«Î<åÅ∞, Z~°∞=ÙÅ#∞ ã¨Ñ¨¡~Ú KÕÜ«∞@=Ú, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å =∞øeHõ
q^èŒ∞Å∞ HÍQÍ 1960 Ö’ ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú U~åÊ@∞KÕã≤# ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u Hõq∞\©, ã¨∂K«#Å „Ñ¨HÍ~°=Ú D ã¨OÑ¶¨∂Å∞ „H˜Ok J^Œ#Ñ¨Ù
q^èŒ∞Å#∞ ‰õÄ_® x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flq.

a) „Ñ̈[Å#∞O_ç "å\Ï =¸Å è̂Œ#O ~°∂Ñ̈OÖ’<Õ HÍHõ Ñ¶≤ÔHû_£ _çáêl@¡ ~°∂Ñ̈OÖ’ ‰õÄ_® gÖ̌·#O «̀ Z‰õΩ¯= "≥Ú`åÎÅ#∞ ¿ãHõiã̈∞Î<åfl~Ú.

b) =º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ, W`«~° „QÍ=∞ „Ñ¨[Å‰õΩ Kåe#O`« ™ê÷~ÚÖ’ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#Okã¨∞Î<åfl~Ú.

c) JOkOz# Ñ¨~°Ñ¨u qxÜ≥∂QÆ=Ú ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ LO_Õ@∞¡ Ñ¨~°º"ÕH˜Δã¨∞Î<åfl~Ú.

d) ã¨Éèí∞ºÅ#∞O_ç "åi Pi÷Hõ Ñ¨iã≤÷`«∞Å#∞ ^Œ$+≤ìÖ’#∞OK«∞H˘x |∞∞}ÏÅ =ã¨∂à◊§ HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ KÕÑ¨_»∞`«∞<åfl~Ú.

e) ÉÏºO‰õΩÅ∞, W`«~° „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç ã¨OáêkOz# |∞∞}ÏÅ#∞ uiy K≥e¡ã¨∞Î<åfl~Ú.

f) =º=™êÜ«∞ HÍi‡‰õΩÅ, z#flHÍ~°∞ Ô~·`«∞Å qxÜ≥∂QÆ J=ã¨~åÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ~°∞}ÏÅ#∞ ‰õÄ_® Ñ¨iq∞`« ™ê÷~ÚÖ’ =∞OE~°∞
KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

g) =º=™êÜ≥∂`«ÊuÎ HÍ~°º„Hõ=∂ÅÖ’ K«∞~°∞‰õΩQÍ áêÖÁæO@∂ =º=™êÜ«∞^•~°∞ÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# =º=™êÜ«∞ Ñ¨x=Ú@¡#∞, Z~°∞=ÙÅ#∞
q`«Î<åÅ#∞, „H˜q∞ã¨OÇ¨~°Hõ =∞O^Œ∞Å#∞ ã¨Ñ¨¡Üü∞ KÕã¨∂Î HõbÎ q`«Î<åÅ∞, HõbÎ Z~°∞=ÙÅ∞, Ñ¨Ù~°∞QÆ∞=∞O^Œ∞Å ÉÏi#∞O_ç
qxÜ≥∂QÆ^•~°∞Å#∞ HÍáê_»∞`«∞<åfl~Ú.

h) =º=™êÜ≥∂`«Ê`«∞ÎÅ xÅfiÅ∞ KÕÑ¨@ì@"Õ∞HÍHõ =º=™êÜ≥∂`«Ê`«∞ÎÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# =∂Ô~¯\˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ‰õÄ_®
KÕÑ̈_»∞ «̀∞<åfl~Ú.



PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O ^Œ∂~°q^•º ˆHO„^ŒO6.5

ÃÑ· HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ KÕÑ¨@ì@=Ú ^•fi~å „QÍg∞} „Ñ¨[Å Pi÷Hõ™È÷=∞`«#∞ ÃÑOK«∞H˘#\ÏxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞<åfl~Ú.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å Ñ¨xf~°∞ :

„QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷Ö’ „Ñ¨=ÚYáê„`« áÈ+≤ã¨∞Î#fl ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å Ñ¨xf~°∞#∞ „H˜Ok Ñ¨\˜ìHõ#∞ Ñ¨ijeOK«@=Ú
^•fi~å `≥Å∞ã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.

Ñ¨\˜ìHõ 6.2

q=~åÅ∞ 1979–80 1985–86 1989 E<£ 37–3–01

1. Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å ã¨OYº 95,000 92,400 87,000 1,00,000

2. ã¨Éèí∞ºÅ ã¨OYº 5,48,36,000 7,02,00,000 6,67,00,000 10,00,00,000

3. _çáêl@∞¡ (HÀ@¡ ~°∂.ÅÖ’) 250 572 – 13,481

4. JÑ¨CÅ∞ (HÀ@¡ ~°∂.ÅÖ’) 2,148 – – 34,522

„áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å‰õΩ ã¨O|OkèOz ÃÑ· Ñ¨\˜ìHõ#∞ Ñ¨ijeOz#Ñ¨C_»∞ QÆ`« Ô~O_»∞#fl~° ̂ ŒâßÉÏÌÅ HÍÅ=ÚÖ’ ã¨OÑ¶¨∂Å
ã¨OYºÖ’ ÃÑ^ŒÌ =∂~°∞Ê ÖË#Ñ¨Ê\˜H©, ã¨Éèí∞ºÅ ã¨OYº ^•^•Ñ¨Ù Ô~\˜ìOÑ¨~Ú#k.  _çáêl@∞¡, ã¨Oã¨÷Å∞ KÕã≤# JÑ¨CÅ Ñ¨i=∂}=ÚÖ’ ‰õÄ_®
QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# =$kú L#flk.  J~Ú`Õ ã¨OÑ¶¨∂Å∞ =∞OE~°∞ KÕã≤# ~°∞}ÏÅ‰õΩ ã¨O|OkèOzQÍh, "å\˜ =ã¨∂à◊§‰õΩ ã¨O|OkèOzHÍh
J=ÅOaèOz# Ñ¨^ŒÌ`«∞Å∞, ~°∞}=ã¨∂à◊§ ˆ~@∞ x~åâß[#HõOQÍ L#flk.  D q^èŒOQÍ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞#fl |HÍ~ÚÅ∞, ~°∞}ÏÅ =ã¨∂à◊§
ˆ~@∞ÃÑ· g\˜ Éèíq+¨º`«∞Î P^è•~°Ñ¨_çÜ«Ú#flk.

„áê ä̂Œq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶̈∂Å Ñ¨hf~°∞Ö’x Ö’áêÅ∞ :

„QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u ~°OQÆOÖ’ „Ñ¨=ÚYáê„`« áÈ+≤ã¨∞Î#fl „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å∞ ã¨OMÏºÑ¨~°OQÍ QÆ}hÜ«∞OQÍ L#flÑ¨Ê\˜H©
g\˜ Ñ¨xf~°∞Ö’ „H˜Ok Ö’áêÅ∞#flq.

a) „áê^äŒq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å Éè∫QÀoHõ qã¨Î$u XHõ „Hõ=∞ Ñ¨^ŒúuÖ’ ÖËHõáÈ=@=Ú=Å# D ã¨OÑ¶¨∂Å ã¨fiÜ«∞O áÈ+¨Hõ`«fi=Ú
|ÅÇ‘Ï#Ñ¨_ç#k.  D HÍ~°}Ï# g\˜x Ñ¨Ù#~°fiº=ã‘÷HõiOK«=Åã≤ Ü«Ú#fl^Œx i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ ã¨∂zOz#k.

b) ã¨OÑ¶¨∞OÖ’x ã¨Éèí∞ºÅ ã¨OYºÖ’ QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# =$kú L#flÑ¨Ê\˜H© giÖ’ ZO`«=∞Ok  x["≥∞ÿ# ã¨Éèí∞ºÖ’, ZO`«=∞Ok |∂@HõÑ¨Ù
ã¨Éèí∞ºÅÖ’ `≥e¿ã J=HÍâ◊=Ú ÖË^Œ∞.  ã¨#flHÍ~°∞ Ô~·`«∞Å, Pi÷Hõ Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ Jaè=$kúx `Õ=\Ïx‰õΩ^ÕútOÑ¨|_ç# D ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ã¨Oã¨÷Å∞ ^èŒxHõ =~åæÅ‰õΩ K≥Ok# Éèí∂™êfi=ÚÅ ã¨fi„Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ HÍáê_»\ÏxH˜ LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»∞`«∞#flq.

c) _çáêl@¡ f~°∞#∞ Ñ¨ijeOz#Ñ¨C_»∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å∞ „QÍg∞}∞ÅÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù JÅ"å@¡#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«@OÖ’ JO`«
„Ñ¨QÆux ™êkèOK«ÖË^Œx `≥eÜ«ÚK«∞#flk.

d) ã¨OÑ¶¨∂Å∞ *Ïs KÕã≤# ~°∞}ÏÅ∞ HÍÅQÆ=∞#OÖ’ ÃÑiy#Ñ¨Ê\˜H©, ~°∞}ÏÅ =ã¨∂Å∞ ˆ~@∞¡ =∂„`«=Ú QÆ}hÜ«∞OQÍ `«yæ#k.

e) KåÖÏ ã¨OÑ¶¨∂Å∞ „Hõ=∞|^Œú"≥∞ÿ# q^è•<åÅ#∞ áê\˜OK«_»O ^•fi~å P~ÀQÆºHõ~°OQÍ L#flÑ¨Ê\˜H© KåÖÏ ã¨Oã¨÷Å∞ J<ÕHõ
X_ç^Œ∞_»∞‰õΩÅ<≥^Œ∞~˘¯O@∂ =¸Å^èŒ# x^èŒ∞ÅÖ’ ÉèÏsÖ’@∞ U~°Ê_ç x^èŒ∞Å H˘~°`«Å#∞ Z^Œ∞~˘¯O@∞#flk.  nx=Å#  D
ã¨Oã¨÷Å∞ W`«~° ã¨Oã¨÷ÅÃÑ· P^è•~°Ñ¨_»=Åã≤=ã¨∞Î#flk.

f) Ñ̈\̃+̈ì"≥∞ÿ# JO «̀~°æ̀ «"≥∞ÿ# xÜ«∞O„ «̀}Ï q è̂•#=Ú ÖËHõáÈ=@=Ú, x~°fiÇ̈Ï}Ö’ =$uÎÑ̈~°"≥∞ÿ# xÑ̈Ù} «̀ ÖËHõáÈ=@=Ú =Å# ã̈OÑ¶̈∂Å
x~°fiÇ¨Ï} ‰õΩO@∞Ñ¨_»∞`«∞#flk.



ÉÏºOH˜OQ∑ & q`«Î =º=ã¨÷ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡6.6

„áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«\ÏxH˜ J<ÕHõ Hõq∞\©Å∞ H˘xfl ã¨∂K«#Å∞ KÕã≤#q.  WO^Œ∞Ö’
„Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#q.

a) |ÅÇ‘Ï#"≥∞ÿ# ã̈OÑ¶̈∂Å∞ Ñ̈~°Ñ̈u =º=ã̈÷ Jaè=$kúH̃ J=~À è̂•Å∞QÍ LO_»∞#∞.  D HÍ~°}Ï# ™ê è̂Œº"≥∞ÿ# KÀ@¡ WÖÏO\̃ |ÅÇ‘Ï#"≥∞ÿ#
ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ qb#O KÕÜ«∞@O ^•fi~å "å\˜ Ñ¨iã≤÷`«∞Å#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«=K«∞Û#∞.  WO`ÕHÍHõ ã¨„Hõ=∞OQÍ Ñ¨xKÕã¨∞Î#fl ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ã¨OÑ¶¨∂Å Pi÷Hõ Ñ¨iã≤÷ux "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«=Öˇ#∞.

b) ã¨OÑ¶¨∂Å Pi÷Hõ Ñ¨iÑ¨Ù+≤ìH˜ K«@ì|^ŒÌ"≥∞ÿ# x|O^èŒ##∞ áê\˜OK«_»=Ú ZO`≥·<å J=ã¨~°=Ú.

c) |Ç¨ïà◊ xÜ«∞O„`«}Ï q^è•<åxfl xÜ«∞O„uOK«=Öˇ#∞.

ÃÑ· K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨@ì@=Ú ^•fi~å „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°z „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷#∞ |Ö’¿Ñ`«=Ú
KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.

6.2.3.2  lÖÏ¡ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞  :  =¸_»∞™ê÷~ÚÅ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷Ö’ ̂HO„^Œ ™ê÷<åxfl P„Hõq∞OK«∞‰õΩ#fl ã¨Ç¨ÏHÍ~°

ÉÏºO‰õΩÅ#∞ lÖÏ¡ ̂HO„ Œ̂ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅx JO\Ï~°∞.  XHõ "≥·Ñ¨Ù ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, =∞~À"≥·Ñ¨Ù =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶̈∂Å‰õΩ
D ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨O^è•# Hõ~°ÎÅ∞QÍ Ñ¨xKÕã¨∞Î#flq.  „áê~°OÉèíOÖ’ _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOz á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#aè=$kú KÕã≤ „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u
ã¨OÑ¶¨∂Å‰õΩ Pi÷Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~å#flOkOK«\ÏxH˜ D ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ#∞ ™ê÷Ñ≤OK«@=Ú [iy#k.  ™ê^è•~°}OQÍ g\˜ Ñ¨ikè XHõ
lÖÏ¡‰õΩ Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ LO_»@=Ú=Å# D ÉÏºO‰õΩÅ#∞ lÖÏ¡ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ =º=Ç¨ÏiOK«@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  1935 Ö’
ã̈Ç̈ÏHÍ~° Ñ̈~°Ñ̈uÃÑ· xÜ«∞q∞OK«|_ç# ̂HO„ Œ̂ Hõq∞\© ã≤á¶ê~°ã̈∞Å „Ñ̈HÍ~°=Ú ̂HO„ Œ̂ ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ lÖÏ¡‰õΩQÍh, ̀ åÅ∂‰õΩQÍh Ñ̈iq∞ «̀"≥∞ÿ
LO_®e.  WO^Œ∞Ö’ 200 #∞O_ç 250 =~°‰õΩ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ ã¨Éèí∞ºÅ∞QÍ KÕ~°∞ÛH˘#=K«∞Û#∞.  WÖÏ KÕi# ã¨OÑ¶¨∞
ã¨Éèí∞ºÅ`Àáê@∞ =º‰õΩÎÅ#∞ ‰õÄ_® ã¨Éèí∞ºÅ∞QÍ KÕ~°∞Û‰õΩ<Õ"å~°∞.  J~Ú`Õ P `«~°∞"å`« xÜ«∞q∞OK«|_ç# „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨ijÅ<å
ã¨OÑ¶¨∞O ã≤á¶ê~°ã¨∞Å „Ñ¨HÍ~°=Ú =ºH˜ÎQÆ`« ã¨Éèíº`åfixfl xeÑ≤"ÕÜ«∞@O [iy#k.  1981–82 <å\˜H˜ 338 QÍ L#fl ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞
1993–94 <å\˜H˜ 361 H˜ ÃÑiy#q.  J^Õ ã¨O=`«û~°=Ú <å\˜H˜ "å\˜ x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å^èŒ#=Ú 5,327 HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å#∞O_ç 27,586
HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy#k.  W^Õ HÍÅ=ÚÖ’ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ _çáêl@∞¡  2,768 HÀ@¡#∞O_ç 16,251 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy#q.  nxx |\˜ì
ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ U q^èŒOQÍ =$kú K≥Ok#n "å\˜ „áê^è•#º`« U q^èŒOQÍ L#fln QÆ=∞xOK«=K«∞Û#∞.  1993–94 <å\˜H˜ 17,758 HÀ@¡
~°∂áêÜ«∞Å ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞|_ç#q.  =∞# ~åR=ÚÖ’ 1987 Ö’ ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú J=∞Å∞Ö’H˜ =zÛ# <å\˜#∞O_ç 23
lÖÏ¡ÅÖ’ 22 lÖÏ¡ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î<åfl~Ú.  ÃÇ·Ï^Œ~åÉÏ^Œ∞, ~°OQÍÔ~_ç¤ lÖÏ¡Å‰õΩ XˆH ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ L#flk.

lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å∞ :

g~°∞ „áê^äŒq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂#flOk™êÎ~°∞.  WÖÏ ̂ Õâ◊=ÚÖ’x „^Œ=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ, =∞øeHõ Ñ¨~°Ñ¨u
ã¨OÑ¶¨∂Å‰õΩ =∞^èŒº g~°∞ "å~°kèÖÏ Ñ¨xKÕã¨∞Î<åfl~°∞.

g~°∞ „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõi™êÎ~°∞.

"≥Ú^Œ\˜ `«~°Ç¨ Ãã‰õÄºi\©Å∞ =∞iÜ«Ú |OQÍ~°O Ç¨g∞ÃÑ· MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~°∞.

„áê^äŒq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å#∞O_ç q∞QÆ∞Å∞ x^èŒ∞Å#∞ ã‘fiHõiOz J=ã¨~°"≥∞ÿ# KÀ@¡ D x^èŒ∞Å#∞ qxÜ≥∂yOK«@=Ú ^•fi~å
x^èŒ∞Å =∞^èŒº ã¨=∞`ÒÖÏºxfl ™êkè™êÎ~°∞.  „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# ™êOˆHuHõ =∞iÜ«Ú Ñ¨iáêÅ<åÑ¨~°"≥∞ÿ#
ã¨Ç¨Ü«∂#flOk™êÎ~°∞.  ̀ «=∞ |∞∞}„QÆã¨∞ÎÖ·̌# Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶̈∂Å Ñ¨xf~°∞ÃÑ· Ñ¨~°º"ÕHõΔ} =∞iÜ«Ú ̀ «xvÅ<Õ~åÊ@∞ KÕ™êÎ~°∞.  ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ã¨=∂"ÕâßÅ#∞ U~åÊ@∞KÕã≤ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å Jaè=$kúHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ ~°∂á⁄Ok™êÎ~°∞.  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂ÅÖ’
Ñ¨xKÕ¿ã ã≤|ƒOkHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# tHõΔ}Ï ™œHõ~åºÅ<Õ~åÊ@∞ KÕ™êÎ~°∞.
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D ÉÏºO‰õΩÅ∞ ̀ «=∞ x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å è̂Œ<åxfl ̀ «=∞ ™⁄O «̀ x è̂Œ∞Å`À#∞, _çáêl@¡̀ À#∞, JÑ¨CÅ∞ =∞iÜ«Ú W «̀~° =#~°∞Å`À#∞,
ã¨=∞‰õÄ~°∞Û‰õΩO\Ï~°∞.  ÉÏºO‰õΩÅ x^èŒ∞ÅÖ’ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ# ÉèÏQÆ=Ú K≥e¡Oz# =¸Å^èŒ#=Ú.  D K≥e¡Oz# =¸Å^èŒ#=ÚÖ’
~åR „Ñ¨Éèí∞`«fiÑ¨Ù "å\Ï =∞iÜ«Ú ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å "å\ÏÅ∞ LO_»∞#∞.  D ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# =#~°∞ÅHÀã¨O ~åR
ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ#∞O_ç, RBI #∞O_ç ‰õÄ_® JÑ¨CÅ#∞ fã≤H˘#∞#∞.

lÖÏ¡ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å∞ :

D ÉÏºO‰õΩeKÕÛ JÑ¨CÅ#∞ <åÅ∞QÆ∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOK«=K«∞Û#∞.  „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å ã¨Éèí∞ºÅ =º=™êÜ«∞
J=ã¨~åÅ H˘~°‰õΩ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å‰õΩ ã¨fiÅÊHÍeHõ JÑ¨CÅ#∞ =∞OE~°∞KÕ™êÎ~°∞.  WÖÏ =∞OE~°∞ KÕã≤# JÑ¨CÅ#∞ 15 <≥ÅÅÖ’¿Ñ
K≥e¡OK«=Åã≤ L#flk.  ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ F=~ü „_®Ñ¶πì ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ =ºH˜ÎQÆ`« Ç¨g∞ÃÑ·
`«‰õΩ¯=™ê÷~ÚÖ’ qx=∞Ü«∞ Ñ¨~°Ñ¨ux =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  WqHÍHõ =º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ =º=™êÜ«∞ J#∞|O^èŒ =$`«∞ÎÅ#∞
KÕÑ¨@∞ì@‰õΩ 3 #∞O_ç 5 ã¨OIIÅ HÍÅÑ¨iq∞u Hõey# =∞^èŒºHÍeHõ JÑ¨CÅ#∞ =∞OE~°∞KÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  WÖÏO\˜ JÑ¨CÅ#∞
i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ P^Õâ◊=Ú "Õ∞~°‰õΩ `À@Å ÃÑOÑ¨HÍxH˜, áê_çÑ¨â◊√=ÙÅ H˘#∞QÀÅ∞‰õΩ, Q˘éˇ]Å∞, "Õ∞HõÅ ÃÑOÑ¨HÍxH©, Z^Œ∞ÌÅ∞, |O_»¡
H˘#∞QÀÅ∞‰õΩ, W`«~° ã¨fiÜ«∞O Láêkè HõÅÊ#‰õΩ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  ã¨fiÅÊHÍeHõ =∞iÜ«Ú =∞^èŒºHÍeHõ JÑ¨CÅ#∞ QÍHõ H˘xfl
„Ñ¨`ÕºHõ Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ D ÉÏºO‰õΩÅ∞ n~°…HÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºxfl ‰õÄ_® HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.  D q^èŒOQÍ D ÉÏºO‰õΩÅ∞ HÍÅÑ¨iq∞u
Hõey# Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~°∞.  WqHÍHõ „áê ä̂Œq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶̈∂Å‰õΩ L «̀Ê «̀∞ÎÅ Ç¨g∞ÃÑ· Cash Credit  ™œHõ~åºÅ#∞
‰õÄ_® HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.

lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ Ö’áêÅ∞ :

lÖÏ¡ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷Ö’ XHõ „Ñ¨^è•# áê„`« áÈ+≤ã¨∞Î#flÑ¨Ê\˜H© g\˜ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ H˘xfl Ö’áêÅ∞#flq.  Jq :

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã≤^•úO`åÅÃÑ· U~åÊ@∞ KÕÜ«∞|_ç# D ÉÏºO‰õΩÅ∞ "åã¨Î==ÚÖ’ Ñ¨xKÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ Ñ¨xKÕã¨∞Î#flq.

„áê^äŒq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å Pi÷Hõ Ñ¨iã≤÷ux JOK«<å "ÕÜ«∞\ÏxH˜ „Ñ¨`ÕºHõ xÑ¨Ù}∞Å ã¨Ç¨Ü«∂xfl fã¨∞HÀHõáÈ=@O =Å# ÉÏH©Å
=ã¨∂à◊§Ö’ J<ÕHõ ã¨=∞ã¨ºÅ∞ `«Öˇ`«∞ÎK«∞#flq.  KåÖÏ ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ i[~°∞fi x^èŒ∞Å#∞ ‰õÄ_® x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å^èŒ#OQÍ
LÑ¨Ü≥∂yã¨∞Î#flq.  WÖÏ LÑ¨Ü≥∂yOK«@=Ú U q^èŒOQÍ Ñ¨ijeOz#Ñ¨Ê\˜H© ‰õÄ_® ã¨Ô~·# Ñ¨^ŒÌuHÍ^Œ∞.  H˘xfl ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ÉÏºO‰õΩÅ∞ „áê^äŒq∞Hõ ã¨OÑ¶¨∂Å ã¨=∂Yº q^è•<åxfl qã¨‡iOz Ñ¨HõΔáê`« "≥·Yi`À =º=Ç¨Ïiã¨∞Î#flq.

H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ ÃÑ~°∞QÆ∞K«∞#fl x~°fiÇ¨Ï}Ï Y~°∞ÛÅ#∞ ÉèíiOK«\ÏxH˜ JkèHõ =_ô¤ˆ~@¡#∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

KåÖÏ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ Pi÷Hõ "≥ã¨∞Å∞ÉÏ@∞ÖËHõ |ÅÇ‘Ï#OQÍ `«Ü«∂Ô~·#q.  WÖÏO\˜ |ÅÇ‘Ï#"≥∞ÿ# ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ ~åx ÉÏH©Å#∞ ~°^Œ∞Ì KÕã¨∞H˘#\ÏxH˜ ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú 1972 Ö’ XHõ „Ñ¨}ÏoHõ#∞ ~°∂á⁄OkOz#k.  D
„Ñ¨}ÏoHõ „Ñ¨HÍ~°=Ú WÖÏO\˜ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂#flOkOK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  J~Ú`Õ D Ñ¨^äŒHõ=Ú
PtOz# Ñ¶¨e`åÅ#∞ ~å|@ìHõáÈQÍ, U =~°æ=Ú"å~°∞ MÏ`«~°∞ KÕÜ«∞HõáÈ=@O =Å# qÑ¶¨Å"≥∞ÿ#k.  HÍh <åÉÏ~°∞¤ D Ñ¨^äŒHÍxfl
H˘xfl =∂~°∞ÊÅ`À H˘#™êyã¨∞Î#flk.

6.2.3.3  ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ :

=¸_»OK«Å ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷Ö’ ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ J„QÆ™ê÷#=ÚÖ’ LO@∞Ok.  lÖÏ¡ ™ê÷~ÚÖ’x ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ÉÏºO‰õΩÅ ã¨=∂Yº =º=ã¨÷#∞ ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ Ñ¨iQÆ}˜OK«=K«∞Û#∞.  XHõ ~åROÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° L^Œº=∂xfl H˘#™êyOK«@OÖ’
D ÉÏºO‰õΩ <åÜ«∞Hõ`«fiO =Ç≤ÏOK«∞#∞.
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D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# x^èŒ∞Å∞ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ K«O^•Hõ\˜ì# "å\Ï =¸Å^èŒ#O`À#∞, „Ñ¨[Å#∞O_ç ¿ãHõiOz#
_çáêl@¡`À#∞ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ K≥Ok# i[~°∞fi Ñ¶¨O_»∞`À#∞, SBI  =∞iÜ«Ú W`«~° "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ#∞O_ç fã¨∞H˘#fl
~°∞}ÏÅ`À#∞ LO_»∞#∞.  ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å^èŒ#=ÚÖ’ JkèHõâß`«O "≥Ú`åÎxfl i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ
ã¨=∞‰õÄ~°∞Û#∞.  ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ ~åR=ÚÖ’x W`«~° ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ÉÏºOHõ~°∞QÍ =º=Ç¨Ïiã¨∂Î "åi HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞
xÜ«∞O„uOK«@"Õ∞HÍHõ "åiHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¨`«∞ÎÅ#∞ ‰õÄ_® ã¨=∞‰õÄ~°∞Û#∞.

~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å∞ :

 ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ‰õΩ, ~åROÖ’x ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ =∞^èŒº J#∞ã¨O^è•#Hõ~°ÎQÍ LO@∂ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å‰õΩ
HÍ=Åã≤# x^èŒ∞Å#∞ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ#∞O_ç ã¨=∞‰õÄ~°∞Û#∞.  D „Ñ¨^è•# qkè`À áê@∞ D ÉÏºO‰õΩ „H˜Ok W`«~° q^èŒ∞Å#∞ ‰õÄ_®
x~°fiÇ≤ÏOK«∞#∞.

– g~°∞ lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# q^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∂Î, "åi^•fi~å „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ,
ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.  gix „^Œ=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ~°OQÍxH© =∞^èŒº LO_Õ `«∞k
eO‰õΩQÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.

– qq^èŒ lÖÏ¡ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅÖ’x x^èŒ∞ÅÖ’x ÃÇÏK«∞Û ̀ «QÆ∞æÅ#∞ XHõKÀ@∞#∞O_ç =∞~˘Hõ KÀ@∞‰õΩ |^ŒÖÏ~ÚOK«@=Ú
^•fi~å "åi =∞^èŒº ã¨=∞`ÒÖÏºxfl <≥ÅH˘Å∞Ê#∞.

– lÖÏ¡ ™ê÷~ÚÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÖËxKÀ@¡ <Õ~°∞QÍ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.

– ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∂xHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«\ÏxHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ ~°∂á⁄OkOz J=∞Å∞KÕÜ«Ú#∞.
ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú Jaè=$kúH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Ñ¨^äŒHÍÅ∞ ~°∂á⁄OkOz J=∞Å∞KÕÜ«Ú#∞.

– qq^èŒ ã¨OÑ¶¨∂ÅÃÑ· `«xvÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOz J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨ÅÇ¨ÏÅxK«∞Û#∞.

~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ Ö’áêÅ∞ :

ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅÖ’ =∂kiQÍ<Õ WO^Œ∞Ö’ ‰õÄ_® „H˜Ok Ö’áêÅ∞ HõÅ=Ù.

– g~°∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºOH˜OQ∑`Àáê@∞ "å}˜[º ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ‰õÄ_® q∞o`«=Ú KÕã¨∞Î<åfl~°∞.

– gi=^ŒÌ Kåe#O`« =¸Å^èŒ# x^èŒ∞Å∞ ÖË=Ù.

– ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ =∂kiQÍ<Õ g~°∞ ‰õÄ_® i[~°∞fi Ñ¶¨O_»∞Å#∞ x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å^èŒ#OQÍ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î<åfl~°∞.  D =º=ã¨÷
Ñ¨ÓiÎQÍ lÖÏ¡ ÉÏºO‰õΩÅ ã¨=∂YºQÍ HÍ‰õΩO_® =ºH˜ÎQÆ`« ã¨Éèí∞ºÅ`À q∞o`«"≥∞ÿ LO@∞#flk.

– „áê ä̂Œq∞Hõ Ñ̈~°Ñ̈u ã̈OÑ¶∂̈Å#∞, lÖÏ¡ ̂HO„ Œ̂ ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ#∞ xÜ«∞O„uOK«QÆey# Ü«∞O„`åOQÆ=Ú ~åR ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ
ÖË^Œ∞.

– D Ö’áêÅ =Å# =∞iÜ«Ú ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∂xfl =ÚO^Œ∞‰õΩ fã≤H˘x "≥à◊§@OÖ’ „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ z`«Îâ◊√kú ÖËHõáÈ=@O =Å# 50
ã¨OIIÅ K«i„`« Hõey# ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú PtOz#O`« Ñ¶¨e`åÅ#∞ ™êkèOK«ÖË^Œ∞.

~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ Jaè=$kú :

1950–51 Ö’ =∞#^Õâ◊=ÚÖ’ 15 ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ LO_»QÍ Jk 1993–94 <å\˜H˜ 28 H˜ ÃÑiy#k.  W^Õ HÍÅ=ÚÖ’
=∞OE~°∞KÕã≤# JÑ¨CÅ™ê÷~Ú 42 HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å #∞O_ç 9,803 HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å‰õΩ ÃÑiy#k.  _çáêl@∞¡, ã¨Éèí∞ºÅ ã¨OYº ‰õÄ_®
QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy#Ñ¨Ê\˜H©, ã¨O™ê÷QÆ`«"≥∞ÿ# Ö’áêÅ HÍ~°}OQÍ ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ PtOz# Ñ¶¨e`åÅ#∞ ™êkèOK«ÖË^Œ∞.  D
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HÍ~°}Ï# 1986 Ö’ |ÅÇ‘Ï#"≥∞ÿ# 8 ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ#∞ 173 ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ#∞ Ñ¨Ù#óxi‡OK«\ÏxH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
HÍ~°º„Hõ=∞=Ú#∞ ~°∂á⁄OkOK«@=Ú [iy#k.  nx`Àáê@∞ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~°  =º=ã¨÷#∞  Ñ¨\˜+¨ìÑ¨~°K«\ÏxH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# K«~°ºÅ#∞
‰õÄ_® RBI  KÕÑ¨\˜ì#k.  WO^Œ∞Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ#q :

"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨~°Ñ¨u q`«~°}Ö’ áê\˜OKÕ Ãã‰õÄºi\© q^è•<åxfl ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® áê\˜OKåe.

„Ñ¨Hõ$u "≥·Ñ¨s`åºÅ HÍ~°}OQÍ "åãÎ̈=OQÍ #+ì̈áÈ~Ú# ~°∞}„QÆã¨∞ÎÅ ~°∞}ÏÅ#∞ ã¨Oã¨̄ iOz J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨̂ Œ∞áêÜ«∂Å#∞ HõeÊOz#k.

ã¨fiÅÊHÍÅ =º=™êÜ«∞ ~°∞}ÏÅ "≥Ú`«Î=ÚÖ’ 10% q∞OK«x "≥Ú`åÎxfl K≥e¡OK«x ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ „H˘`«ÎQÍ ~°∞}ÏÅx"åfie.  cÇ¨~°∞, Xi™êû,
`«∂~°∞Ê L`«Î~°„Ñ¨^Õâò, Ñ¨tÛ=∞ ÉˇOQÍÖò ~å„ëêìÅÖ’ „Ñ¨Ü≥∂QÍ`«‡HõOQÍ ã¨fiÅÊHÍeHõ =º=™êÜ«∞ ~°∞}ÏÅ‰õΩ |^Œ∞Å∞QÍ Cash credit Å
ã¨^Œ∞áêÜ«∂xfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞@O [iy#k.

ÃÑ· K«~°ºÅ`Àáê@∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∂xfl =ÚO^Œ∞‰õΩ fã¨∞H˘x "≥à◊§\ÏxH˜ KÕÑ¨\˜ì# J<ÕHõ K«~°ºÅÖ’ XHõ =ÚYº"≥∞ÿ# K«~°º *ÏfÜ«∞
ã¨Ç¨ÏHÍ~åaè=$kú HÍ~˘Êˆ~+¨<£#∞ (National Co-operative Development Corporation)  U~åÊ@∞ KÕÜ«∞@"Õ∞.  D HÍ~˘Êˆ~+¨<£
1995–96 <å\˜H˜ JOkOz# "≥Ú`«ÎO ã¨Ç¨Ü«∞Hõ K«~°ºÅ qÅ∞= ~°∂. 36,745 HÀ@∞¡.

ÃÑ· K«~°ºÅ∞ =∞iÜ«Ú W`«~° K«~°ºÅ Ñ¶¨e`«OQÍ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú WOHÍ =ÚO^Œ∞‰õΩ "≥à◊§QÆÅ^Œx PtOK«=K«∞Û#∞.

6.2.4  PO„^èŒ„Ñ¨^ÕâòÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷ :  ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú :

PO„^èŒ„Ñ¨^ÕâòÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷ x~å‡}=Ú, Ñ¨xf~°∞#∞ Ô~O_»∞ ÉèÏQÍÅ∞QÍ qÉèílOK«=Öˇ#∞.  Jq ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú,
J=∞Å∞Ö’xH˜ ~åHõ=ÚO^Œ∞ Ñ¨iã≤÷u, ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú =zÛ# `«~°∞"å`« Ñ¨iã≤÷u.

ã≤OyÖò qO_À q è̂•#=Ú J=∞Å∞Ö’xH̃ ~åHõ Ñ̈Ó~°fi=Ú JO>Ë 1987 ‰õΩ Ñ̈Ó~°fi=Ú =¸_»OK≥Å ã̈Ç̈ÏHÍ~° Ñ̈~°Ñ̈u =º=ã̈÷ x~°fiÇ≤ÏK«|_Õk.
WO^Œ∞Ö’ ~åR™ê÷~ÚÖ’ ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ, lÖÏ¡ ™ê÷~ÚÖ’ lÖÏ¡ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ =∞iÜ«Ú qxÜ≥∂QÆ ™ê÷~ÚÖ’ „áê^äŒq∞Hõ
=º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∞=Ú LO_Õq.  H˘xflKÀ@¡ D „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∞"Õ∞ ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ‰õÄ_®
x~°fiÇ≤ÏOKÕk.  WÖÏO\̃ ã̈O Œ̂~åƒùÅÖ’ D HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ̈Ï}‰õΩ U~°Ê_ç# ã̈Oã̈÷Å#∞ „áê ä̂Œq∞Hõ ã̈Ç̈ÏHÍ~° Ñ̈~°Ñ̈u ÉÏºO‰õΩQÍ Ñ≤Å∞=|_Õk.
g\˜H˜ `À_»∞ H˘xflKÀ@¡ Éèí∂q∞ `«#MÏ ÉÏºO‰õΩÅ∞, P `«~°∞"å`« ~°∂áêO`«~°=Ú K≥Ok# Éèí∂q∞ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«|_Õq.
D ã¨Oã¨÷Åhfl =ÚYºOQÍ „QÍ=∞ „áêO`åÅÖ’x =º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ, z#fl z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, KÕu=$`«∞ÎÅ "åiH˜, =∞iÜ«Ú W`«~°
=∞øeHõ ~°OQÍÅ‰õΩ, Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*Ë¿ãq.  D HÍ~°º„Hõ=∂Åhfl XHõiHÀã¨O JO^Œ~°∞, JO^ŒiHÀã¨O XHõ¯~°∞ J<Õ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ã≤^•úO`«O „áêuáêkHõÃÑ·<Õ x~°fiÇ≤ÏOK«|_Õq.   g\˜ x^èŒ∞Å ã¨g∞Hõ~°}, x~°fiÇ¨Ï}, Ñ¨^Œú`«∞Åhfl ^Õâ◊=ÚÖ’x q∞ye# ~å„ëêìÅ =∂kiQÍ<Õ
LO_Õq.  H˘xfl ã̈O Œ̂~åƒùÅÖ’ „áê ä̂Œq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ̈~°Ñ̈u ã̈OÑ¶̈∂Å∞QÍ U~°Ê_ç# ã̈OÑ¶̈∂Å∞, ÖÏÉèÏ~°̊# L Õ̂úâ◊º=Ú ÖË‰õΩO_» =º=™êÜ«∞^•~°∞Å
Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# J`«º=ã¨~° ã¨~°∞‰õΩÅ∞ Z~°∞=ÙÅ∞, W`«~° =º=™êÜ«∞ Ñ¨x=Ú@¡#∞ ‰õÄ_® ã¨=∞‰õÄˆ~Ûq.  ~åR=ÚÖ’ D =º=ã¨÷ JO`å
PO„^èŒ„Ñ¨^Õâò ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° K«@ì=ÚÖ’x x|O^èŒ#Å „Ñ¨HÍ~°=Ú LO_Õk.

ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú J=∞Å∞Ö’xH˜ =zÛ# `«~°∞"å`« Ñ¨iã≤÷u :  ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú#∞ UHõ QÆ"åHõΔ q^è•#=Ú

Jx‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  Ô~·`«∞ÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# Jxfl ~°HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ∞ XˆHKÀ@ ÅaèOK«@O=Å# Ô~·`«∞ÅÔH^Œ∞~°ÜÕ∞º J<ÕHõ =ºÜ«∞
„Ñ¨Ü«∂ã¨Å∞O_»=Ù.  WO`ÕHÍHõ Ô~·`«∞Å∞ =º=™êÜ«∞ Ñ¨#∞ÅÃÑ·<Õ `«=∞^Œ$+≤ìx ˆHO„nHõiOKÕ J=HÍâ◊"Õ∞~°Ê_»∞`«∞Ok.  nxH˜ ã¨O|OkèOz
1975 Ö’ _®Hõì~ü Ç¨Ï*Ïs Hõg∞+¨<£ KÕã≤# ã¨∂K«#Å∞ áê\˜OK«`«y#q.  D Hõg∞+¨<£ ã¨Ç¨ÏHÍ~° =º=ã¨÷#∞ Ñ¨Ù#óxi‡Oz ã¨fiÅÊHÍÅ,
=∞ è̂ŒºHÍÅ, n~°…HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅxflO\˜h XˆHKÀ@#∞O_ç JOkOK«@=Ú=Å# Ô~·̀ åOQÍxH©, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã÷̈Å‰õÄ J<ÕHõ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞
KÕ‰õÄ~°QÆÅ=x ã¨∂zOz#k.  D ã≤á¶ê~°ã¨∞Å#∞ ̂ Œ$+≤ìÖ’#∞OK«∞H˘x PO„^èŒ„Ñ¨^Õâò „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú ã¨∂K«#Å J=∞Å∞=Å¡ =KÕÛ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞,
Z^Œ∞~°ÜÕ∞º W|ƒO^Œ∞Å#∞  qâı¡+≤OK«=Åã≤#kQÍ JkèHÍ~°∞Å  |$O^•xfl HÀiOk.  D J^èŒºÜ«∞#O Ñ¶¨e`«OQÍ 1983 E<£Ö’ XHõ Ñ¨^äŒHÍxfl
~°∂á⁄OkOK«@=Ú [iy#k.  D Ñ¨iã≤÷`«∞Å‰õΩ `À_»∞ *ÏfÜ«∂aè=$kú =∞O_»e U_»= Ñ¨OK«=~°¬ „Ñ¨}ÏoHõ‰õΩ K≥Ok# =Ú™ê~Ú^•
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„Ñ¨uáê^Œ##∞ P"≥∂kOKÕ ã¨O^Œ~°ƒù=ÚÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u q^è•<åÅ#∞ UH©Hõ$`«O KÕÜ«∂Åx ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕÜ«∞@O [iyOk.  nx=Å#
PO„^èŒ„Ñ¨^ÕâòÖ’x ã≤OyÖò qO_À q^è•<åxH˜ |ÅOKÕ‰õÄi#k.  P `«~°∞"å`« PO„^èŒ„Ñ¨^Õâò KÕã≤# „Ñ¨uáê^Œ##∞ ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú H˘xfl
+¨~°`«∞Å`À 1986 Ö’ ̀ «# P"≥∂^•xfl ̀ ≥eÜ«∞*Ëã≤Ok.  WÖÏ P"≥∂kOK«|_ç# „Ñ¨uáê^Œ#Å J=∞Å∞‰õΩ ~åR„Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú 9–1–87 #∞Oz
J=∞Å∞Ö’H˜ =KÕÛ q^èŒOQÍ L`«Î~°∞fiÅ#∞ *Ïs KÕã≤#k.  D q^è•#=Ú J=∞Å∞ "≥Ú^Œ\˜ ^Œâ◊ „H˜Ok q^èŒOQÍ LO_»∞#∞.

„áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ Ñ¨Ù#ó=º=ã‘÷HõiOKåe.

„Ñ¨u lÖÏ¡‰õΩ XHõ lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ LO_Õ@@∞¡ K«∂_®e.

=º=™êÜ«∂aè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ#∞ ~°^Œ∞ÌKÕã≤ "å\˜ Pã≤÷ JÑ¨CÅ#∞ lÖÏ¡ ™ê÷~ÚÖ’x ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ‰õΩ |kb KÕÜ«∂e.
~åÉ’ÜÕ∞ HÍÅ=ÚÖ’ „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂ÖË n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ ‰õÄ_® =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú#∞.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° =∂Ô~¯\˜OQ∑ q^è•<åxfl Ñ¨Ù#ó=º=ã‘÷HõiOKÕ K«~°ºÅÖ’ ÉèÏQÆOQÍ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° =∂Ô~¯\˜OQ∑ ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ ~°^Œ∞ÌKÕã≤
=¸_»OK≥Å ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å#∞ Ô~O_»OK≥Å ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞QÍ ~°∂á⁄OkOKåe.

ÃÑ· q è̂Œ"≥∞ÿ# PK«~°}Ï HÍ~°º„Hõ=∂xfl Ñ¨Ù~°ã¨̄ iOK«∞H˘x JÑ¨Ê\˜=~°‰õΩ L#fl 6,695 „áê ä̂Œq∞Hõ =º=™êÜ«∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶̈∂Å#∞ 4,564‰õΩ
‰õΩkOK«@"≥∞ÿ#k.  P<å\˜‰õΩ#fl 218 =º=™êÜ«∂aè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ#∞ ~°^Œ∞ÌKÕã≤ "å\˜ Pã≤÷ JÑ¨CÅ#∞ 22 lÖÏ¡ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅÖ’
qb#O KÕÜ«∞@O [iy#k.  lÖÏ¡ ̂HO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ ã¨OYº#∞ ‰õÄ_® 27 #∞O_ç 22 ‰õΩ `«yæOK«@"≥∞ÿ#k.  „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞
Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å x~°fiÇ¨Ï} XHõ „Hõ=∞ Ñ¨^ŒúuÖ’ H˘#™êQÆ\ÏxH˜ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å "Õ`«# HÍ~°º^Œ~°∞≈Å‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ tHõΔ}#∞ W=fi@O
[iy#k.

ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú =Å# „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ :

Ñ¨Ù#~ü =º=ã‘÷HõiOK«|_ç# „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å (Primary Agricultural Credit Societies - PACS)
^•fi~å Ô~·`«∞Å∞ Jxfl ~°HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ J#QÍ =º=™êÜ«∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨fiÅÊHÍeHõ |∞∞}ÏÅ∞, =º=™êÜ«∞ Ñ¨x=Ú@¡
H˘#∞QÀÅ∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# =∞^èŒºHÍeHõ |∞∞}ÏÅ∞, Éèí∂q∞ Jaè=$kú, „\ÏHõì~°¡ H˘#∞QÀÅ∞, Ñ¨OÑ¨ÙÃã@¡ U~åÊ@∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞
á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.  QÆ`«OÖ’ D =¸_»∞ ~°HÍÅ |∞∞}ÏÅ‰õΩ =¸_»∞KÀ@¡‰õΩ "≥à◊§=Åã≤ =KÕÛk.

Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ á⁄O^Œ@O`Àáê@∞ „QÍg∞} „Ñ¨[ÅÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù, ÉÏºOH˜OQ∑ JÅ"å@¡#∞ ÃÑOá⁄OkOK«@O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  D
PACS  ̂ •fi~å =º=™êÜ«∂xHõ=ã̈~°"≥∞ÿ# Z~°∞=ÙÅ#∞ á⁄O Œ̂@"Õ∞ HÍHõ =º=™êÜ«∞ L «̀Ê «̀∞ÎÅ#∞ xÅfiKÕã̈∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊=Ú, q„Hõ~ÚOK«∞‰õΩ<Õ
J=HÍâ◊=Ú HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞=K«∞Û#∞.

Jxfl~°HÍÅ |∞∞}ÏÅ#∞ XˆH KÀ@∞#∞O_ç á⁄O^Œ@O=Å# Ô~·`«∞Å "≥Ú`«ÎO |∞∞}ÉÏ^èŒº`«#∞ `≥Å∞ã¨∞H˘#=K«∞Û#∞, J`«#∞ U
"Õ∞~°‰õΩ Jaè=$kúx ™êkèOz#n ‰õÄ_® `≥Å∞ã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.  nx=Å# Ô~·`«∞Å∞ KÕÜ«ÚÑ¨#∞ÅÖ’ ã¨ÅÇ¨Åx=fi\ÏxH©, ™êOˆHuHõ
ã¨Ç¨Ü«∂#flOkOK«\ÏxH©, J=HÍâ◊=ÚO_»∞#∞.  D q^èŒOQÍ ™êOˆHuHõ ã¨ÅÇ¨ÅH˘~°‰õΩ W`«~° „áêO`åÅÔHà◊§=Åã≤# J=ã¨~°=Ú#∞O_ç
|Ü«∞@Ñ̈_»=K«∞Û#∞.

q∞QÆ∞Å∞ x^èŒ∞Å#∞ n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ =∞OE~°∞‰õΩ LÑ¨Ü≥∂yOK«=K«∞Û#∞.  qq^èŒ ã¨Oã¨÷Å#∞ qb#O KÕÜ«∞@O=Å# x~°fiÇ¨Ï}Ï
Y~°∞Û`«yæ Ô~·`«∞Å‰õΩ `«‰õΩ¯= =_ô¤Å‰õΩ JÑ¨CeKÕÛ J=HÍâ◊"Õ∞~°Ê_»∞#∞.

ã≤OyÖò qO_À q è̂•#=Ú =Å# Ö’áêÅ∞ :

– Ñ¨Ù#~ü=ã‘÷Hõ~°}Ö’ ÉèÏQÆOQÍ ÖÏÉèí̂ •Ü«∞HõO HÍx ã¨Oã÷̈Å#∞ ÖÏÉèÏÅ`À #_»∞ã¨∞Î#fl ã¨Oã÷̈Å`À qb#O KÕÜ«∞@O =Å# ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ
x~°fiÇ≤ÏOK«|_»∞`«∞#fl ã¨Oã¨÷Å∞ ‰õÄ_® ^≥|ƒu<Õ „Ñ¨=∂^Œ=Ú#flk.
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– Ñ¨Ù#~ü=º=ã‘÷Hõ~°}Ö’ H˘xfl ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ ~°^Œ∞ÌÑ¨~°K«@=∞O>Ë H˘O`«=∞OkH˜ D ™œHõ~°º=Ú ÖË‰õΩO_® KÕÜ«∞@"Õ∞#x QÆ=∞xOKåe.

– PAC  Å∞ n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ =∞OE~°∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# JOK«<åÅ#∞ Ñ¨ijeOKÕ xÑ¨Ù}`« LO_»^Œ∞.  nx Ñ¶¨e`«OQÍ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
=º=ã¨÷#∞ Ô~·`«∞Å∞ ^Œ∞ifixÜ≥∂QÆÑ¨~°KÕ „Ñ¨=∂^Œ=ÚO_»∞#∞.

6.2.5   ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ – Ö’áêÅ∞

=∞øeHõOQÍ =º=™êÜ«∞ ̂ Õâ◊"≥∞ÿ# ÉèÏ~°`« ̂ Õâ◊=ÚÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú PtOz# Ñ¶¨e`åÅ#∞ ™êkèOK«HõáÈ~Ú#Ñ¨Ê\˜H© D L^Œº=∞=Ú
=∂„`«=Ú ÉèÏ~°`«^Õâ◊=Ú "≥Ú`«Î=Ú qã¨ÎiOz#k.  =º=™êÜ«∞^è•i`« J<ÕHõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° „áêuÑ¨kèHõÃÑ· x~°fiÇ≤ÏOK«|_»@"Õ∞
WO^Œ∞‰õΩ x^Œ~°≈#=Ú.  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºOH˜OQ∑ =Å# „H˜Ok „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.

=∞#^Õâ◊=ÚÖ’x =º=™êÜ«∞^•~°∞ÅÖ’ Z‰õΩ¯==∞Ok z#fl, =∂i˚#Öò =º=™êÜ«∞^•~°∞Å∞.  giH˜ Ñ¨~°Ñ¨u J=ã¨~åÅ∞O_»@"Õ∞HÍHõ
™êOˆHuHõ ã¨ÅÇ¨Å P=â◊ºHõ`« ‰õÄ_® ZO`≥·<å L#flk.  D Ô~O_»∞ Ñ¨#∞Å#∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ KÕÜ«∞QÆÅ=Ù.  WO`ÕHÍHõ ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ã¨OÑ¶¨∂Å#∞ ™ê÷x‰õΩÖˇ·# =º=™êÜ«∞^•~°∞ÖË x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞ HÍ|\˜ì giH˜ ™ê÷xHõ ã¨=∞ã¨ºÅ∞ `ÕeHõQÍ J=QÆ`«=∞QÆ∞#∞.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ =º=™êÜ«∞^•~°∞Å#∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° „`å\˜ÃÑ·H˜ fã≤H˘x~å=\ÏxH˜ "å~°O^Œih XHõKÀ@ KÕ~°Û@=Ú =Å# "åi
xi¡ÑÎ̈̀ «#∞ áÈQ˘\ì̃ "åix HÍ~Àº#∞‡Y∞Å∞QÍ fiÛk Œ̂Ì@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  D q è̂ŒOQÍ =º=™êÜ«∞^•~°∞Å#∞ ã¨q∞+≤ì Hõ$+≤,L=∞‡_ç „Ñ¨Ü≥∂[#O
"≥·Ñ¨Ù =∞~°ÅÛ@O [~°∞QÆ∞#∞.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨HÍÅ=ÚÖ’ ~°∞}ÏÅ#OkOKÕ J=HÍâ◊=ÚO_»@=Ú =Å# =º=™êÜ«∞^•~°∞Å L`åÊ^ŒHõ`« ̂~@∞‰õÄ_® ÃÑ~°∞QÆ∞#∞.
=º=™êÜ«∞ ̂ •~°∞Å#∞ =_ô¤"åºáê~°ã̈∞ÎÅ∞, W «̀~° ̂ ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°¡ ÉÏi#∞O_ç ̀ «Ñ≤ÊOz ̀ «‰õΩ¯= =_ô¤ ̂~@¡‰õΩ Ñ̈~°Ñ̈u ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.
ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ ˆH=Å=Ú =º=™êÜ«∞ HÍ~°º„Hõ=∂ÅˆH HÍHõ =º=™êÜ«∂xHõ#∞|O^èŒ=ÚQÍ#∞#fl HÀà◊§ÃÑOÑ¨Hõ=Ú, Q˘éˇ]Å ÃÑOÑ¨Hõ=Ú,
áê_çÑ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ‰õÄ_® Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨[ÅÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù JÅ"å@¡#∞ ÃÑOá⁄OkOz
„QÍ=∞„áêO`åÅÖ’x á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ ÃÑ@∞ì|_ç"≥·Ñ¨Ù =∞~°ÅÛ@OÖ’ Hõ$+≤KÕÜ«Ú#∞.

g~°∞ =º=™êÜ«∞ L`«Ê`«∞ÎÅ‰õΩ y_»¤Oy ™œHõ~åºÅ#∞, =∂Ô~¯\˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ#∞ ‰õÄ_® HõÅ∞QÆ*Ë™êÎ~°∞.

XHõ~°HõOQÍ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ „QÍ=∞ „áêO`åÅ#∞ áê_çÑ¨O@Å∞ ã≤iã¨OÑ¨^ŒÅ`À `«∞Å`«∂ˆQ „áêO`åÅ∞QÍ =∂~°Û@OÖ’ qâı+¨Hõ$+≤
KÕÜ«Ú#∞.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’x Ö’áêÅ∞ :

ã≤^•úO`« Ñ¨~°OQÍ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºOH˜OQ∑ |Ç¨ïà◊ „Ñ¨Ü≥∂[#Hõ~°"≥∞ÿ#^≥·#Ñ¨Ê\˜H©, =º=ã¨÷Ö’x H˘xfl Ö’áêÅ∞
HÍ~°}OQÍ PK«~°}, Ñ¶¨e`åÅ∞ PtOz#O`«QÍ ÖË=Ù.  WO^Œ∞‰õΩ „H˜Ok Ö’áêÅ#∞ „Ñ¨^è•#OQÍ K≥Ñ¨CH˘#=K«∞Û#∞.

=∞# Õ̂â◊=ÚÖ’x KåÖÏ PAC Å∞ Pi÷HõOQÍ, x~å‡}Ï «̀‡HõOQÍ |ÅÇ‘Ï#OQÍ LO_»@O=Å# „QÍ=∞ „Ñ¨[Å‰õΩ PtOz# ™ê÷~ÚÖ’
¿ã=Å#∞ KÕÜ«∞ÖËHõáÈ`«∞#flq.  WO^Œ∞H˘~°‰õΩ PÖò WO_çÜ«∂ ~°∂~°Öò „ÔH_ç\ò i=Óº Hõq∞\© (All India Rural Credit Review

Committee)  PAC  Å#∞ Ñ¨Ù#~ü=º=ã‘÷HõiOKåÅx ã¨∂zOz#k.  Ñ¨Ù#~ü =º=ã‘÷Hõ~°} [iy#k HÍh PAC Å∞ =∂„ «̀=Ú |ÅÑ¨_»ÖË̂ Œ∞.

^Õâ◊O "≥Ú`«Î=Úg∞^Œ L#fl „QÍ=∞ „áêO`åÅ Ñ¨~°Ñ¨u P=â◊ºHõ`«Ö’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° =º=ã¨÷ ˆH=Å=Ú 45% =~°ˆH Ñ¨~°Ñ¨u#Okã¨∞Î#flq.
WO`ÕHÍHõ Jaè=$kú K≥Ok# ~å„ëêìÅÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~°=º=ã¨÷ |ÅOQÍ  LOk HÍh, H˘xfl ~å„ëêìÅÖ’ =ÚYºOQÍ cÇ¨~°∞, Xi™êû, Dâß#º
~å„ëêìÅÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú ã¨„Hõ=∞OQÍ Jaè=$kú K≥O^ŒÖË^Œ∞.

ã¨Ç¨ÏHÍ~°ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨^è•# ã¨=∞ã¨º ~°∞}ÏÅ =ã¨∂Å∞.  Éèí∂q∞ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ "≥Ú`«ÎO |∞∞}ÏÅÖ’ 42% |HÍ~ÚÅ∞O_»QÍ
ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ ~°∞}ÏÅÖ’ 38% |HÍ~ÚÅ∞#flq.  WO`ÕHÍHõ |HÍ~ÚÅ Ñ¨iã≤÷u ^Õâ◊O "≥Ú`«ÎOg∞^Œ XˆH q^èŒOQÍ ÖË^Œ∞.



ÉÏºOH˜OQ∑ & q`«Î =º=ã¨÷ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡6.12

|HÍ~ÚÅ‰õΩ „Ñ¨̂ è•#HÍ~°}=Ú ~å[H©Ü«∞ *’Hõº=Ú =∞iÜ«Ú Jã¨=∞~°÷ x~°fiÇ¨Ï}.  1972 Ö’ U~°Ê_ç# ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ Ñ¨~°Ñ¨u q «̀~°}Ö’
x|O^èŒ##∞ áê\˜OK«HõáÈ=@=Ú, ÉÏH©Å#∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞@OÖ’ Hõiî#K«~°ºÅ∞ KÕÑ¨@ìHõáÈ=@=Ú |HÍ~ÚÅ∞ ¿Ñ~°∞H˘x áÈ=\ÏxH˜ „Ñ¨^è•#
HÍ~°}=∞x `≥eÜ«∞*ËÜ«∞@O [iy#k.

=∞~À „Ñ¨̂ è•#Ö’Ñ¨=Ú Pi÷HõOQÍ |Å=O «̀∞Ö·̌#"åˆ~ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ#∞O_ç Z‰õΩ¯= Ñ¨~°Ñ¨ux á⁄O Œ̂@=Ú.  z#fl =º=™êÜ«∞^•~°∞Å
H˜zÛ# Ñ¨~°Ñ¨u ZÑ¨C_»∂ ‰õÄ_® 40% xH˜ q∞OK«ÖË^Œ∞.  WO`Õ HÍHõ Éèí∂q∞ÖËx ‰õÄbÅ∞, W`«~° =~åæÅ‰õΩ K≥Ok#"å~°∞ á⁄Ok# Ñ¨~°Ñ¨u
"≥Ú`«ÎO Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ 6.2% QÍ LO_»@=Ú â’K«hÜ«∞=Ú.  WÖÏO\˜ Ñ¨iã≤÷uH˜ HÍ~°}=Ú z#fl"å~°∞ ã¨iÜ≥ÿ∞# Ç¨g∞Å#∞ K«∂Ñ≤OK«ÖËHõ
áÈ=@=Ú =∞iÜ«Ú =∂i˚<£ =∞hx Hõ@ìÖËHõáÈ=@"Õ∞.

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ^•fi~å ˆH=Å=Ú Ñ¨~°Ñ¨u ™œHÍ~°ºÅ#OkOz q∞QÆ`å ™œHõ~°º=ÚÅ#∞ JOkOK«HõáÈ=@=Ú =Å# ‰õÄ_®
ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú ^≥|ƒu#\ÏxH˜ ^ÀÇ¨Ï^ŒÑ¨_çOk.

=∞#^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kú „QÍg∞}Ïaè=$kú`À =Ú_çÑ¨_ç Ü«ÚO_»@=Ú =Å# „QÍg∞}Ïaè=$kú ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞O`À =Ú_çÑ¨_ç LO_»∞@
=Å# ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∂xfl ã¨Oã¨¯iOz J=∞Å∞ KÕÜ«∞=Åã≤# P=â◊ºHõ`« ZO`≥·<å L#flk.

6.3  =º=™êÜ«∞ „QÍg∞}Ïaè=$kú *ÏfÜ«∞ ÉÏºO‰õΩ :

6.3.1  <åÉÏ~ü¤ (NABARD) Pq~åƒù==Ú :  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ =º=™êÜ«∞ ~°OQÍx‰õΩ#fl „Ñ¨`ÕºHõ „áê^è•#º`« ^Œ$ëêìº RBI

U~°Ê_ç#Ñ¨Ê\˜#∞O_ç „QÍg∞} =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨uH˜ qâı+¨ Hõ$+≤x [iÑ≤#k.  RBI =º=™êÜ«∞^•~°∞Å Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨fiÅÊHÍÅ, =∞^èŒºHÍÅ,
n~°…HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ^•fi~å JOkã¨∞Î#flk.  WO`ÕHÍHõ =º=™êÜ«∂aè=$kú HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ
ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞OE~°∞ KÕã≤# |∞∞}ÏÅ‰õΩ ã¨O|OkOz# "≥Ú`åÎxfl ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ uiy JOkOK«\ÏxH© „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# =º=™êÜ«∞
Ñ¨Ù#~ü q`åÎaè=$kú HÍ~˘Êˆ~+¨<£‰õΩ (Agricultural Refinance Development Corporation - ARDC)  U~åÊ@∞ KÕã≤#k.  D
ã¨Oã¨÷ ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞OE~°∞ KÕã≤# HÍÅÑ¨iq∞u ~°∞}ÏÅ‰õΩ Ñ¨Ù#~ü q`«Î ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*Ëã¨∞ÎOk.  =º=™êÜ«∂aè=$kúx „QÍg∞}Ïaè=$kúQÍ
fiÛk^ŒÌ@O H˘~°‰õΩ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú qã¨ÎiOK«|_ç# ^èÕºÜ«∂Å`À XˆH L#fl`«™ê÷~Ú ã¨Oã¨÷#∞ ™ê÷Ñ≤OK«^ŒÅz#k.  D ã¨Oã¨÷ =º=™êÜ«∞
„QÍg∞}Ïaè=$kú HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ~°∂á⁄OkOz P HÍ~°º„Hõ=∂Å J=∞Å∞f~°∞#∞ Ñ¨~°º"ÕH˜Δã¨∞Î#flk.  D „Ñ¨Ü«∞`«flOÖ’ ÉèÏQÆOQÍ áê~°¡"≥∞O@∞
K«@ì=Ú^•fi~å EÖˇ· 1982 Ö’ *ÏfÜ«∞ ÉÏºO‰õΩQÍ <åÉÏ~°∞¤#∞  (National Bank for Agriculture and Rural Develop-

ment - NABARD)  ™ê÷Ñ≤OK«_»O [iy#k.

nxx ‰õΩ¡Ñ¨ÎOQÍ *ÏfÜ«∞ÉÏºO‰õΩ Jx, <åÉÏ~ü¤ Jh =º=Ç¨Ïi™êÎ~°∞.  WÖÏ U~åÊ@∞ KÕã≤# <åÉÏ~ü¤ JO`«=~°‰õΩ ARDC  x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl
q^èŒ∞Å#∞ =∞iÜ«Ú =º=™êÜ«∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ Ñ¨Ù#~üq`åÎxH˜ ã¨O|OkèOz RBI  x~°fiÇ≤ÏOz# q^èŒ∞Å#∞ KÕÑ¨\˜ì#k.  D q^èŒOQÍ
=º=™êÜ«∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∂#flOkOK«\ÏxH˜ =º=™êÜ«∞~°OQÆO ã¨g∞HõΔ‰õΩ *ÏfÜ«∞ ™ê÷~ÚÖ’ Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# XHõ ã¨Oã¨÷
~°∂á⁄Ok#k.

6.3.2   <åÉÏ~ü¤  x~°fiÇ¨Ï} =∞iÜ«Ú x^èŒ∞Å∞ :  <åÉÏ~ü¤ x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# XHõ É’~°∞¤#∞ U~åÊ@∞KÕÜ«∞@O [iy#k.  D

É’~°∞¤‰õΩ RBI  LÑ¨QÆ=~°fl~°∞ Kè≥·~°‡<£QÍ LO\Ï_»∞.  ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú `«=∞ ˆHO„^Œ É’~°∞¤ _≥·~°Hõì~°∞¡ =ÚQÆ∞æix <åÉÏ~°∞¤ _≥·~°Hõì~°∞¡QÍ
xÜ«∞q∞OK«∞#∞.  g~°∞QÍHõ =∞~˘Hõ Ñ¨k=∞Ok _≥·~°Hõì~°∞¡ LO\Ï~°∞.  g~°O^Œ~°∂ ‰õÄ_® ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú KÕ`« xÜ«∞q∞OK«|_»`å~°∞.
giÖ’ W^ŒÌ~°∞ „QÍg∞} J~°÷âßG=Ú, „QÍg∞}Ïaè=$kúÖ’ xÑ¨Ù}∞Öˇ·#"å~°∞O\Ï~°∞.  =∞~À W^ŒÌ~°∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅÖ’ Ñ¨xKÕã≤#
J#∞Éèí==Ú L#fl"åÔ~· LO\Ï~°∞.  =∞~À W^ŒÌ~°∞ _≥·~°Hõì~°¡#∞ ~åR „Ñ¨Éèí∞`åfikèHÍ~°∞Å#∞O_ç =ÚQÆ∞æix i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ#∞O_ç
xÜ«∞q∞OK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  =∞~˘Hõ _≥·~°Hõì~°∞#∞ ‰õÄ_® ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fiO xÜ«∞q∞ã¨∞ÎOk.  _≥·~°Hõì~°¡ É’~°∞¤‰õΩ J^èŒºHõΔ`« =Ç≤ÏOK«\ÏxH˜
giÖ’ XHõix "Õ∞<ÕlOQ∑ _≥·~°Hõì~°∞QÍ xÜ«∞q∞OK«@O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.
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<åÉÏ~°∞¤#∞ „áê~°OaèOz#Ñ¨C_»∞  nxHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄˆ~Û ÉÏ^èŒº`«#∞ ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú =∞iÜ«Ú i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ
ã¨=∂#OQÍ fã¨∞H˘#flk.  <åÉÏ~üì PnèHõ$`« =¸Å^èŒ#=Ú ~°∞. 500 HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å∞ HÍQÍ K≥e¡Oz# =¸Å^èŒ#=Ú „áê~°OÉèíOÖ’ ~°∞.
100 HÀ@∞¡QÍ LO_Õk.  P `«~°∞"å`« D K≥e¡Oz# ~°∞. 100 HÀ@¡#∞O_ç ~°∞. 500 HÀ@¡‰õΩ, P `«~°∞"å`« ~°∞. 2000 HÀ@¡‰õΩ 1999 Ö’
ÃÑOK«@=Ú [iy#k.  <åÉÏ~ü¤ ̀ «#Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# x è̂Œ∞Å#∞ ̂HO„ Œ̂„Ñ¨Éèí∞ «̀fi=Ú#∞O_ç, „Ñ¨Ñ¨OK« ÉÏºO‰õΩ#∞O_ç, W «̀~° PnèHõ$ «̀ U*ˇhûÅ#∞O_ç
á⁄O^Œ∞#∞.  WO`ÕHÍHõ J^Œ#Ñ¨Ù x^èŒ∞Å#∞ ÉÏO_»¡#∞ *Ïs KÕÜ«∞@O^•fi~å |Ç≤Ï~°OQÆ =∂Ô~¯\ò#∞O_ç ‰õÄ_® á⁄O^Œ∞#∞.  =∂=¸Å∞
ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ =º=™êÜ«∂aè=$kú x^èŒ∞Åhfl <åÉÏ~ü¤‰õΩ |kb KÕÜ«∞@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  W\©=e HÍÅ=ÚÖ’ „H˜Ok JOâßÅ HÍ~°}Ï# <åÉÏ~ü¤
x^èŒ∞Å ã≤÷u PHõ~°¬}©Ü«∞OQÍ L#flk.

"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ „QÍg∞} =∞øeHõ =ã¨`«∞Å Jaè=$kú x^èŒ∞Å „H˜O^Œ (Rural Infrastructure Development Fund) -

(RIDF)  =ã¨∂Å∞ KÕã≤# _çáêl@¡xflO\˜h <åÉÏ~ü¤‰õΩ `«~°eOz#k.

<åÉÏ~ü¤ Ñ¨#∞flÖËx ÉÏO_»¡#∞ *ÏsKÕã≤#k.

„Ñ¨~Ú"Õ@∞ ÉÏºO‰õΩÅ =^ŒÌ#∞#fl „áê^èŒ#º`å~°OQÍÅ _çáêl@¡#∞ JOwHõiOz#k.

ÃÑ·# q=iOz#@∞¡QÍ K≥e¡Oz# =¸Å^èŒ<åxfl ÃÑOK«∞H˘#flk.

D q^èŒOQÍ ã¨=∞‰õÄi# x^èŒ∞ÖËHÍHõ „QÍg∞}Ïaè=$kú H˘~°‰õΩ q^Õj ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç =zÛ# x^èŒ∞Å#∞ ‰õÄ_® <åÉÏ~ü¤ HÍ~°ºHõÖÏáêÅˆH
ˆH\Ï~ÚOK«@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

6.3.3  <åÉÏ~ü¤ q^èŒ∞Å∞ :  *ÏfÜ«∞ ™ê÷~Ú ÉÏºOÔH·# <åÉÏ~ü¤ Ô~O_»∞ [O@ q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«=Åã≤ L#flk.  Jq „QÍg∞}

=º=™êÜ«∞aè=$kúH˜ ã¨O|OkèOz  L#fl`«™ê÷~Ú  ã¨Oã¨÷QÍ  =∞iÜ«Ú Ñ¨Ù#~ü q`«Î ã¨Oã¨÷QÍ (Refinancing Institution).  Wk `«#
J`«∞º#fl`« ™ê÷~Ú Ñ¨^Œqx RBI  #∞O_ç á⁄Ok#k.  QÆ`«OÖ’ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨uH˜ ã¨O|OkèOz RBI x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^èŒ∞Åxfl\˜h <åÉÏ~ü¤
x~°fiÇ≤Ïã̈∞ÎOk.  W Õ̂ ã̈O Œ̂~°ƒù=ÚÖ’ <åÉÏ~ü¤ ARDC  q è̂Œ∞Å#∞ ‰õÄ_® x~°fiÇ≤ÏOK«∞#∞.  =º=™êÜ«∞ Ñ̈Ù#~üq`åÎaè=$kú HÍ~˘Ê̂~+̈<£ (ARDC)

Jxfl ÉÏºO‰õΩÅ∞ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å∞ =º=™êÜ«∞=Ú =∞iÜ«Ú „QÍg∞}Ïaè=$kú H˘~°‰õΩ WzÛ# Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºxH˜ Ñ¨Ù#~ü q`«Î ™œHõ~åºxfl
HõÅ∞QÆ*Ë¿ãk.  <åÉÏ~ü¤ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q^èŒ∞Å#∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

=º=™êÜ«∞, „QÍg∞} z#fl `«~°Ç¨ ‰õΩ\©~° Ñ¨i„â◊=∞Å∞ =∞iÜ«Ú „QÍg∞} KÕu=$`«∞ÎÅ "åiH˜zÛ# L`åÊ^ŒHõ =∞iÜ«Ú ÃÑ@∞ì|_ç
ã¨fiÉèÏ==Ú Hõey# Jxfl ~°∞}ÏÅ‰õΩ Ñ¨Ù#~ü q`«Î ã¨^Œ∞áêÜ«∂xfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞.

~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, Éèí∂q∞ Jaè=$kèú ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, W`«~° „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ
qq^èŒ HÍÅÑ¨iq∞u QÆÅ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú#∞.

ã̈Ç̈ÏHÍ~° Ñ̈~°Ñ̈u ã̈OÑ¶∂̈Å‰õΩ J=ã̈~°"≥∞ÿ# "å\Ï =¸Å è̂Œ<åxfl  ã̈=∞‰õÄ~°Û\ÏxH̃ ~åR„Ñ̈Éèí∞`åfiÅ‰õΩ 20 ã̈OIIÅ =~°‰õΩ HÍÅÑ̈iq∞u
QÆÅ n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú#∞.

=º=™êÜ«∞, „QÍg∞}Ïaè=$kú ã¨O|O^èŒ=ÚO_ç ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi=ÚÜ≥ÚHõ¯ QÆ∞iÎOÑ¨Ù á⁄Ok# U ã¨Oã¨÷ÔH·<å n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ#∞
=∞OE~°∞ KÕÜ«Ú#∞.

z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å∞, „QÍg∞} ‰õΩ\©~° Ñ¨i„â◊=∞Å∞, Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« =º=ã¨÷Ö’ L#fl z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kúH˜ ˆHO„^Œ ~åR
„Ñ¨Éèí∞`åfiÅ∞, áê¡xOQ∑ Hõg∞+¨<£, W`«~° *ÏfÜ«∞ ~åR™ê÷~Ú ã¨Oã¨÷Å∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ã¨=∞#fiÜ«∞Ñ¨~°K«∞#∞.

RBI  Å, „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ HÍ‰õΩO_® L#fl W`«~° ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞#∞ Ñ¨sH˜ΔOKÕ ÉÏ^èŒº`« <åÉÏ~ü¤‰õΩ#flk.
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=º=™êÜ«∞ =∞iÜ«Ú „QÍg∞}Ïaè=$kú HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ ~°∂á⁄OkOK«\ÏxH©, „Ñ¨`ÕºHõ Ñ¨^äŒHÍÅ#∞
~°K«# KÕÜ«∞\ÏxH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Ñ¨iâ’^èŒ<åaè=$kú xkèx x~°fiÇ≤ÏOK«∞#∞.

6.3.4  <åÉÏ~ü¤ Ñ¨xf~°∞ :  =º=™êÜ«∞ „QÍg∞}Ïaè=$kú HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz J`«∞º#fl`«™ê÷~Ú ã¨Oã¨÷ J~Ú# <åÉÏ~ü¤

WO^Œ∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# q^è•<åÅ#∞, „Ñ¨}ÏoHõÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«@OÖ’ QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# Hõ$+≤x KÕã≤#k.  `«#HõÑ¨ÊK≥Ñ≤Ê# q^èŒ∞Å#∞ ZÖÏO\˜
X_ç^Œ∞_»∞‰õΩÅ∞ ÖË‰õΩO_® ã¨=∞~°÷=O`«OQÍ <åÉÏ~ü¤ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flk.  nx Ñ¨xf~°∞ „Ñ¨QÆux „H˜Ok q^èŒOQÍ Ñ¨ijeOK«=K«∞Û#∞.

1999–2000 Pi÷Hõ ã¨O=`«û~°=ÚÖ’ ÉÏºO‰õΩ ˆ~@∞Hõ<åfl 3% `«‰õΩ¯= ˆ~@∞‰õΩ |∞∞`«∞QÆ`«"≥∞ÿ# =º=™êÜ«∞ HÍ~°ºHõÖáêÅ‰õΩ ~°∞.
8,160 HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å ã¨fiÅÊHÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨ux =∞OE~°∞ KÕã≤#k†

20 JOâßÅ HÍ~°º„Hõ=∞=Ú J=∞Å∞Ö’ ÉèÏQÆOQÍ ã¨=∂[=ÚÖ’x |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ"åiH˜ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHÍ~åºÅ#∞ HõÅ∞QÆ*Ëã≤#k.

RBI <≥ÅH˘eÊ# q^è•<åÅ H˘#™êyOÑ¨ÙQÍ  1999–2000 ã¨OIIÖ’ ~åR „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ  ~°∞. 200 HÀ@¡ =∞^èŒºHÍeHõ =∞iÜ«Ú
n~°…HÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ HõÅ∞QÆ*Ëã≤#k.  W Õ̂ HÍÅ=ÚÖ’ 9 ~å„ëêìÅ‰õΩ ~°∞. 90 HÀ@¡"Õ∞~° n~°…HÍÅ Ñ¨Ù#~ü q «̀Î ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*Ëã≤#k.

qq è̂Œ ~°HÍÖ̌·# „áê è̂•#º`å Ñ̈ ä̂ŒHÍÅ‰õΩ D *ÏfÜ«∞ ÉÏºO‰õΩ =∞OE~°∞ KÕã≤# ~°∞}ÏÅf~°∞#∞ „H̃O Œ̂ Ñ̈\̃ìHõ ̂ •fi~å Ñ̈ijeOK«=K«∞Û#∞.

„áê*ˇ‰õΩìÅ "åsQÍ <åÉÏ~ü¤ JOkOz# Ñ¨Ù#~ü q`«Î ã¨Ç¨Ü«∞=Ú (HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞ÅÖ’)

„áê*ˇ‰õΩì q=~åÅ∞ 1992–93 1997–98

1. z#flh\˜ áê~°∞^ŒÅ „áê*ˇ‰õΩìÅ∞ 560 520

2. Hõ=∂O_£ UiÜ«∂ _≥=ÅÑπ"≥∞O\ò (CAD) 10 60

3. IRDP 650 610

4. ˆHΔ„`« Ü«∂O„uH©Hõ~°} 520 1,110

5. _≥·s Jaè=$kú 100 350

6. Ç¨sì HõÅÛ~ü 100 190

7. HÀà◊§ ÃÑOÑ¨Hõ=Ú, Q˘éˇ]Å ÃÑOÑ¨Hõ=Ú

Ñ¨O^Œ∞Å =∞iÜ«Ú KÕÑ¨Å ÃÑOÑ¨Hõ=Ú 90 230

8. |Ü≥∂QÍºãπ, á¶êÔ~„ã‘ì "≥ÚII#q 330 860

"≥Ú`«Î=Ú 2,360 3,930

¿ãHõ~°} : RBI, Report on Currency and Finance (1997 - 98) Vol. I

ÃÑ· Ñ¨\˜ìHõ#∞ ‰õΔΩ}‚OQÍ Ñ¨ijeOz#Ñ¨C_»∞ z#fl h\˜ áê~°∞^ŒÅ „áê*ˇ‰õΩìÅ‰õΩ, ˆHΔ„fÜ«∞ Ü«∂O„uH©Hõ~°}‰õΩ, IRDP  „áê*ˇ‰õΩìÅ‰õΩ
JkèHõ „áê è̂•#º «̀ x=fi@=Ú [iy#k.  |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ =$ «̀∞ÎÖ̌·# HÀà◊§ ÃÑOÑ̈Hõ=Ú Ñ̈O Œ̂∞Å ÃÑOÑ̈Hõ=Ú ‰õÄ_® <åÉÏ~ü¤ „áê è̂•#º «̀Ö’
LO_»@=Ú qâı+¨=Ú.

<åÉÏ~ü¤ `«# HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ˆH=Å=Ú Ñ¨Ù#~üq`åÎxH˜ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«=Ú KÕÜ«∞‰õΩO_® „QÍg∞}Ïaè=$kú Hõ=ã¨~°=∞ÜÕ∞º W`«~°
K«~°ºÅ#∞ ‰õÄ_® KÕÑ¨\˜ì#k.

ã¨=∞„QÆ „QÍg∞}Ïaè=$kú Ñ¨^äŒHõ=Ú (IRDP)  Ñ¨xf~°∞#∞ ã¨g∞H˜ΔOK«\ÏxH˜ XHõ Hõq∞\©x U~åÊ@∞ KÕã≤#k.

Dâß#º ~å„ëêìÅ Jaè=$kúH˜ XHõ ã¨=∞#fiÜ«∞ ˆHO„^•xfl Jaè=$kú KÕã≤#k.
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ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨OÑ≤}©Ö’QÆÅ J=~À^è•Å J^èŒºÜ«∞<åxH˜ „Ñ¨`ÕºHõ |$O^•Å#∞ xÜ«∞q∞Oz#k.

qq^èŒ ~°HÍÅ =_ô¤ˆ~@¡#∞ ˆ~+¨#Öˇ·*Ë+¨<£  KÕã≤#k.

=º=™êÜÕ∞`«~° Ü«¸x@¡ P^èŒ∞hH©Hõ~°}‰õΩ, Ñ¨Ù#~ü=º=ã‘÷Hõ~°}‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Ñ¨^äŒHÍÅ#∞ ~°∂á⁄OkOz#k.

MÏn, „QÍg∞} Ñ¨i„â◊=∞Å Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨OÑ≤}©ÅÃÑ· XHõ Hõq∞\©x xÜ«∞q∞Oz#k.

ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞iÜ«Ú „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ Ñ̈xf~°∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ̈~°K«\ÏxH̃ =∂~°æ̂ Œ~°≈Hõ ã̈∂„`åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOz#k.

„QÍ=∞„áêO`åÅÖ’ =∞øeHõ =#~°∞Å Jaè=$kúH˜ [~°∞QÆ∞K«∞#fl Hõ$+≤ PtOz# ™ê÷~ÚÖ’ ÖËHõáÈ=@=∞<Õk „Ñ¨Éèí∞`åfixfl ÉÏkèOz#
^Œâ◊Ö’ <åÉÏ~üì D ÉÏ^èŒº`«#∞ ‰õÄ_® KÕÑ¨\˜ì RIDF „QÍg∞} =∞øeHõ =#~°∞Å Jaè=$kú xkèx ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ qxÜ≥∂yOz#k.

6.3.5  <åÉÏ~ü¤ Ñ¨xf~°∞ÃÑ· q=∞~°≈Å∞ – ã¨ÅÇ¨Å∞ :   <åÉÏ~°∞¤#∞ U~åÊ@∞ KÕã≤#Ñ¨Ê\˜#∞O_ç „QÍg∞}Ïaè=$kúH˜ <åÉÏ~ü¤ QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ#
Hõ$+≤ KÕã≤#Ñ¨Ê\˜H© ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞, Éèí∂q∞ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞, „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ ÉÏ^èŒº`«#∞ <åÉÏ~ü¤
fã≤H˘#@=Ú [iy#k.  WÖÏ fã¨∞‰õΩ#fl ÉÏ^èŒº`«Å Ñ¨xf~°∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞#∞ Ñ¨ijeOz#Ñ¨C_»∞ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ ÖË#@∞¡QÍ
Hõ#Ñ¨_»∞`«∞#flk.  <åÉÏ~ü¤ JO^Œ*Ë¿ã Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ qxÜ≥∂yOK«∞HÀ=@OÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å‰õΩ H˘xfl ã¨=∞ã¨ºÅ∞ Z^Œ∞~°QÆ∞K«∞#flq.
D ã¨=∞ã¨ºÅ∞, "å\˜ Ñ¨iëê¯~åxH˜ ã¨∂K«#Å∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ#∞#flq.

<åÉÏ~ü¤ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ#∞ x~°‚~ÚOK«∞HÀ=@OÖ’ ̂ Œ∂~°O Z‰õΩ¯=QÆ∞K«∞#fl ̂ Œ$ëêìº „Ñ¨u ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÖ’ <åÉÏ~°∞¤ Ü≥ÚHõ¯
XHõ „Ñ¨`ÕºHõ qÉèÏQÍxfl U~åÊ@∞ KÕÜ«∂e.  J^Õq^èŒOQÍ lÖÏ¡ ˆHO„^•ÅÖ’ ‰õÄ_® <åÉÏ~ü¤ ¿ã=Å‰õΩ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ LOKåe.

<åÉÏ~ü¤  HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ J=∞Å∞KÕ¿ã "åiH˜ „QÍg∞} "å`å=~°}O`À#∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉèÏ=#`À#∞ Ñ¨iK«Ü«∞O ÖËHõáÈ=@O=Å#
Ñ¨x™ê=∞~°÷º=Ú ^≥|ƒuO@∞#flk.  D HÍ~°}Ï# =º=™êÜ«∞ âßG=ÚÖ’QÍh, Pi÷Hõ âßG=ÚÖ’QÍh, ã¨Ç¨ÏHÍ~° q+¨Ü«∂Oâ◊=ÚÃÑ· QÍh
xÑ¨Ù}`«Hõeæ# "åix HÍ~°º„Hõ=∂Å J=∞Å∞‰õΩ xÜ«∞q∞OKåe.  WÖÏ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅÖ’ Ñ¨xKÕ¿ã"åiH˜ „áê^è•#º`«
W"åfie.

ã̈g∞Hõ$ «̀ „QÍg∞}Ïaè=$kú Ñ̈ ä̂ŒHõ=Ú, W~°"≥· JOâßÅ HÍ~°º„Hõ=∂xfl J=∞Å∞ KÕÜ«∞\ÏxH̃ qq è̂Œ âßYÅ`À ã̈=∞#fiÜ«∂xfl H˘#™êyOK«@OÖ’
H˘xfl W|ƒO^Œ∞Å∞ `«ÅÜ≥∞`«∞ÎK«∞#flq.  D W|ƒO^Œ∞Å#∞ Ñ¨i+¨¯iOK«\ÏxH˜ Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# Hõ=¸ºxˆH+¨<£ =º=ã¨÷#∞ U~åÊ@∞KÕÜ«∂e.

<åÉÏ~°∞¤#∞Oz JO^Õ sÃÑ¶·<å<£û#∞ ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ, lÖÏ¡ ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ, „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å
Ô~·`«∞Å‰õΩ JO^Œ=Åã≤ Ü«Ú#flk.  D Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ Ô~·`«∞Å∞ JkèHõâß`«O =_ô¤x K≥e¡OK«=Åã≤Ü«Ú#flk.  D ã¨=∞ã¨º#∞ Ñ¨i+¨¯iOK«\ÏxH˜
<åÉÏ~ü¤ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂Å‰õΩ <Õ~°∞QÍ x^èŒ∞Å#OkOKåe.

ÃÑ· Ö’áêÅ#∞, ã¨∂K«#Å#∞ ^Œ$+≤ìÖ’#∞OK«∞‰õΩO>Ë <åÉÏ~ü¤ Ñ¨xf~°∞ WOHÍ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨_»QÆÅ^Œ∞.

6.4  Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú :

P.A. C.S. - Primary Agricultural Co-operative Societies

D.C.C.B.s - District Central Co-operative Banks

ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú – XˆHKÀ@ Jxfl ~°HÍÅ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ∞ ÅaèOKÕ q^è•#=Ú.

N.C.D.C - National Co-operative Development Corporation

Dr. Ç¨Ï*Ïs Hõg∞+¨<£ – ã≤OyÖò qO_À q^è•<åxH˜ „áêuÑ¨kHõ

NABARD  - National Bank for Agriculture and Rural Development
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ARDC - Agriculture Refinance Development Corporation

RIDF - Rural Infrastructure Development Fund

IRDP - Integrated Rural Development Programme

6.5  ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1.  ã¨Ç¨ÏHÍ~À^Œº=∞=Ú

2. ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú

3.  R.I.D.F

4.  A.R.D.C

5.  Dr.  Ç¨Ï*Ïs Hõg∞+¨<£

6.  I.R.D.P

10 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1.  „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å∞

2.  ã≤OyÖò qO_À q^è•#=Ú

3.  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞, Ö’áêÅ∞

4.  <åÉÏ~°∞¤ q^èŒ∞Å∞

5.  <åÉÏ~°∞¤ Ñ¨xf~°∞

20 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1.  „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å áê„`«#∞ q=iOK«O_ç.
2.  ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å Jaè=$^Õú ^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kú – q=iOK«O_ç
3.  <åÉÏ~°∞¤ U~åÊ@∞, <åÉÏ~°∞¤ Ñ¨xf~°∞ QÆ∞iOz q=iOK«O_ç.

6.6   ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

1.   Indian Economy - Ruddan Datt & KPM Sundaram

2.   `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»g∞
3.   Banking and Financial Systems - Mithani & Gordon

4.   ÉÏOH˜OQ∑ ã≤^•úO`«O, „^Œ=º =º=ã¨÷Å∞ –K. Anjaneyulu, K. Lalitha, M. Prabhakar Reddy

Dr. C.V. Brahma Chary
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áê~î°O – 7

„áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞
(Regional Rural Banks)

ÅHΔÍºÅ∞ :  D áê~î°OÖ’ D kQÆ∞= JOâßÅ#∞ <Õ~°∞Û‰õΩO\ÏO

�  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ Pq~åƒù"åxfl `≥Å∞ã¨∞HÀ=@O

�  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ =¸Å^èŒ#O, x~°fiÇ¨Ï}, Ñ¨~°Ñ¨u q^è•#O QÆ∂iÛ K«iÛOK«_»O

�  D ÉÏºO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆux, ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O

�  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨ã¨∞Î`« ã≤÷ux =∞kOÑ¨Ù KÕÜ«∞_»O

q+¨Ü«∞ „Hõ=∞O

7.1 Pq~åƒù=O

7.2 #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\©

7.3 L^ÕÌâßºÅ∞

7.4 ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞

7.5 =¸Å^èŒ#O, W`«~° =#~°∞Å∞

7.6 x~°fiÇ¨Ï}

7.7 „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, Ã+_»∂ºÅ∞¤ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ =∞^èŒº QÆÅ =º`åº™êÅ∞

7.8 Ñ¨~°Ñ¨u q^è•#O

7.9 „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆu

7.10 „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ ã¨=∞ã¨ºÅ∞

7.11 „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞ Ñ¨\˜+¨ìO KÕÜ«∞\ÏxH˜ fã¨∞HÀ=Åã≤# K«~°ºÅ∞

7.12 „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ – „Ñ¨ã¨∞Î`« Ñ¨iã≤÷u

7.13 ™ê~åOâ◊O

7.14 ã‘fiÜ«∞ =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

7.15 Ñ¨^ŒHÀâ◊O

7.16 K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞

7.1 Pq~åƒù=O :

 =∞# ̂ Õâ◊ Pi÷Hõ „Ñ̈QÆu „QÍg∞} „áêO`åÅ Jaè=$kúÃÑ· P è̂•~°Ñ̈_ç L#flk.  „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’x „Ñ̈[Å∞ =ÚYºOQÍ =º=™êÜ«∞O,
KÕu=$`«∞ÎÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# "å\˜ÃÑ· P^è•~°Ñ¨_ç rqã¨∞Î<åfl~°∞.  ^Õâ◊O Pi÷HõOQÍ =ÚO^ŒO[ "ÕÜ«∂ÅO>Ë, D „QÍ=∞ „áêO`åÅ#∞ Jaè=$kú
KÕÜ«∂e.  WO^Œ∞HÀã¨O ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O [iyOk.  J^Õ q^èŒOQÍ ÉÏºO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«~°∞"å`« "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨`ÕºHõOQÍ „QÍg∞}Ïaè=$kúH˜ Hõ$+≤ KÕÜ«∂Åx xˆ~÷tOK«_»O [iyOk.  P Hõ$+≤Ö’ ÉèÏQÆOQÍ<Õ =º=™êÜ«∞O, `«`«ûO|Okè`«
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~°OQÍÅ#∞ „áê^è•#º`« ~°OQÍÅ∞QÍ QÆ∞iÎOKå~°∞.  =º=™êÜ«∞ ~°OQÍxH˜ ã¨O|OkèOz# Ñ¨~°Ñ¨u J=ã¨~åÅ#∞ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞,
"å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞, Ô~·`«∞ ¿ã"å ã¨OÑ¶¨∂Å∞ KåÖÏ =~°‰õΩ f~°ÛQÆÅ∞QÆ∞`«∞#flÑ¨Ê\˜H˜, „QÍ=∞ „áêO`åÖ’¡ Ñ¨i„â◊=∞Å∞, =$`«∞ÎÅ∞ Jaè=$kúH˜
J=ã¨~°=∞ÜÕ∞º Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞O D ã¨Oã¨÷Å #∞O_ç ÅaèOK«@O ÖË^Œ∞.  „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u ~°OQÆOÖ’ U~°Ê_ç# D JQÍ^è•xfl Ñ¨ÓiOK«\ÏxH˜
„QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å#∞ Jaè=$kú KÕÜ«∞@OÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fiO |Ç¨ïà◊ U*ˇhû q^è•<åxfl J#∞ã¨iOK«@O „áê~°OaèOz#k.  Ñ¶¨e`«OQÍ<Õ
„QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞@O [iyOk.

7.2  #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© :

„QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞‰õΩ ã¨O|OkèOz# „Ñ¨uáê^Œ##∞ "≥Ú@ì"≥Ú^Œ\˜™êiQÍ 1972 Ö’ ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ ̀ «# x"ÕkHõÖ’
¿Ñ~˘¯#flk.  1975 Ö’ „Ñ̈Éèí∞ «̀fiO „Ñ̈Hõ\̃Oz# 20 ã̈∂„`åÅ Pi÷Hõ HÍ~°º„Hõ=∞O „H̃O Œ̂ „QÍg∞}ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞‰õΩ „Ñ̈Éèí∞ «̀fiO x~°‚~ÚOzOk.
„QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u J=ã¨~åÅ#∞ f~°Û@OÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ Ñ¨xKÕ¿ã D „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞Ö’
Z^Œ∞~°ÜÕ∞º ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ ã¨=∞„QÆOQÍ Ñ¨ijeOK«\ÏxÔH· ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO N Ü«∞O. #~°ã≤OÇ¨ÏO J^èŒºHõΔ`«# „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅÃÑ·
=i¯OQ∑„QÆ∂Ñ¨Ù#∞ U~åÊ@∞ KÕã≤Ok.  D =i¯OQ∑ „QÆ∂Ñπ `«# x"ÕkHõ#∞ EÖˇ· 30, 1975 <å_»∞  ã¨=∞iÊOzOk.

=i¯OQ∑ „QÆ∂Ñ¨Ù ã¨∂K«#Å"Õ∞~°‰õΩ Pi¤<≥#∞û ^•fi~å JHÀì|~°∞ 2, 1975 # „Ñ¨^äŒ=∞OQÍ 5 „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞
™ê÷Ñ≤OK«_»O [iyOk.  P `«~°∞"å`« 1976 Ö’ „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ K«\Ïìxfl KÕÜ«∞@O [iyOk.  „Ñ¨^äŒ=∞OQÍ 5 ÉÏºO‰õΩÅ`À
™ê÷Ñ≤OK«|_ç# D ÉÏºO‰õΩÅ ã¨OYº =∂iÛ 30, 1995 <å\˜H˜ 196 H˜ KÕiOk.  J^Õ HÍÖÏxH˜ ^Õâ◊OÖ’x 417 lÖÏ¡ÅÖ’ D ÉÏºO‰õΩÅ∞
14,536 „ÉÏOpÅ#∞ Hõey L#flq.

7.3  L^ÕúâßºÅ∞ :

1) „QÍg∞} „Ñ¨[Å‰õΩ =ÚYºOQÍ z#fl, ã¨#flHÍ~°∞Ô~·`«∞Å∞, =º=™êÜ«∞‰õÄbÅ∞, KÕuÑ¨x"åiH˜ ã¨HÍÅOÖ’ ã¨∞ÅÉèí+¨~°`«∞ÅÃÑ· Ñ¨~°Ñ¨u,
WOHÍW`«~° ™œHõ~åºÅ#∞ ã¨=∞‰õÄiÛ, ã¨=∞„QÆ „QÍg∞}Ïaè=$kúH˜ `À_»Ê_»_»O.

2) „QÍg∞} „Ñ¨[Å#∞ =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ Hõ|O^èŒ Ç¨Ï™êÎÅ #∞O_ç q_çÑ≤OK«_»O

3) Pi÷HõOQÍ, ™ê=∂lHõOQÍ "≥#∞Hõ|_ç# „Ñ¨[Å JÉèí∞º#fluH˜ Hõ$+≤ KÕÜ«∞_»O

4) L^ÀºQÍ=HÍâßÅ#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O, „QÍg∞} Ñ¨i„â◊=∞Å =º=™ê÷Ñ¨##∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«_»O.

5) =º=™êÜ«∞O`Àáê@∞ "å}˜[ºO, Ñ¨i„â◊=∞Å∞, KÕu=$`«∞ÎÅ∞ "≥Ú^ŒÅ~Ú# Jxfl ~°OQÍÅ J=ã¨~åÅ#∞ ^Œ$+≤ìÖ’ LOK«∞H˘x „QÍg∞}
„áêO`åÅ ã¨~°fi`À=ÚMÏaè=$kúH˜ Hõ$+≤ KÕÜ«∞@O.

6) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºOH˜OQ∑ ã¨∂„`åÅ "Õ∞Å∞ HõÅ~ÚHõ`À |∞∞}x~°fiÇ¨Ï} =º=ã¨÷#∞ `«Ü«∂~°∞KÕÜ«∞_»O.

7) =º=™êÜ≥∂`«Ê`«∞ÎÅ =∂Ô~¯\˜OQ∑Ö’ =º=™êÜ«∞^•~°∞_çH˜ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOK«@O.

8) „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ QÀ_Ò#¡ x~å‡}ÏxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞@O.

7.4   ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞ :

„Ñ¨f „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩ#∞ XHõ Ã+_»∂ºÖò¤ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩ, =ÚYºOQÍ „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆ ÉÏºO‰õΩ U~åÊ@∞ KÕã¨∞ÎOk.
ÉÏºO‰õΩ ™ê÷Ñ¨#‰õΩ HÍ=Åã≤# Öˇ·Ãã<£û#∞ ã¨OáêkOK«@"Õ∞ HÍ‰õΩO_®, =¸Å^èŒ<åxfl, ã≤|ƒOkx, W`«~° =#~°∞Å#∞ "å}˜[º ÉÏºOH±
ã̈=∞‰õÄ~°∞ã̈∞ÎOk.  XHȭ =∂@Ö’ K≥áêÊÅO>Ë „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ ™ê÷Ñ̈# ÉÏ è̂Œº «̀ "å}̃[º ÉÏºO‰õΩÅÃÑ·, =ÚYºOQÍ „Ñ̈Éèí∞ «̀fi~°OQÆ ÉÏºO‰õΩÅÃÑ·
L#flk.  „Ñ¨ã¨∞Î`«O L#fl 196 „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞ 27 "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, 1 ~åR ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ U~åÊ@∞KÕã≤#q.
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7.5  =¸Å^èŒ#O, W`«~° =#~°∞Å∞ :

„QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ K«\Ïì#fl#∞ã¨iOz, „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ JnèHõ$`« =¸Å^èŒ#O XHõ HÀ\˜ ~°∂áêÜ«∞Å∞.  JO^Œ∞Ö’ 50 âß`«O
ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fiO,  15 âß`«O ã¨O|Okè`«  ~åR „Ñ¨Éèí∞`«fiO, q∞ye# 35 âß`«O =º=™ê÷Ñ¨# ÖË^• „áêkèHÍ~° ÉÏºO‰õΩ (Sponsoring

Bank) ã¨=∞‰õÄ~°∞Û`«∞Ok.  i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ J#∞=∞u`À *ÏsKÕã≤# =¸Å^èŒ<åxfl ÃÑOK«∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊O „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ L#flk.
„QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«=K«∞Û#∞.  Jq ̀ å=Ú JO Œ̂KÕã≤# |∞∞}ÏÅ q=~åÅ#∞ ã¨=∞iÊOz ''<åÉÏ~°∞¤—— (NABARD)
#∞O_ç s–ÃÑ¶·<å<£û ™œHõ~°ºO á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.

7.6  x~°fiÇ¨Ï} :

„Ñ¨f ÉÏºO‰õΩ x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ 9 =∞Ok ã¨Éèí∞ºÅ∞ QÆÅ _≥·Ô~Hõì~°¡ É’~°∞¤ LO@∞Ok.  WO^Œ∞Ö’ 6 QÆ∞~°∞ ̂HO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fiO KÕ`«, W^ŒÌ~°∞
=º=™ê÷Ñ≤`« "å}˜[º ÉÏºO‰õΩ KÕ`«, XHõ~°∞ ã¨O|Okè`« ~åR „Ñ¨Éèí∞`«fiO KÕ`« xÜ«∞q∞OÑ¨|_»`å~°∞.  É’~°∞¤ ã¨Éèí∞ºÅ ã¨OYº#∞ 15 =~°‰õΩ
ÃÑOK«\ÏxH˜ ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ JkèHÍ~°O L#flk.  D É’~°∞¤ ˆHO„^Œ „Ñ¨Éèí∞`«fi P[˝Å‰õΩ Ö’|_ç, i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ ã¨ÅÇ¨Å`À `«=∞ qkè
x~°fiÇ¨Ï} KÕÜ«∞=Åã≤ LO@∞Ok.

7.7  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, Ã+_»∂ºÅ∞¤ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ =∞^èŒºQÆÅ =º`åº™êÅ∞ :

„áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞øeHõOQÍ, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏO\˜"Õ.  J~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜ g\˜H˜ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ D „H˜Ok
`Õ_®Å∞ =Ù<åfl~Ú.  Jq :

1. P^•Ü«∞Ñ̈Ù Ñ̈#∞flK«@ìO 1961 H̃ ã̈O|OkèOz# =~°‰õΩ „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩ ã̈Ç̈ÏHÍ~°O ã̈OÑ¶∞̈OQÍ =∂„ «̀"Õ∞ QÆ∞iÎOK«|_»∞ «̀∞Ok.
"å}˜[º ÉÏºO‰õΩ ÉÏºOH˜OQ∑ HõOÃÑhQÍ QÆ∞iÎOK«|_»`å~Ú.

2. „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ XHõ xi÷+¨ì"≥∞ÿ# „áêO`åxH˜, JO>Ë XHõ\˜ ÖË^• Ô~O_»∞ lÖÏ¡Å‰õΩ, =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«=∞=Ù`å~Ú.
"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ Jxfl „áêO`åÅ‰õΩ qã¨ÎiOz LO\Ï~Ú.

3. „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ ̂H=ÅO ã¨#flHÍ~°∞ Ô~·̀ «∞Å∞, =º=™êÜ«∞ ‰õÄbÅ∞, „QÍg∞} KÕu=$ «̀∞ÎÅ Ñ¨x"å~°∞, z#fl=~°Î‰õΩÅ∞ =O\˜ =º‰õΩÎÅ‰õΩ
=∂„`«"Õ∞ |∞∞}ÏÅ∞, J_®fi#∞ûÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~Ú.  "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ =~°Î‰õΩÅ∞, áêi„âßq∞Hõ =~åæÅ‰õΩ ‰õÄ_® Ñ¨~°Ñ¨ux
JOk™êÎ~Ú.

4. „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ Hõ<åfl 1/2 âß`«O Z‰õΩ¯= =_ô¤x `«=∞ _çáêl\òÅÃÑ· K≥e¡™êÎ~Ú.

5. „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨O|Okè̀ « ~å„ëêìÅÖ’ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ qkèOKÕ =_ô¤̂~@∞#∞ J#∞ã¨i™êÎ~Ú.  "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ =_ô¤̂~@∞¡,
W`«~° ÉÏºO‰õΩÅ =_ô¤ˆ~@∞¡, i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ x|O^èŒ#Å##∞ã¨iOz LO\Ï~Ú.

6. „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ âßYÅ ã¨OYº 100 ^•\˜#Ñ¨C_»∞ i[~°∞fi ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ J#∞=∞ux á⁄O^•eû LO@∞Ok.  Wk
"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ J=ã¨~°O ÖË^Œ∞.

7. „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ ˆH=ÅO Ã+_»∂ºÅ∞¤ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ ™œ[#ºO`À =∂„`«"Õ∞ Ñ¨xKÕ™êÎ~Ú.

7.8  Ñ¨~°Ñ¨u q^è•#O :

 „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨~°Ñ¨u q^è•<åxfl ã¨∞ÅÉèí`«~°O KÕÜ«∞@O [iyOk.  JÑ¨C fã¨∞‰õΩ<Õ =ºH˜Î ''<À Z<£HõO|Ô~<£û ã¨iìÑ¶≤ÔH\ò—— #∞
ÉÏºO‰õΩ‰õΩ ã¨=∞iÊOK«=Åã≤# Ñ¨xÖË^Œ∞.  Pã≤Î `åHõ@∞ì ÃÑ@ì_®xH˜, ^Œ™êÎ"ÕAÅ#∞ _çáêl\ò KÕÜ«∞\ÏxH˜ ‰õÄ_® ÖÏOKè«<åÅ∞ `«yæOz<å~°∞.
ZO`À Y~°∞Û`À ‰õÄ_»∞‰õΩ#fl ™êìOÑ¨Ù_»∂º\© ÖË^Œ∞.
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7.9  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# „Ñ¨QÆu :

1. âßYÅ qã¨Î~°} :  „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷#∞ Ñ¨\˜+¨ì=O`«O KÕÜ«∞_®xÔH· „áê~°OaèOK«|_ç# D „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞
ZO`À „Ñ¨QÆux ™êkèOKå~Ú.  1975 Ö’ ˆH=ÅO 5 ÉÏºO‰õΩÅ`À „áê~°OÉèí"≥∞ÿ#  D =º=ã¨÷ „Ñ¨ã¨∞Î`«O 196 ÉÏºO‰õΩÅ`À 23
~å„ëêìÅ‰õΩ qã¨ÎiOz LOk.  =∂iÛ 31,2002 <å\˜H˜ D ÉÏºO‰õΩÅxflO\˜H˜ HõeÑ≤ 14,473 âßYÅ∞ L#flq.  D âßYÅ∞ ^Õâ◊OÖ’x
417 lÖÏ¡ÅÖ’ HõÅ=Ù.  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ âßYÅÖ’ ̂ •^•Ñ̈Ù 55 âß «̀O L «̀Î~°„Ñ̈ Õ̂âò, cÇ̈~ü, =∞ è̂Œº„Ñ̈ Õ̂âò, PO„ è̂Œ„Ñ̈ Õ̂âòÖ’<Õ
L<åfl~Ú.

2. _çáêl@¡ ¿ãHõ~°} : „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ D „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÖË ã̈O «̀$Ñ≤ÎHõ~°OQÍ _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«QÆÅ∞QÆ∞ «̀∞<åfl~Ú.
x*ÏxH˜ „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ „áê^äŒq∞Hõ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨OÑ¶¨∂ÅHõO>Ë „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÖË _çáêl@¡ ¿ãHõ~°}Ö’ J^Œ∞ƒù`«
q[Ü«∂xfl ™êkèOKå~Ú.  1975 Ö’ 5 „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ _çáêl@∞¡ ~°∂.20 ÅHõΔÅ∞ HÍQÍ, 2002 =∂iÛ <å\˜H˜ D
ÉÏºO‰õΩÅ _çáêl@∞¡ ~°∂. 43,220 HÀ@¡‰õΩ KÕ~°∞‰õΩ<åfl~Ú.

3. J_®fi#∞ûÅ∞ :  _çáêl@¡Ö’ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ HÍ~°}OQÍ |∞∞}ÏÅÖ’ ‰õÄ_® QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ LOk.  1975 Ö’ =∞OE~°∞
KÕã≤# J_®fi<£ûÅ∞ ~°∂.10 ÅHõΔÅ∞ HÍQÍ 2002 =∂iÛ <å\˜H˜ Jq ~°∂.18,373 HÀ@¡‰õΩ ÃÑiy<å~Ú.  D J_®fi#∞ûÅÖ’ JkèHõâß`«O
=º=™êÜ«∞O.  =º=™êÜ«∞ J#∞|O^èŒ Ñ¨#∞Å‰õΩ, z#flÑ¨i„â◊=∞Å∞, ã¨fiÜ«∞OLáêkè HÍ~°º„Hõ=∂Å‰õΩ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O [iyOk.

4. ã¨fiÜ«∞O Láêkè HõÅÊ#‰õΩ „áÈ`åûÇ¨ÏO : ã¨fiÜ«∞O LáêkèHõÅÊ#‰õΩ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ qâı+¨"≥∞ÿ# „áê^è•#º`« Wã¨∞Î<åfl~Ú.  ã¨=∞„QÆ
„QÍg∞}Ïaè=$kú Ñ¨^äŒHõO ^•fi~å (Integrated Rural Development Programme) Åaúá⁄O^Õ „QÍg∞} Ü«Ú=`«‰õΩ D
ÉÏºO‰õΩÅ∞ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkã¨∞Î<åfl~Ú.

5. ™ê÷x‰õΩÅ‰õΩ L^ÀºQÍ=HÍâßÅ HõÅÊ# : ™ê÷xHõOQÍ L^ÀºQÆ=HÍâßÅ#∞ ÃÑOá⁄OkOK«@OÖ’ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ „â◊̂ Œú fã̈∞‰õΩO@∞<åfl~Ú.
ÉÏºO‰õΩÖ’ Ñ̈xKÕ¿ã KåÖÏ=∞Ok ã≤|ƒOkx PÜ«∂ „áêO`åÅ#∞O_ç ZOÑ≤Hõ KÕã̈∞‰õΩO@∞<åfl~Ú.  =∞YºOQÍ  „H̃Ok ™ê÷~Ú L^ÀºQÆ∞Å∞
P „áêO`åÅ‰õΩ K≥Ok# "åÔ~· LO_Õ@@∞¡ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O =Å# „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ „QÍ=∞„Ñ¨[Å‰õΩ =∞iO`« KÕ~°∞= J=\ÏxH˜
=∂~°æO U~°Ê_çOk.

6. =º=Ç̈~åÅ Y~°∞ÛÖ’ P Œ̂~°≈O:  x~°fiÇ̈Ï}Ï Y~°∞ÛÅ q+̈Ü«∞OÖ’ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ q∞ye# ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ P Œ̂~°≈OQÍ xÅ∞ã̈∞Î<åfl~Ú.
^Õâ◊OÖ’x "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ ™ê^è•~°}OQÍ XHõ âßY#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«\ÏxH˜ ̂ •^•Ñ¨Ù XHõ ÅHõΔ ~°∂áêÜ«∞Å∞ Y~°∞Û KÕÜ«∞=Åã≤ LO_»QÍ,
„QÍg∞} ÉÏºO‰õΩ âßY#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«\ÏxH˜ JO^Œ∞Ö’ ã¨QÆO =∂„`«"Õ∞ Y~°∞Û J=Ù`«∞#flk.

7. |ÅÇ‘Ï#=~åæÅÃÑ· ̂HO„nHõ~°}:  |ÅÇ‘Ï#=~åæÅÃÑ· ̂ Œ$+≤ìx ̂HO„nHõiOK«_»O „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ ™êkèOz# =∞~˘Hõ q[Ü«∞O.
x*ÏxH˜ D ÉÏºO‰õΩÅ∞ JO^Œ*Ëã≤# J_®fi#∞ûÅÖ’ 92 âß`«O =~°‰õΩ |ÅÇ‘Ï# =~åæÅ‰õΩ, JOQÆ"≥·HõÅºO QÆÅ "åiH˜ ÅaèOKå~Ú.
JO`ÕQÍHõ, ã¨=∞„QÆ „QÍg∞}Ïaè=$kú Ñ¨^äŒHÍÅ J=∞Å∞HÀã¨O „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ Z‰õΩ¯= „â◊^Œú fã¨∞‰õΩO@∞<åfl~Ú.  "åã¨Î=OQÍ
„QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ „QÍ=∞„Ñ¨[Å‰õΩ XHõ =~°„Ñ¨™ê^ŒO =O\˜q.  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞}ÉÏºO‰õΩÅ∞ ''z#fl`«~°Ç¨ ÉÏºO‰õΩÅ∞——QÍ "å\˜
LxH˜x ™ê~°úHõO KÕã¨∞‰õΩ<åfl~Ú.

7.10.  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ ã¨=∞ã¨ºÅ∞:

„áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ „áê~°OaèOz# Ô~O_»∞ ̂ ŒâßÉÏÌÅ ̀ «~°∞"å «̀ ã̈"åà◊§`À ‰õÄ_ç# J<ÕHõ ã̈=∞ã̈ºÅ#∞ Z Œ̂∞~˘¯O@∞<åfl~Ú.
P ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.
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1. ™ê÷Ñ¨#Ö’ „áêOfÜ«∞ Jã¨=∂#`«:  KåÖÏ ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ âßYÅ#∞ ÉÏºOH˜OQ∑ ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å∞ ÖËx
Jaè=$kú K≥O^Œx „áêO`åÅ‰õΩ |^Œ∞Å∞, W`«~° „áêO`åÅÖ’ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O [iyOk.  D q^èŒOQÍ ÉÏºO‰õΩÅ ™ê÷Ñ¨#Ö’
ã¨=∞#fiÜ«∞O Ö’Ñ≤OzOk.  L^•:  ÉèÏ~°`«^Õâ◊ Dâß#º „áêO`«OÖ’ Ju `«‰õΩ¯= „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ <≥ÅH˘ÅÊ|_»QÍ, ^ŒH˜Δ}Ïk
~å„ëêìÅÖ’ D ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞Oz Ñ¨Ù~Àaè=$kúx ™êkèOKå~Ú.  D Jã¨=∂#`«Å∞, Jã¨O`«$Ñ≤Îx `˘ÅyOK«\ÏxH˜ z`«Îâ◊√kú`À
=º=Ç¨ÏiOK«=Åã≤ L#flk.

2. ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞#fl #ëêìÅ∞:  „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ J<ÕHõq^è•Å∞QÍ ZO`À ã¨O`«$Ñ≤ÎHõ~°OQÍ Ñ¨xKÕã≤<å, Wq qÑ¨s`«"≥∞ÿ# #ëêìÅÖ’
#_»∞ã¨∞Î<åfl~Ú.  D #ëêìÅ∞ ã¨O=`«û~° ã¨O=`«û~åxH˜ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∂<Õ L<åfl~Ú.  D #ëêì= =Å¡ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ Pi÷Hõ™È÷=∞`«
^≥|ƒuOk.

3. _çáêl@¡ ¿ãHõ~°}Ö’ x~åâ◊#[HõOQÍ L#fl „Ñ¨QÆu:  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHÍ~åºxfl ¿Ñ^Œ„Ñ¨[Å‰õΩ =∂„`«"Õ∞
JOkOK«QÆÅ∞QÆ∞ «̀∞#flO Œ̂∞ =Å¡ D ÉÏºO‰õΩÅ∞ ̂ èŒxHõ=~åæÅ#∞O_ç _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«ÖËHõáÈ «̀∞<åfl~Ú.  JO Õ̀QÍHõ, ~å„+̈ì„Ñ̈Éèí∞`åfiÅ∞,
™ê÷xHõã¨Oã¨÷Å∞ =∞iÜ«Ú U*ˇhûÅ∞ D „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅÖ’ _çáêl@¡ x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨∞=ÚYOQÍ ÖËHõáÈ=@O =Å# ‰õÄ_®
_çáêl@¡ ¿ãHõ~°}Ö’ PtOz#O`« „Ñ¨QÆux ™êkèOK«ÖËHõ áÈ`«∞<åfl~Ú.

4. tHõΔ}ÖËx ã≤|ƒOk:  „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅÖ’ Ñ¨xKÕ¿ã ã≤|ƒOkÖ’ <≥·Ñ¨Ù}º`«, ^ŒHõΔ`« Ö’Ñ≤ã¨∞Î<åfl~Ú.  ã≤|ƒOkÖ’ KåÖÏ=∞Ok Ñ¨@ì}
„áêO`åÅ‰õΩ K≥Ok# "åÔ~· LO_»@O =Å# „QÍg∞} "å`å=~°}OÖ’ Ñ¨xKÕÜ«∞\ÏxH˜ W+¨ìÑ¨_»@O ÖË^Œ∞.  JO`ÕQÍHõ „QÍg∞}
ÉÏºO‰õΩÅÖ’ Ñ¨xKÕ¿ã ã≤|ƒOk "Õ`«<åÅ∞, Éèí`åºÅ∞, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅÖ’ Ñ¨xKÕ¿ã ã≤|ƒOkHõ<åfl `«‰õΩ¯=.  ã≤|ƒOkH˜ Ñ¨^À#flu
J=HÍâßÅ∞ KåÖÏ Ñ¨iq∞`«O.  JO^Œ∞=Å# ã≤|ƒOkÖ’ x~åâ◊, xã¨Ê$Ç¨Ï <≥ÅH˘x=Ù<åfl~Ú.  `«`«Êùe`«OQÍ x~°fiÇ¨Ï} ™ê=∞~°úºO
‰õΩO@∞Ñ¨_çOk.

5. |∞∞}ÉèÏ~°O:  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅÖ’ QÆ_»∞=Ù g∞i# |∞∞}ÏÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ ¿Ñ~°∞‰õΩxáÈÜ«∂~Ú.  1999 _çÃãO|~°∞ 31
<å\˜H˜ ̂ •^•Ñ¨Ù ~°∂.1,580 HÀ@¡ |HÍ~ÚÅ∞ L#flk.  D |HÍ~ÚÅ =Å# „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞
KÕÜ«∞ÖËx ã≤÷uÖ’=Ù<åfl~Ú.  ˆHΔ„`« ã≤|ƒOkx ÃÑOz, J^Œ#Ñ¨Ù Hõ$+≤ [iÑ≤#Ñ¨Ê\˜H˜ |∞∞}ÏÅ =ã¨∂à◊√§ KåÖÏ `«‰õΩ¯= "≥Ú`«ÎOÖ’
L<åfl~Ú.  D ã̈=∞ã̈ºÑ̈@¡ ã̈O|Okè̀ « "å}̃[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, ~åR „Ñ̈Éèí∞`åfiÅ∞ ̀ «QÆ∞ K«~°ºÅ∞ fã̈∞H˘#Hõ áÈ~Ú#@¡~Ú Õ̀ „áêOfÜ«∞
„QÍg∞}  ÉÏºO‰õΩÅ =ÚYºÅHõΔºO ^≥|ƒu<Õ J=HÍâ◊=Ú#flk.

6. |∞}ÏÅ =∞OEsÖ’ *ÏÑ¨ºO:   J<ÕHõ HÍ~°}ÏÅ =Å# „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ #∞O_ç |∞∞}ÏÅ =∞OEsÖ’ J#=ã¨~°"≥∞ÿ#
HÍÅÜ«∂Ñ¨# [~°∞QÆ∞K«∞#flk.  |∞∞}=∞OEs q^è•#O ã¨OH˜¡+¨ìOQÍ LO^Œ<Õ Jaè„áêÜ«∞O „QÍg∞}∞ÅÖ’ L#flk.  J#=ã¨~°"≥∞ÿ#
HÍÅÜ«∂Ñ¨##∞ x"åiOK«@O |∞∞}=∞OEs q^è•<åxfl ã¨~°à◊`«~°O KÕÜ«∞@O ^•fi~å „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞iO`« <å}º"≥∞ÿ#
¿ã=Å#∞ JO^Œ*ËÜ«∞QÆÅ=#@OÖ’ ã¨O^ÕÇ¨ÏO ÖË^Œ∞.

7.11.  „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞ Ñ¨\˜+¨ìO KÕÜ«∞\ÏxH˜ fã¨∞HÀ=Åã≤# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞:

„QÍg∞} „áêO`åÅ ã¨`«fi~åaè=$kúH˜ U~åÊ@∞ HÍ|_ç# „QÍg∞} ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷#∞ Ñ¨\˜+¨ìO KÕÜ«∞=Åã≤# J=ã¨~°=ÚOk.
1977 Ö’ xÜ«∞q∞OK«|_ç# PKå~°º ZO.ZÖò. ̂ ŒO «̀"åÅ Hõq∞\© „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ „áê è̂•#º «̀#∞ QÆ∞iÎOz, Jq Z Œ̂∞~˘¯O@∞#fl ã̈=∞ã̈ºÅ#∞
JkèQÆq∞OK«\ÏxH˜ Z<Àfl ã¨∂K«#Å∞ KÕã≤Ok.  J^Õq^èŒOQÍ 1986 Ö’ i[~°∞fi ÉÏºOH±KÕ xÜ«∞q∞OK«|_ç# Z<£.ZO. ÔHÖÏ¯~ü Hõq∞\© „QÍg∞}
ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiÇ̈Ï}Ï ™ê=∞~åúºxfl ÃÑOá⁄OkOK«\ÏxH̃ J<ÕHõ ã̈∂K«#Å∞ KÕã≤Ok.  g\̃Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ# "å\̃x „H̃Ok q è̂ŒOQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

1. âßYÅ ã¨~°∞ÌÉÏ@∞:   x~°fiÇ¨Ï} ™ê=∞~°úºO ÃÑOá⁄OkOK«∞HÀ=\ÏxH˜ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞âßYÅ q+¨Ü«∞OÖ’ „â◊^Œú =Ç≤ÏOKåe.
ÃÑ^ŒÌâßYÅ q+¨Ü«∞OÖ’ „â◊^Œú=Ç≤ÏOKåe.  ÃÑ^ŒÌâßYÅ#∞ qÉèílOK«@O, x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ J#∞=ÙQÍÖËx, #ëêìÅ`À #_»∞ã¨∞Î#fl âßYÅ#∞
ã¨Ob#O KÕÜ«∞@O „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ KÕÑ¨\Ïìe.
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2. #ëêìÅ `«yæOÑ¨Ù‰õΩ K«~°ºÅ∞:  „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ #ëêìÅ#∞ `«yæOK«\ÏxH˜ ÔHÖÏ¯~ü Hõq∞\© J<ÕHõ ã¨∂K«#Å∞ KÕã≤Ok.  |∞∞}ÏÅ
=∞OEs „áêkèHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ (Sponsor Banks) áê„`«#∞ ̀ «yæOK«@O, „^Œ=º`«fiÑ¨Ù i[~°∞fi x^èŒ∞Å#∞ Z‰õΩ¯= =_ô¤=KÕÛ „Ñ¨Éèí∞`«fi
Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ@ì_»O, Z‰õΩ¯= ÖÏÉèÏÅ∞ =KÕÛ q^èŒOQÍ |∞∞}ÏÅ#∞ ã¨~°∞ÌÉÏ@∞ KÕã¨∞HÀ=_»O "≥Ú^ŒÖˇ·#q „QÍg∞}
ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`«#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«\ÏxH˜ Hõq∞\© KÕã≤# ã¨∂K«#Å∞.

3. |HÍ~ÚÅ =ã¨∂Å∞:   „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞ „Ñ¨^è•#OQÍ Ñ‘_çã¨∞Î#fl ã¨=∞ã¨º QÆ_»∞=Ùfi# |∞∞}ÏÅ∞.  g\˜x =ã¨∂Å∞
KÕÜ«∞@O HÀã¨O ã¨`«fi~° „Ñ¨Ü«∞`åflÅ∞ [~°QÍe.  WO^Œ∞HÀã¨O ~å„+¨ì „Ñ¨Éèí∞`«fiO `«# Ü«∞O„`åOQÆO ^•fi~å `«y# ã¨Ç¨Ü«∂xfl „QÍg∞}
ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ JOkOKåe.  |HÍ~ÚÅ =ã̈∂Å∞ ã̈„Hõ=∞OQÍÖËx Ñ̈HõΔOÖ’ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ ̀ «=∞ =∞#∞QÆ_»#∞ HÀÖ’ÊÜÕ∞ J=HÍâ◊=Ú#flk.

4. ã≤|ƒOk q+¨Ü«∞OÖ’ „â◊^Œú:   ã≤|ƒOk xÜ«∂=∞HõOÖ’, tHõΔ}Ö’ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«y# „â◊^Œú =Ç≤ÏOKåe.  x*ÏxH˜ „QÍg∞}
„áêO`åÅÖ’x "å`å=~°}O, "åi ã¨=∞ã¨ºÅ∞ q∞ye# „áêO`åÅ HõO>Ë aè#flOQÍ LO\Ï~Ú.  HÍ|\˜ì D q+¨Ü«∂ÅÃÑ· J=QÍÇ¨Ï#,
Ñ¨i*Ï˝#O L#fl ã¨∞H˜Δ`«∞Öˇ·# ã≤|ƒOk J=ã¨~°O ZO`«QÍ<À LO@∞Ok.  JO`ÕQÍHõ ã≤|ƒOkÖ’ KÀ@∞ KÕã¨∞‰õΩ#fl x~åâ◊, xã¨Ê$Ç¨ÏÅ#∞
^Œ∂~°O KÕÜ«∞\ÏxH˜ "åiH˜ J^Õ ÉÏºO‰õΩÖ’QÍx, „áêkèHÍ~° ÉÏºO‰õΩÖ’QÍx Ñ¨^À#flu J=HÍâßÅ∞ HõeÊOK«=Öˇ#∞.

5. „áêkèHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ áê„`«:  „Ñ¨f „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩ#∞ XHõ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩ U~åÊ@∞KÕã¨∞ÎOk.  JO^Œ∞=Å# "å\˜
Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«@OÖ’, xˆ~Ìt «̀ ÅHΔÍºÅ#∞ ™êkèOK«@OÖ’ „áêkèHÍ~° ÉÏºO‰õΩ H©ÅHõáê„ «̀ =Ç≤ÏOK«=Åã≤ LO@∞Ok.  "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅ∞ =ÚO Œ̂∞QÍ x~°‚~ÚOz# HÍÅ„áêuÑ̈kHõÃÑ· ZÑ̈Ê\̃HõÑ̈C_»∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ Ñ̈xf~°∞#∞ ã̈g∞H̃ΔOz, Ö’áêÅ#∞ ã̈ik Œ̂Ì\ÏxH̃
`«y# ã¨∂K«#Å∞, ã¨ÅÇ¨Å∞ JO^Œ*Ë¿ãÎ ã¨=∞ã¨ºÅ∞ KåÖÏ=~°‰õΩ `«yæáÈ`å~Ú.

6. H˘`«Î âßYÅ U~åÊ@∞Ö’ q∞#Ç¨~ÚOÑ¨ÙÅ∞:   U^≥·<å XHõ „áêO`«OÖ’ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩ#∞ U~åÊ@∞KÕã≤#  `«~°∞"å`«, Jk `«y#
ã¨OYºÖ’ âßYÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕã¨∞H˘<Õ J=HÍâßxfl HõeÊOK«=Öˇ#∞.  D q+¨Ü«∞OÖ’ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ H˘O`«
q∞#Ç¨~ÚOÑ¨Ù W=fi=Öˇ#∞.

7. „Ñ̈Éèí∞ «̀fiO, „Ñ̈Éèí∞ «̀fiã̈Oã̈÷Å ÉÏ è̂Œº «̀:   „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ ™ê=∞~å÷ºxfl ÃÑOK«@OÖ’ ̂HO„ Œ̂„Ñ̈Éèí∞ «̀fiO, RBI, ã̈O|OkèO «̀ ~å„+̈ì„Ñ̈Éèí∞ «̀fiO,
<åÉÏ~ü¤ (NABARD) `«=∞ =O`«∞ Hõ$+≤x x~°fiÇ≤ÏOKåe.  „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ã¨g∞H˜ΔOK«@OÖ’#∞, q^è•#
x~°‚Ü«∂Å∞ KÕÜ«∞_»OÖ’#∞, "å\˜ÃÑ· POHõΔÅ∞ qkèOK«@OÖ’#∞, ~å~ÚfÅ∞ HõeÊOK«_»OÖ’#∞  ÃÑ· ã¨Oã¨÷Å∞ H©ÅHõáê„`« =Ç≤Ï™êÎ~Ú.
D q^èŒOQÍ Z=i=O`«∞ Hõ$+≤x "å~°∞ <≥~°"ÕiÛ#Ñ¨Ù_»∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ J#∞‰õΩ#fl ÅHΔÍºÅ#∞ ™êkèOz „QÍ=∞„áêO`åÅ
ã¨~°fi`À=ÚMÏaè=$kúH˜ Hõ$+≤ KÕÜ«∞QÆÅ∞QÆ∞`å~Ú.

7.12. „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ – „Ñ¨ã¨∞Î`« Ñ¨iã≤÷u:

 „Ñ¨ã¨∞Î̀ «O „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ ã≤÷u KåÖ x~åâß[#HõOQÍ LOk.  _çáêl@¡ÃÑ· JkèHõ =_ô¤, |∞∞}ÏÅ∞ ̀ «‰õΩ¯=_ô¤H˜ W=fi=Åã≤~å=_»O
=Å¡, „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèÏÅ ã≤÷u Ug∞ ÉÏQÀÖË^Œ∞.  WzÛ# |∞∞}ÏÅ∞ uiy =ã¨∂Å∞ KÕã¨∞H˘#Hõ ÖËHõáÈ=_»O ÉÏºO‰õΩÅ ã≤÷ux =∞iO`«
kQÆ*Ï~°∞ã¨∞Î#flk.  „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞ ™êÊ#û~ü KÕã≤# "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® "å\˜ÃÑ· U =∂„`«O „â◊^Œú K«∂Ñ¨_»O ÖË^Œ∞.  ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ÉÏºO‰õΩÅ∞, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ`À Hõeã≤ „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞, „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u ~°OQÆOÖ’ |Ç¨ïà◊ U*ˇhû (Multi-Agency)
q^è•<åxH˜ „Ñ¨fHõÅ∞.  ˆHO„^Œ Pi÷HõâßY „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ#∞ Ñ¨\˜+¨ìO KÕÜ«∞\ÏxH˜ Ñ¨Å∞K«~°ºÅ∞ KÕÑ¨\˜ì#k.  |OQÍ¡^ÕâòÖ’x „QÍg∞}
ÉÏºO‰õΩÅ=Öˇ ÉÏºO‰õΩÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=Öˇ#x ‰õÄ_® „Ñ¨Éèí∞`«fiO Ü≥∂zã¨∞Î#flk.  „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ qiqQÍ
âßYÅ#∞ „áê~°OaèOz, x~°fiÇ¨Ï}Ï ™ê=∞~å÷ºxfl ÃÑOá⁄OkOK«∞‰õΩx „QÍ=∞ã‘=∞Å ™œÉèÏQÍºxfl ÃÑOá⁄OkOK«_®xH˜ ¿ã=Å∞ JOk™êÎÜ«∞x
PtOK«=K«∞Û.  „QÍg∞} „Ñ¨[Å∞ ã¨Ç¨ÏHõiOz g\˜x q[Ü«∞=O`«O KÕÜ«∞QÆÅ~°x Pt^•Ì=Ú.
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7.13.  ™ê~åOâ◊O (Summary):

„QÍg∞} „áêO`åÅ Jaè=$kú =∞# Õ̂â◊ Pi÷Hõ „Ñ̈QÆuH̃ x Œ̂~°≈#=Ú.  „QÍg∞} „áêO`åÅ Pi÷Hõ J=ã̈~åÅ#∞ f~°Û\ÏxÔH· <≥ÅH˘ÅÊ|_ç#
#∂`«# Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã¨÷ (Credit Agency) „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞.  1975 Ö’ 5 ÉÏºO‰õΩÅ`À „áê~°OÉèí=∞~Ú# D „áêOfÜ«∞
„QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ <Õ_»∞ ^Õâ◊OÖ’x 23 ~å„ëêìÅÖ’ J<ÕHõ "ÕÅ âßYÅ ^•fi~å „QÍg∞}Ïaè=$kúH˜ Hõ$+≤ KÕã¨∞Î<åfl~Ú.  _çáêl@¡ ¿ãHõ~°},
|∞∞}ÏÅ =∞OEs, |ÅÇ‘Ï#=~åæÅ "åiH˜ KÕÜ«¸`«, ã¨fiÜ«∞OLáêkè HõÅÊ<å=HÍâßÅ‰õΩ ã¨Ç¨ÏHÍ~°O "≥ÚII JOâßÅÖ’ `«=∞^≥·# â‹·ex
„Ñ¨^Œi≈ã¨∂Î „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ ã¨~°fi`À=ÚMÏaè=$kúH˜  „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ Hõ$+≤ KÕã¨∞Î#flq.  ã¨"åà◊§`À ‰õÄ_ç# J<ÕHõ
ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ JkèQÆq∞ã¨∂Î, „QÍg∞} Ñ¨~°Ñ¨u~°OQÆOÖ’ #∂`«# X~°=_»∞Å#∞ ã¨$+≤ìã¨∞Î#fl D „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨[Å‰õΩ
=∞iO`« KÕ~°∞==Ù`åÜ«∞x Pt^•ÌO.

7.14. ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞
1. „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ Pq~åƒù=O QÆ∞iOz „"åÜ«Ú=Ú.
2. „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ ^èÕºÜ«∂ÖËq∞\˜?

10  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞
1. „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ =¸Å^èŒ# =#~°∞Å#∞ `≥eÜ«∞KÕÜ«∞O_ç.
2. „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ QÆ∂iÛ ÔHÅ¯~ü Hõq∞\© ã¨∂K«#ÖËq∞\˜?

20  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. „áêOfÜ«∞ „QÍg∞}Ïaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ P=â◊ºHõ`« Uq∞\˜? WO`«=~°‰õΩ Jq ™êkèOz# „Ñ¨QÆux q=iã¨∂Î "å\ ˜Ñ¨Ù~ÀQÆuH˜
ã¨∂K«#e=fiO_ç.

7.15. Ñ¨^ŒHÀâ◊O (Glossary)

RBI : ÉèÏ~°`«^Õâ◊ ˆHO„^Œ ÉÏºOH±, ^Õâ◊ Pi÷Hõ =º=ã¨÷#∞ fiÛk^ŒÌ\ÏxH˜, Ñ¨~°º"ÕH˜ΔOK«\ÏxH˜ qã¨Î$`«"≥∞ÿ#
JkèHÍ~°=Ú QÆÅ J`«∞º#fl`« ÉÏºOH±.

NABARD : =º=™êÜ«∞ =∞iÜ«Ú „QÍg∞}Ïaè=$kú ~°OQÍÅ#∞ Jaè=$kú KÕÜ«∞\ÏxH̃ ̂HO„ Œ̂„Ñ̈Éèí∞ «̀fiO U~åÊ@∞KÕã≤#
J`«∞º#fl`« ÉÏºOH±.

SPONSOR BANK : „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩ#∞ U~åÊ@∞KÕ¿ã Ã+_»∂ºÅ∞¤ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩ.  =∞# ^Õâ◊OÖ’ L#fl 196 „QÍg∞}
ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, 27 "å}̃[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞iÜ«Ú XHõ ~å„+̈ì ã̈Ç̈ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩ ™êÊ#ûiOQ∑ ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ
=º=Ç¨Ïiã¨∞Î<åfl~Ú.

7.16. K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞ :

1. Banking & Financial Systems – Mithani & Gordon

2. Banking & Financial Services – S.N. Maheswari & R.R. Paul

3. HõÔ~hû – ÉÏºOH˜OQ∑ – `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»g∞
4. HõÔ~hû – ÉÏºOH˜OQ∑ – _® II ÔH.q. ~å=Ù

_®II l. „Ñ¨™ê^£.
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áê~î°O – 8

qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞

ÅHΔÍºÅ∞:ÅHΔÍºÅ∞:ÅHΔÍºÅ∞:ÅHΔÍºÅ∞:ÅHΔÍºÅ∞:      D áê~î°OÖ’ D „H˜Ok JOâßÅ#∞ `≥Å∞ã¨∞‰õΩO\ÏO.

�  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ J~°÷O, K«i„`«, "å\˜Ö’ ~°HÍÅ∞ K«iÛOK«_»O

�  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞, Ö’áêÅ∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O

�  q^Õj "åºáê~°OÖ’ qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ áê„`«#∞ `≥Å∞ã¨∞HÀ=_»O

�  ÉèÏ~°`« ZQÆ∞=∞u, kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩÜ≥ÚHõ¯ áê„`«#∞ K«iÛOK«_»O

q+¨Ü«∞ „Hõ=∞Oq+¨Ü«∞ „Hõ=∞Oq+¨Ü«∞ „Hõ=∞Oq+¨Ü«∞ „Hõ=∞Oq+¨Ü«∞ „Hõ=∞O

8.1 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ J~°÷O

8.2 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ K«i„`«

8.3 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ – ÉèÏ~°`« ÉÏºOH˜OQ∑ K«\ÏìÅ∞

8.4 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ ~°HÍÅ∞

8.5 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å∞

8.6 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ Jaè=$kú ™êkèOK«\ÏxH˜ HÍ~°}ÏÅ∞

8.7 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅÖ’x Ö’áêÅ∞, q=∞~°≈Å∞

8.8 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«_®xH˜ ã¨∂K«#Å∞

8.9 i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ – qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞

8.10 q^Õj "åºáê~åxH˜ x^èŒ∞Å∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»OÖ’ ÉèÏ~°`«ÉÏºO‰õΩÅ áê„`«

8.11 ÉèÏ~°fÜ«∞ ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩ

8.12 ™ê~åOâ◊O

8.13 Ñ¨^ŒHÀâ◊O

8.14 ã‘fiÜ«∞ =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

8.15 K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞

8.1. qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ J~°÷O :

q Õ̂j "åºáê~åxH˜ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕ¿ã ÉÏºO‰õΩÅ#∞ q Õ̂j =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÖË̂ • qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ JO Œ̂∞~°∞.
D ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨^è•# HÍ~åºÅÜ«∂Å∞ ÉèÏ~°`«^Õâ◊O "≥Å∞Ñ¨Å LO_ç ^Õâ◊OÖ’ `«=∞ „ÉÏOpÅ ^•fi~å "åºáê~åxfl H˘#™êy™êÎ~Ú.
q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅhfl q^ÕâßÅÖ’<Õ, q^ÕjÜ«ÚÅKÕ, q^ÕjÜ«ÚÅ =¸Å^èŒ#O`À<Õ ™ê÷Ñ≤OK«|_ç#q.  JO^Œ∞=Å<Õ g\˜x
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''q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ∞—— Jx ‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  W\©=Å HÍÅO =~°‰õΩ q^Õj =~°ÎHÍxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞O JOkOK«@OÖ’ D ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ
QÆ∞`åÎkèÑ̈ «̀ºO LO_Õk.  D ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ̈ã̈∞Î̀ «O ã̈fi Õ̂j =~°ÎHõ "åºáê~åÖ’¡ QÆ∂_® á⁄ÖÁæO@∞<åfl~Ú.  Wq ™ê è̂•~°} "å}̃[ºÉÏºO‰õΩÅ
=Öˇ<Õ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flq.

k ÉÏºOH± PÑπ \’HÀº, k Kå~°ì~°∞¤ ÉÏºOH±, k Ñ¶¨ãπì <Õ+¨#Öò ã≤\© ÉÏºOH± PÑ¶π #∂ºÜ«∂~ü¯, „yO_Õ¡ãπ ÉÏºOH±, ÖÏÜ«∞_£û
ÉÏºOH± "≥Ú^ŒÅQÆ∞#q ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl H˘xfl „Ñ¨=ÚY q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ∞.

8.2.  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ K«i„`«:

ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏºOH˜OQ∑ K«i„`«#∞ Ñ¨ijeOz#@¡~Ú`Õ q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò#∞ KåÖÏ
„Ñ¨ÉèÏq`«O KÕã≤#@∞¡QÍ `≥Å∞ã¨∞ÎOk.  1870 #∞Oz =∞# ^Õâ◊OÖ’ q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î#flq.  Dã≤ìO_çÜ«∂
HõOÃÑh"å~°∞ D ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ `«y# ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å∞ HõeÊOz Jaè=$kú KÕã≤<å~°∞.  JÑ¨Ê\˜#∞O_ç D ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^Õj=∂~°HõO
ã¨=∞‰õÄ~°Û@OÖ’ „Ñ¨=ÚYáê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î<åfl~Ú.  ÉèÏ~°`« i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ K«@ìO 1934 =∞iÜ«Ú ÉÏºOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£ K«@ìO
1949 q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞ÃÑ· Z<Àfl POHõΔÅ#∞ qkèOKå~Ú.  2002, ÃãÃÑìO|~°∞ 30 <å\˜H˜ 40 q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ∞ 203 âßYÅ
^•fi~å =∞# ^Õâ◊OÖ’ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flk.  ZQÆ∞=∞`«∞Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# =~°ÎHõOÖ’ 70 âß`«O, kQÆ∞=∞`«∞Å‰õΩ
ã¨O|OkèOz# =~°ÎHõOÖ’ 60 âß`«O  D ÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å [~°∞QÆ∞`«∞#flk.  q^Õj "åºáê~åxH˜ ã¨O|OkèOz# „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞
HÍ~°º„Hõ=∂Åhfl D q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ QÆ∞`åÎkèÑ¨`«ºOÖ’<Õ L<åfl~Ú.  1947 #∞Oz ÉèÏ~°fÜ«∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_®
q^Õj =∂~°Hõ "åºáê~°O „áê~°OaèOz<å~Ú.  J~Ú#Ñ¨Ê\˜H© q^ÕjÉÏºO‰õΩÅ „áê^è•#º`« U =∂„`«O `«QÆæÖË^Œ∞.  =∞# ^Õâ◊OÖ’ D
ÉÏºO‰õΩÅ Pã¨∞ÎÅ∞ QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑiy#q.  Z‰õΩ¯= =∂~°Hõ "åºáê~°O q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ KÕ`«∞Ö’¡<Õ LOk.

8.3.  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ – ÉèÏ~°`« ÉÏºOH˜OQ∑ K«\ÏìÅ∞:

=∞# ^Õâ◊OÖ’ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ D „H˜Ok ¿Ñ~˘¯#fl K«\ÏìÅ x|O^èŒ#Å‰õΩ Ö’|_ç
Ñ¨x KÕÜ«∞=Åã≤ LO@∞Ok.

ÉèÏ~°fÜ«∞ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ K«@ìO, 1934: i[~°∞fiÉÏºOH± K«@ìO ÃãHõΔ<£ 42 (1) „Ñ¨HÍ~°O Jxfl Ã+_»∂ºÖò¤ ÉÏºO‰õΩÅ∞
`«=∞ _çáêl@¡ÃÑ· #QÆ^Œ∞ i[~°∞fi#∞ ÉÏºOH± =^ŒÌ _çáêl\ò KÕÜ«∂e.  ™ê^è•~°} _çáêl@¡`À áê@∞, <å<£ Ô~ã≤_≥O\ò MÏ`åÅ‰õΩ,
q^Õj HõÔ~hû MÏ`åÅ‰õΩ "Õˆ~ x|O^èŒ# L#flk.  q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ D HõÔ~hûÅÖ’ "åºáê~åxfl x~°fiÇ≤Ïã¨∂Î LO\Ï~Ú.
HÍ|\˜ì D x|O^èŒ#  q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ q+¨Ü«∞OÖ’ KåÖÏ =ÚYº"≥∞ÿ#k.  „Ñ¨ã¨∞Î`« x|O^èŒ#Å „Ñ¨HÍ~°O D MÏ`åÅÃÑ· Jxfl
ÉÏºO‰õΩÅ∞ 3 âß`«O #QÆ^Œ∞ i[~°∞fi x+¨ÊuÎx i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ =^ŒÌ LOK«=Öˇ#∞.

 ÉÏºOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£ K«@ìO (Banking Regulation Act ), 1949: ã¨fi^Õj q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ

ã¨O|OkèOz D K«@ìOÖ’ Z<Àfl =ÚYº"≥∞ÿ# x|O^èŒ#Å#∞ KÕ~°Û@O [iyOk.  „Ñ¨f q^ÕjÉÏºO‰õΩ ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ "åºáê~åxfl
„áê~°OaèOK«\ÏxH˜ =ÚO^Œ∞ i[~°∞fiÉÏºOH± J#∞=∞u á⁄O^Œ=Öˇ#∞.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x âßYÅ ̂ •fi~å Åaèã¨∞Î#fl _ç=∂O_£ =∞iÜ«Ú
Ñ¶≤H±û_£ _çáêl@¡ "≥Ú`«ÎOÖ’ Hõhã¨O 75 âß`«O "≥Ú`åÎxfl ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’<Õ ÃÑ@∞ì|_çQÍ qxÜ≥∂yOK«=Öˇ#∞.  "åi¬Hõ ÖÏÉèÏÅÖ’
Hõhã¨O 20 âß`åxfl D q Õ̂j =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÉèÏ~°̀ « i[~°∞fiÉÏºOH± = Œ̂Ì _çáêl\ò KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  J Õ̂q è̂ŒOQÍ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ

«̀xvÖ’#∞, „ÉÏOpÅ qã̈Î~°}Ö’#∞, |∞∞}ÏÅ∞ =∞iÜ«Ú J_®fi<£ûÅ qkèq è̂•#Å#∞ x~°‚~ÚOK«@OÖ’#∞, ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiÇ̈Ï}Ö’#∞
qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ i[~°∞fiÉÏºOH± =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ qkèQÍ áê\˜OK«=Öˇ#∞.



qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞8.3ÉÏOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú q`«Î =º=ã¨÷

q^Õj=∂~°Hõ „Hõ=∞|núHõ~°} K«@ìO ( ( ( ( (Foreign Exchange Regulation Act), ), ), ), ), 1973:1973:1973:1973:1973: [#=i 1, 1974 #∞O_ç
J=∞Å∞Ö’xH˜ =zÛ# D K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O U ÉÏºOÔH·<å q^Õj HõÔ~hûÖ’ `«# HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOKåÅO>Ë, i[~°∞fiÉÏºOH±
#∞O_ç Öˇ·Ãã#∞û fã¨∞HÀ=Öˇ#∞.  D Öˇ·Ãã#∞û L#fl"åix q^Õj HõÔ~hû JnèHõ$`« _ôÅ~°∞¡ (Authorised Dealers in Foreign

Exchange) JO\Ï~°∞.  q^Õj HõÔ~hû JO>Ë XHõ¯ HõÔ~hûÜÕ∞ HÍ‰õΩO_® q^Õj _çáêl@∞¡, |∞∞}ÏÅ∞, „_®Ñ¨ÙìÅ∞, „Ñ¨Ü«∂}©‰õΩÅ
K≥‰õΩ¯Å∞, Ñ¨~°Ñ¨u ÖËYÅ∞ =™êÎ~Ú.  D Öˇ·Ãã#∞û ÖË‰õΩO_® q^Õj =~°ÎHÍxH˜QÍ#∞ Ñ¨~°Ñ¨u ÖËYÅ#∞ *Ïs KÕÜ«∞~å^Œ∞.  q^Õj
„Ñ¨Ü«∂}©‰õΩÅ  K≥‰õΩ¯Å#∞ #QÆ^Œ∞ ~°∂Ñ¨OÖ’H˜ =∂~°Û‰õÄ_»^Œ∞.  D K«@ìOÖ’x =∞~˘Hõ x|O^èŒ# „Ñ¨HÍ~°O D JnèHõ$`« _ôÅ~°∞¡
Ô~ã≤_≥O@¡‰õΩ, <å<£Ô~ã≤_≥O@¡‰õΩ ã̈O|OkèOz# =º=Ç̈~åÅ#∞ Ñ̈i+̈¯iOKÕ@Ñ̈C_»∞ i[~°∞fiÉÏºOH± x̂~ÌtOz# Ñ̈ Œ̂úu „Ñ̈HÍ~°O =ã̈∂à◊√§,
K≥e¡OÑ¨ÙÅ∞ KÕÜ«∞=Öˇ#∞.   D K«\Ïìxfl H˘O`«=~°‰õΩ =∂~°∞ÊKÕã≤ „Ñ¨ã¨∞Î`«O nxx q^Õj=∂~°Hõ x~°fiÇ¨Ï} K«@ìO (Foreign

Exchange Management Act) QÍ Ñ≤Å∞ã¨∞Î<åfl~°∞.  J~Ú`Õ qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# x|O^èŒ#ÅÖ’ ÃÑ^ŒÌ
=∂~°∞Ê ÖË^Œ∞.

8.4.  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ ~°HÍÅ∞ (Types of Exchange Banks):

qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ#∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOÑ¨=K«∞Û#∞.  Jq:

1. #∂\˜H˜ 25 âß`«O ÃÑ·QÍ D ÉÏºO‰õΩÅ _çáêl@∞¡ ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x MÏ`å^•~°∞ÅˆH  K≥Ok  Z‰õΩ¯= "åºáê~åxfl
ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’<Õ KÕ¿ã ÉÏºO‰õΩÅ∞.  L^•: Kå~°ì~°∞ ÉÏºOH±, =∞Ô~¯O>ˇÿÖò ÉÏºOH±, D„ã¨ì<£ ÉÏºOH±, <Õ+¨#Öò JO_£ „yO_Õ¡ãπ
ÉÏºO‰õΩ "≥Ú^ŒÖˇ·#q D HÀ=‰õΩ K≥Ok#q.

2. ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x _çáêl@∞¡, "≥Ú`«ÎO _çáêl@¡Ö’ 25 âß`åxH˜ `«‰õΩ¯=QÍ LO_ç, ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ `«‰õΩ¯= "åºáê~°OKÕ¿ã
ÉÏºO‰õΩÅ∞.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ Ç¨OQ∑HÍOQ∑ JO_£ ëêOÃÑ¶∞ÿ ÉÏºOH±, <Õ+¨#Öò ã≤\© ÉÏºOH± PÑ¶π #∂ºÜ«∂~ü¯ "≥Ú^ŒÖˇ·#q D
HÀ=‰õΩ K≥Ok#q.

8.5.  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å∞     (((((Functions of Exchange Banks):):):):):

ÉèÏ~°fÜ«∞ q^Õj=~°ÎHÍxH˜ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOK«@O HÀã¨"Õ∞ D ÉÏºO‰õΩÅ#∞ =ÚYºOQÍ ™ê÷Ñ≤OKå~°∞.  J~Ú`Õ
HÍÅ„Hõ"Õ∞}Ï ^Õâ◊OÖ’x W`«~° "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ =Öˇ g\˜ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ qã¨Î$`«Ñ¨~°K«@O [iyOk.  Wq ã¨fi^Õj =~°ÎHÍxfl
KÕÑ¨@ì_»"Õ∞ HÍ‰õΩO_®, MÏ`å^•~°∞Å #∞Oz Jxfl~°HÍÅ _çáêl@¡#∞ PHõi¬OK«@O, aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O@∞ KÕÜ«∞@O, =~°ÎHÍxH˜,
Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ |∞∞}ÏÅ#∞ W=fi_»O "≥Ú Œ̂Ö·̌# q è̂Œ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flq.  D ÉÏºO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ q è̂Œ∞Å#∞ ã¨∂÷ÅOQÍ D„H˜Ok
q^èŒOQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

I.  q^Õj "åºáê~åxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞O

II.  W`«~° ÉÏºOH˜OQ∑ q^èŒ∞Å∞.

I. . . . .  q^Õj "åºáê~åxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞O: qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ZQÆ∞=∞u, kQÆ∞=∞u "åºáê~åÅ‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Pi÷Hõ

ã̈Ç̈Ü«∂xfl KÕ™êÎ~Ú.  q Õ̂j "åºáê~°OÖ’ J=ã̈~°=∞ÜÕ∞º Ç̈ïO_ôÅ∞, Ñ̈~°Ñ̈u Ñ̈„`åÅ∞, JOwHÍ~åÅ∞ "≥Ú Œ̂Ö̌·# "å\̃x MÏ`å^•~°∞Å
`«~°Ñ¨Ù# *ÏsKÕ™êÎ~Ú.

qxq∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^Õj =~°ÎHÍxH˜ D „H˜Ok =¸_»∞ Ñ¨^Œú`«∞Å ^•fi~å MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ ¿ã=ÅOk™êÎ~Ú.



PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O 8.4

1. Ç¨ïO_ôÅ∞

2. Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨„`åÅ∞

3. ÉÏºOHõ~°¡ JOwHÍ~åÅ∞

1.  Ç¨ïO_ôÅ∞:  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ç¨ïO_ôÅ ^•fi~å q^Õj "åºáê~åxH˜ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O KÕ™êÎ~Ú.  ZQÆ∞=∞u,
kQÆ∞=∞u "åºáê~åÅ‰õΩ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«Ú Ñ¨^Œúu D„H˜Ok q^èŒOQÍ LO@∞Ok.

Z) ZQÆ∞=∞u "åºáê~åxH˜ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O KÕ¿ã Ñ¨^Œúu:   ÉèÏ~°`«^Õâ◊Ñ¨Ù ZQÆ∞=∞u =~°Î‰õΩ_»∞ J"≥∞iHÍÖ’x kQÆ∞=∞u
=~°Î‰õΩ_çH˜ ã¨~°∞‰õΩÅ#∞ Jq∞‡#Ñ¨C_»∞, kQÆ∞=∞u^•~°∞x g∞^ŒQÍx J`«x ÉÏºO‰õΩ g∞^Œ QÍx, 90 ~ÀAÅ  Ç¨ïO_ôx „"å™êÎ_»∞.  P
Ç¨ïO_ôH˜ <ÒHÍ ÉèÏ~°Ñ¨„`«O, W<åfi~Úãπ, cè=∂áêÅã‘, L`«ÊuÎ™ê÷# ^èŒ$=Ñ¨„`«O  "≥Ú^ŒÖˇ·# Ñ¨„`åÅ#∞ [`«KÕ™êÎ_»∞.  JÖÏO\˜
Ç¨ïO_ôx ''Ñ¨„`«ã¨Ç≤Ï`« Ç¨ïO_ô—— (Documentary Bill) JO\Ï~°∞.   Ñ¨„`«ã¨Ç≤Ï`« Ç¨ïO_ôx ZQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x
«̀# qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩ‰õΩ JO Œ̂*Ë™êÎ_»∞.  D  ÉÏºO‰õΩ Ç̈ïO_ô g∞ Œ̂ _ç™œ¯O\ò#∞ q∞#Ç̈~ÚOz q∞ye# „ Œ̂"åºxfl ZQÆ∞=∞u^•~°∞x

MÏ`å‰õΩ [=∞Hõ_»∞`«∞Ok.   Ñ¨„`«ã¨Ç≤Ï`« Ç¨ïO_ôx q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩ J"≥∞iHÍÖ’x ̀ «# PÑ¶‘ã¨∞‰õΩ Ñ¨OÑ¨Ù`«∞Ok.  P ÉÏºO‰õΩ
PÑ¶‘ã¨∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞xH˜QÍx, ÖË^• kQÆ∞=∞u^•~°∞x ÉÏºO‰õΩ‰õΩ QÍx P Ç¨ïO_ôx, JOwHÍ~°O HÀã¨O  Ñ¨OÑ¨Ù`«∞Ok.  D
Ñ¨^ŒÌux JOwHÍ~° ã¨Ç≤Ï`« Ñ¨„`åÅ∞ JO\Ï~°∞. Ç¨ïO_ôx JOwHõiOz# "≥O@<Õ, Ñ¨„`åÅ∞  kQÆ∞=∞u^•~°∞x ™êfinè#=∞=Ù`å~Ú.
P Ñ¨„`åÅ ã¨Ç¨Ü«∞O`À kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ ã¨~°∞‰õΩÅ#∞ ™êfinè#O  KÕã¨∞‰õΩO\Ï_»∞.  ã¨~°∞‰õΩÅ#∞ Jq∞‡ QÆ_»∞=Ù `ÕnÖ’QÍ Ç¨ïO_ô
^èŒ<åxfl kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ K≥e¡™êÎ_»∞.  J"≥∞iHÍÖ’x q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩ PÑ¶‘ã¨∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ JOwHõiOz# Ç¨ïO_ôx
#∂ºÜ«∞~ü¯Ö’x  „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ _ç™œ¯O\òKÕã≤, P ™⁄=Ú‡#∞ ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩ‰õΩ Ñ¨OÑ¨Ù`«∞Ok.

a) kQÆ∞=∞u "åºáê~åxH˜ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞O KÕ¿ã Ñ¨^Œúu:   ÉèÏ~°fÜ«∞ =~°Î‰õΩ_»∞ J"≥∞iHÍÖ’x q^Õj =~°Î‰õΩx  #∞Oz
ã¨~°∞‰õΩÅ∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕã≤#Ñ¨C_»∞, J"≥∞iHÍ ZQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞, ÉèÏ~°fÜ«∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞xÃÑ· Ç¨ïO_ô  „"å™êÎ_»∞.  Ç¨ïO_ôx
Ñ̈„ «̀ã̈Ç≤Ï «̀OQÍ J"≥∞iHÍÖ’x ̀ «#  ÉÏºO‰õΩ‰õΩ WzÛ Ç̈ïO_ôx _ç™œ¯O@∞ KÕã̈∞‰õΩO\Ï_»∞.  D Ñ̈„ «̀ã̈Ç≤Ï «̀ Ç̈ïO_ôx q Õ̂jÉÏºO‰õΩ
ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x kQÆ∞=∞u^•~°∞x ÉÏºO‰õΩ‰õΩ  ™⁄=Ú‡ =ã¨∂Å∞ HÀã¨O Ñ¨OÑ¨Ù`«∞Ok.  ÉèÏ~°fÜ«∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞  Ç¨ïO_ô
™⁄=Ú‡#∞ ÉÏºO‰õΩ‰õΩ K≥e¡Oz  Ñ¨„`åÅ#∞ á⁄O^Œ∞`å_»∞.  J@∞=O\˜ Ç¨ïO_ôx ''_»|∞ƒ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ WKÕÛ Ñ¨„`åÅ∞—— (Docu-

ments against  Payment) JO\Ï~°∞.  D Ñ¨„`åÅ ã¨Ç¨Ü«∞O`À kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ ã¨~°∞‰õΩÅ#∞ ™êfinè#O KÕã¨∞‰õΩO\Ï_»∞.
H˘xflH˘xfl ã¨=∞Ü«∂ÅÖ’ kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ Ç¨ïO_ô ™⁄=Ú‡#∞ K≥e¡OK«‰õΩO_®, ÉÏºO‰õΩ‰õΩ qâßfiã¨Ñ¨„`åxfl (Trust Deed) „"åã≤
WzÛ# Ñ≤=∞‡@, ã¨~°∞‰õΩ#∞ ™êfinè#O KÕã¨∞HÀ=\ÏxH˜ q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩ kQÆ∞=∞u^•~°∞xH˜ ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆKÕã¨∞ÎOk.

™ê^è•~°}OQÍ q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ D/A (Documents against Acceptance)

+¨~°`«∞ÅÃÑ·# ÉèÏ~°fÜ«∞ ZQÆ∞=∞u =~°ÎHÍxH˜, D/P (Documents against Payments)

+¨~°`«∞Å ÃÑ·# ÉèÏ~°fÜ«∞ kQÆ∞=∞u =~°ÎHÍxH˜ Pi÷Hõã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOK«_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

2. Ñ¨~°Ñ¨u ÖËYÅ∞ (Letters of credit):   Ñ¨~°Ñ¨u ÖËY JO>Ë XˆH ÉÏºO‰õΩ kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ HÀi# g∞^Œ@ `«y#
Ç¨g∞ á⁄Ok, ZQÆ∞=∞u^•~°∞x L^ÕÌtOz, J`«#∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞#‰õΩ ã¨~°∞‰õΩ ~°"å}Ï KÕÜ«∞=K«∞Û#x, ¿Ñ~˘¯#fl ^èŒ~°‰õΩ
ZQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ `«#g∞^Œ Ç¨ïO_ô „"å¿ã ^•xx `å#∞ P"≥∂kOz xs‚`«HÍÅOÖ’ #QÆ^Œ∞ K≥e¡™êÎ#x `≥eÜ«∞KÕã¨∂Î ÉÏºO‰õΩ
„"å¿ã ÖËY.  ã¨~°∞‰õΩ#∞ ZQÆ∞=∞u KÕã≤# `«~°∞"å`« P Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨„`åxfl q∞ye# Ñ¨„`åÅ`À HõeÑ≤ `«# ÉÏºO‰õΩ‰õΩ ã¨=∞iÊ™êÎ_»∞.
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JÑ¨C_»∞ P ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨„`«OÖ’ `≥eÜ«∞KÕÜ«∞|_ç# "≥Ú`åÎxfl ã¨∂zOK«|_ç# ÉÏºO‰õΩ#∞O_ç =ã¨∂Å∞KÕã≤ ÃÑ_»∞`«∞Ok.
D Ñ¨^ŒúuÖ’ ZQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ ã¨~°∞‰õΩ Ñ¨OÑ≤# "≥O@<Õ `«#‰õΩ ~å=Åã≤# ™⁄=Ú‡#∞ =∞# ^Õâ◊OÖ’ ~å|@∞ìH˘#QÆÅ_»∞.

3.  ÉÏºOHõ~°¡ JOwHÍ~åÅ∞ (Bankers' Acceptances):   H˘xfl ã̈=∞Ü«∂ÅÖ’ Ç̈ïO_ôÅ∞QÍx, „_®Ñ̈ÙìÅ∞QÍx xs‚̀ «HÍÅO
=~°‰õΩ K≥e¡OÑ¨|_»=Ù.  U ÉÏºO‰õΩÔH·<å JOwHÍ~°O LO>Ë „_®Ñ¨Ùì#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.  JO>Ë ÉÏºO‰õΩÅ∞ MÏ`å^•~°∞Å
`«~°Ñ¨Ù# K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ `«=∞ JOwHÍ~åxfl `≥eÜ«∞*Ë™êÎ~Ú.  D q^èŒOQÍ ÉÏºO‰õΩ JOwHÍ~°O L#fl „_®Ñ¨ÙìÅ#∞ ZQÆ∞u^•~°∞_»∞
xˆ~ÌtOz# HÍÅÑ¨iq∞u =~°‰õΩ PQÆ‰õΩO_® =∞^èŒºÖ’<Õ `«# ÉÏºO‰õΩ ^•fi~å _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.  „Ñ¨ã¨∞Î`« JO`«~å˚fÜ«∞
„^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ D ÉÏºOHõ~°¡  JOwHÍ~åÅ‰õΩ ZO`À „áê=ÚYº`« LOk.  ZQÆ∞=∞u^•~°∞Å∞ g\˜x KåÖÏ L`«Î=∞ Ñ¨~°Ñ¨u
™ê^èŒ<åÅ∞QÍ Ñ¨iQÆ}˜™êÎ~°∞.  WOQÆ¡O_»∞, J"≥∞iHÍ =O\˜ Jaè=$kú K≥Ok# ^ÕâßÅÖ’ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÖËQÍHõ JOwHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞
(Acceptances Houses) „Ñ¨`ÕºHõOQÍ L<åfl~Ú.

II.....  ÉÏºH˜OQ∑ q^èŒ∞Å∞:  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^Õj =~°ÎHõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ`Àáê@∞ ã¨fi^Õj "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ=Öˇ
q∞ye# Jxfl q^èŒ∞Å#∞ x~°fiiÎ™êÎ~Ú.  Jq:

1. _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«_»O

2. |∞∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O

3. qq^èŒ ¿ã=Å#∞ JOkOK«@O

1. _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«_»O:  ™ê^è•~°} "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ =Öˇ qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ _çáêl@¡#∞ ¿ãHõi™êÎ~Ú.
Z‰õΩ¯=QÍ q^Õj"åºáê~°O x~°fiÇ≤ÏOKÕ ã¨Oã¨÷Å∞ D ÉÏºO‰õΩÅÖ’ MÏ`åÅ∞ „áê~°Oaèã¨∞ÎO\Ï~°∞.  ÉÏºO‰õΩÅ

"åsQÍ qq^èŒ ÉÏºO‰õΩÅ _çáêl@¡#∞ Ñ¨ije¿ãÎ „yO_Õ¡ãπÉÏºOH±, Ç¨OQ∑HÍOQ∑, ëêOÔQ· ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~˘Êˆ~+¨<£,
Kå~°ì~°∞¤ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ HõeÑ≤ J`«ºkèHõ _çáêl@¡#∞ ÔH·=ã¨O KÕã¨∞‰õΩ<åfl~Ú.

2. |∞∞}ÏÅ =∞OEs:   qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ Jxfl~°HÍÅ ã̈fiÅÊHÍÅ, =∞ è̂ŒºHÍÅ n~°…HÍÅ |∞∞}Ïefl ã̈fi Õ̂j  "åºáê~åxH̃
=∞OE~°∞ KÕ™êÎ~Ú.  ã¨fi^Õj HõÔ~hûÖ’ |∞∞}ÏÅ#∞  =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@"Õ∞ HÍ‰õΩO_®, qq^èŒ ^ÕâßÅ  HõÔ~hûÅÖ’  ‰õÄ_® D
ÉÏºO‰õΩÅ∞ |∞∞}Ïefl JO^Œ*Ëã¨∞Î#flq.  Dq^èŒ"≥∞ÿ# |∞∞}Ïefl Ü«¸~À HõÔ~hûÅx (Euro Currency) JO\Ï~°∞.

3. ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å∞:  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^Õj "åºáê~åxH˜, `«=∞ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ JOkOKÕ ¿ã=ÅÖ’ D
„H˜Okq „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#q.

Z) x^èŒ∞Å#∞ |kbKÕÜ«∞_»O:   q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ∞ J<ÕHõ Ñ¨^Œú`«∞Å ^•fi~å qq^èŒ ^ÕâßÅ=∞^èŒº x^èŒ∞Å |kbH˜
`À_»Ê_»∞K«∞#flq. „_®Ñ¨ÙìÅ∞, á¶êH±û ã¨O^ÕâßÅ∞, WO@Ô~fl\ò "≥Ú^ŒÖˇ·# Ñ¨^Œú`«∞Å ^•fi~å x^èŒ∞Å |kb [~°∞QÆ∞`«∂
LO@∞Ok.

a) =ã¨∂à◊√§ KÕÜ«∞_»O:   ÉÏºO‰õΩÅ∞ JO Œ̂*Ë¿ã =∞~˘Hõ =ÚYº"≥∞ÿ# ¿ã= MÏ`å^•~°∞Å ̀ «~°Ñ¨Ù# =ã¨∂à◊√§ KÕÜ«∞_»O.
D ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^ÕâßÅÖ’x `«=∞ „ÉÏOpÅ ^•fi~å ÖË^• H˜¡Ü«∞iOQ∑ ™œHõ~åºÅ∞ LO_Õ ÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å
MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ =ã¨∂à◊√§ KÕã≤ ÃÑ_»`å~Ú.

ã≤) =∂Ô~¯\̃OQ∑ ™œHõ~åºÅ∞ ã̈=∞‰õÄ~°Û_»O:   qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ =∞~˘Hõ =ÚYº"≥∞ÿ# ¿ã= =∂Ô~¯\̃OQ∑
™œHõ~åºÅ#∞ HõÅQÆ*ËÜ«∞_»O.  qq^èŒ ^ÕâßÅÖ’x =∂Ô~¯\˜OQ∑ J=HÍâßÅÃÑ· ã¨ˆ~fi [iÑ≤ "å\˜ Ñ¶¨e`åÅ#∞ `«=∞
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MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ JO^Œ*Ë™êÎ~Ú.  D ã¨ˆ~fiÅ∞ ZQÆ∞=∞u^•~°∞#‰õΩ ZO`À LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»`å~Ú.  JO`«~å˚fÜ«∞
=~°ÎHõOÖ’ „Ñ¨ã¨∞Î`«O L#fl f„="≥∞ÿ# áÈ\© ^Œ$ëêìº, ÉÏºO‰õΩÅ∞ HõeÊOKÕ D ¿ã=‰õΩ ZO`À „áê=ÚYº`« L#flk.

_ç) q^Õj =∂~°Hõ ÖÏ"å^ÕgÅÃÑ· ã¨ÅÇ¨ W=fi_»O:  JO`«~å˚fÜ«∞ =~°ÎHõOÖ’ LO_Õ J<ÕHõ JOâßÅ QÆ∞iOz, q^Õj
HõÔ~hû =∂~°HõÑ¨Ù qÅ∞=Å#∞ QÆ∞iOz, J<ÕHõ W`«~° q+¨Ü«∂Å‰õΩ ã¨O|OkèOz D ÉÏºO‰õΩÅ∞ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ
ZÑ¨Ê\˜HõÑ¨C_»∞ ã¨ÅÇ¨Å∞, ã¨∂K«#Å∞ Wã¨∂Î LO\Ï~Ú.

W) =∞Ô~ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å∞:  H˘xfl =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞Ô~ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å#∞ ‰õÄ_® KÕÑ¨\Ïì~Ú
1967Ö’ <Õ+̈#Öò „yO_Õ¡ãπ ÉÏºOH± =∞Ô~ÛO\ò ÉÏºOH̃OQ∑ qÉèÏQÍxfl „áê~°OaèOzOk.  1970 Ö’ <Õ+̈#Öò  ã≤\©ÉÏºOH±
‰õÄ_® D ¿ã=Å#∞ „áê~°OaèOzOk.  H˘xfl =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨ã¨∞`«Î HÍÅOÖ’ q^Õj  ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å∞
(Foreign Investors) ÉèÏ~°`« ™êìH± ZˆHÛùOrÅÖ’ H˘#∞QÀÅ∞ KÕã≤# Ãã‰õÄºi\©Å‰õΩ Hõ™Èì_çÜ«∞<£ûQÍ
=º=Ç¨Ïiã¨∞Î<åfl~Ú.

8.6.  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ Jaè=$kú ™êkèOK«_®xH˜ HÍ~°}ÏÅ∞:

 =∞# ^Õâ◊OÖ’ q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ Jaè=$kú ™êkèOK«_®xH˜ J<ÕHõ HÍ~°}ÏÅ∞ L<åfl~Ú.  Jq:

1. qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ KåÖÏHÍÅO #∞Oz `«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∂ÎO_»@O.

2 qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ JkèHõ =#~°∞Å∞ LO_»_»O.

3. qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨=∞~°ú=O`«"≥∞ÿ# x~°fiÇ¨Ï} Ñ¨^Œú`«∞Å∞ áê\˜OK«_»O.

4. q^Õj "åºáê~°OÖ’ q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ =∞OzÑ¨@∞ì LO_»@O.

5. ^Õâ◊OÖ’x ÉÏºO‰õΩÅHõO>Ë Z‰õΩ¯= ÖÏÉèÏÅ <åi˚OK«_»O.

6. „Ñ¨Éèí∞`«fiO, ÉèÏ~°fÜ«∞ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ Z‰õΩ¯=QÍ POHõΔÅ∞ qkèOK«HõáÈ=_»O.

8.7.  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅÖ’x Ö’áêÅ∞ – q=∞~°≈Å∞:

1.  ÉèÏ~°fÜ«∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ KÕã≤# q=∞~°≈Å∞

2.  ÉèÏ~°fÜ«∞ MÏ`å^•~°∞Å∞ KÕã≤# q=∞~°≈Å∞

1.   ÉèÏ~°fÜ«∞ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ KÕã≤# q=∞~°≈Å∞:

Z) q Õ̂j=~°HõÎOÃÑ·# QÆ∞`åÎkèÑ̈ «̀ºO:  q Õ̂j =∂~°HõÑ̈Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ q Õ̂j=~°ÎHõO ÃÑ·# QÆ∞`åÎkèÑ̈ «̀ºO ™êkèOz ̂ Õâ◊OÖ’x
ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ f„="≥∞ÿ# áÈ\©x Wã¨∞Î<åfl~Ú.  q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ L#fl Z‰õΩ¯= =#~°∞Å =Å#,
„Ñ¨Ñ¨OK«OÖ’x =ÚYº"≥∞ÿ# ˆHO„^•ÅÖ’ g\˜H˜ „ÉÏOpÅ∞ =Ù#flO^Œ∞=Å¡<Õ =∞# ÉÏºO‰õΩÅ∞ D áÈ\©H˜
«̀@∞ìHÀÖËHõáÈ «̀∞#flq.  ã̈fi Õ̂j =~°ÎHõOÖ’ ‰õÄ_® =∞# ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, q Õ̂j =∂~°HõÑ̈Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ áÈ\©QÍ  =ã̈∞Î<åfl~Ú.

JO^Œ∞=Å# =∞# ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«y#O`« „Ñ¨QÆux ™êkèOK«ÖËHõáÈ`«∞<åfl~Ú.

a) =#~°∞Å qxÜ≥∂QÆO ã̈„Hõ=∞OQÍ ÖË̂ Œ∞:   q Õ̂j ÉÏºO‰õΩÅ∞ =∞# ̂ Õâ◊OÖ’ _çáêl@¡ ̂ •fi~å ¿ãHõiOz#  =#~°∞Å#∞
ã¨„Hõ=∞OQÍ LÑ¨Ü≥∂yOK«@OÖË^Œ∞.  Jq `«=∞ =#~°∞Å#∞ ÃÑ^ŒÌÃÑ^ŒÌ "åºáê~° ã¨Oã¨÷ÅÖ’#∞,  QÆ∞`åÎkèÑ¨`«ºO
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L#fl HõOÃÑhÅÖ’#∞, |Ç¨ïà◊*Ïu ã¨Oã¨÷ÅÖ’#∞ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ\˜ì Z‰õΩ¯= =_ô¤x ã¨OáêkOK«∞K«∞#flq.  D
Ñ¨^Œúu ÉèÏ~°fÜ«∞ Pi÷Hõ q^è•<åxH˜ J#∞‰õÄÅOQÍ ÖË^Œ∞.

ã≤) qiqQÍ âßYÅ qã¨Î~°}:  MÏ`å^•~°∞Å HÀiHõÃÑ·# ÉÏºO‰õΩ „ÉÏOpÅ#∞ <≥ÅH˘Å∞Ê`«∞<åfl=∞#fl ™ê‰õΩ`À
q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ ^Õâ◊OÖ’x =∂~°∞=¸Å „áêO`åÅÖ’ ‰õÄ_® "å\˜ „ÉÏOpÅ#∞ ™ê÷Ñ≤Oz ÉèÏ~°fÜ«∞
ÉÏºO‰õΩÅ`À "åºáê~°OÖ’ áÈ\© Ñ¨_»∞`«∞<åfl~Ú.

_ç) |∞∞}ÏÅ =∞OEsÖ’ Ö’Ñ¨O:  q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨~°∞‰õΩ ~°"å}Ï‰õΩ =∂„`«"Õ∞ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞O
KÕÜ«∞‰õΩO_® H˘xfl ÃÑ^ŒÌÑ¨i„â◊=∞Å J=ã¨~åÅ#∞ f~°Û_®xH˜ ‰õÄ_® Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkã¨∞Î<åfl~Ú.  L^•:
_èçb¡, J=∞$`«ã¨~üÅÖ’ zÅ¡~° ã¨~°∞‰õΩÅ =~°ÎHÍxH˜, HÍ#∂Ê~üÖ’ Öˇ^Œ~ü =~°ÎHÍxH˜, Ñ¨tÛ=∞ÉˇOQÍÖòÖ’ [#Ñ¨<å~°
=~°ÎHÍxH˜ D ÉÏºO‰õΩÅ∞ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞O JOkOK«@O [iyOk.

W) J"åOKè«hÜ«∞"≥∞ÿ# áÈ\©:   ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉèÏºO‰õΩÅ =#~°∞Å H˘~°̀ «#∞ P è̂•~°O KÕã̈∞H˘x q Õ̂j =∂~°HõÑ̈Ù  ÉÏºO‰õΩÅ∞
ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ ̀ «‰õΩ¯= =_ô¤ˆ~@∞ˆH Z<Àfl _çáêl@¡#∞ PHõi¬Oz "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ`À J"åOKè«hÜ«∞"≥∞ÿ# áÈ\©H˜
kQÆ∞`«∞<åfl~Ú.

ZÑ¶π) q Õ̂jÜ«ÚÅ „Ñ̈Ü≥∂[<åÅ#∞ HÍáê_»@O:   q Õ̂j=∂~°HõÑ̈Ù ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ̈ è̂•# HÍ~åºÅÜ«∂Å∞ q Õ̂âßÖ’¡ L<åfl~Ú.
"å\˜ x~°fiÇ¨Ï} q^è•<åÅ∞ q^ÕjÜ«ÚÅ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ ^Œ$+≤ìÖ’ LOK«∞H˘<Õ ~°∂á⁄OkOK«|_»∞`«∞<åfl~Ú.
ÉèÏ~°fÜ«∞ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ "å~°∞ Ñ¨iQÆ}˜OK«@OÖË^Œ∞.

l) Ö’Ñ¨Éèí∂~Ú+¨ì"≥∞ÿ# L^ÀºQÆ q^è•<åÅ∞:   q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ PK«iã¨∞Î#fl L^ÀºQÆ q^è•<åÅ∞
Ö’Ñ¨Éèí∂~Ú+¨ìOQÍ L#flq.  D ÉÏºO‰õΩÅÖ’ ÉèÏ~°fÜ«ÚÅ‰õΩ L^ÀºQÍÖ’¡ J=HÍâßÅ∞ ã¨iQÍ W=fi@OÖË^Œ∞.
ˆH=ÅO „H˜Ok™ê÷~ÚÅ‰õΩ =∂„`«"Õ∞ ÉèÏ~°fÜ«ÚÅ#∞ L^ÀºQÆ∞Å∞QÍ ZOÑ≤Hõ KÕã¨∞Î<åfl~°∞.

2.  ÉèÏ~°fÜ«∞ MÏ`å^•~°∞Å∞ KÕã≤# q=∞~°≈Å∞:

Z) q=HõΔ`« K«∂Ñ¨_»O:  q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÉèÏ~°fÜ«∞ =~°ÎHõ ã¨Oã¨÷Å, q^Õj=~°ÎHõ ã¨Oã¨÷Å QÆ∞iOz#
ã¨=∂Kå~åxfl JOkOK«@OÖ’ q=HõΔ`« K«∂Ñ¨Ù`«∞<åfl~Ú.  ÉèÏ~°fÜ«∞ =~°Î‰õΩÅ∞, ã¨Oã¨÷Å QÆ∞iOz ã¨iÜ≥ÿ∞#
ã¨=∂Kå~åxfl D ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^ÕjÜ«ÚÅ‰õΩ JOkOK«@O ÖË^Œ∞.

a) =∂i˚<£ „^Œ=ºO fã¨∞HÀ=_»OÖ’ `Õ_®:  =∂i˚<£ „^Œ=ºO q+¨Ü«∞OÖ’ ‰õÄ_® ÉèÏ~°fÜ«∞ ã¨Oã¨÷Å∞, q^Õj ã¨Oã¨÷Å
=∞ è̂Œº =º`åºã̈O K«∂Ñ̈Ù «̀∞<åfl~Ú.  ÉèÏ~°fÜ«∞ ã̈Oã̈÷Å#∞O_ç 15 âß «̀O =~°‰õΩ =∂i̊<£ „ Œ̂"åºxfl q Õ̂j  =∂~°HõÑ̈Ù
ÉÏºO‰õΩÅ∞ fã¨∞‰õΩO@∞<åfl~Ú.  HÍx q^Õj "åºáê~°∞Å#∞O_ç U =∂„`«O =∂i˚<£ „^Œ=ºO fã¨∞HÀ=_»O ÖË^Œ∞.

ã≤) =_ô¤ =ã¨∂Å∞Ö’ `Õ_®:   =_ô¤x =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_»OÖ’ ‰õÄ_® q^Õj kQÆ∞=∞u^•~°∞Å‰õΩ, ÉèÏ~°fÜ«∞
kQÆ∞=∞u^•~°∞Å‰õΩ `Õ_® K«∂Ñ¨Ù`«∞<åfl~Ú.  ÉèÏ~°fÜ«∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞Å#∞O_ç Z‰õΩ¯= =_ô¤x =ã¨∂Å∞KÕã≤,
q^Õj kQÆ∞=∞u^•~°∞Å #∞O_ç `«‰õΩ¯= =_ô¤x =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`«∞#flk.

_ç) Ç¨ïO_ôÅ#∞ Ããìi¡OQ∑ HõÔ~hûÖ’ „"åÜ«∞_»O:   Ç¨ïO_ôÅ#∞ Ããìi¡OQ∑ HõÔ~hûÖ’ „"åÜ«∞_»O =Å¡ HõÔ~hûˆ~@∞Ö’
=∂~°∞Ê=Å¡ ÉèÏ~°fÜ«∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞#‰õΩ #+¨ìO "å\˜ÖË¡ J=HÍâ◊=Ú#flk.
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W) MÏ`å^•~°∞ÅÃÑ· POHõΔÅ∞:  ÉèÏ~°fÜ«∞ =~°Î‰õΩÅ‰õΩ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOK«\ÏxH˜ "å~°∞ `«=∞ ã¨~°∞‰õΩÅ
~°"å}Ï‰õΩ q^Õj <ÒHÍÜ«∂# HõOÃÑhÅ`À XÑ¨ÊO^ŒO KÕã¨∞HÀ=Åã≤#kQÍ#∞, q^Õj cè=∂ HõOÃÑhÅ`À ã¨~°∞‰õΩ
cè=∂ |Ñ¨ÊO^ŒO  KÕã¨∞HÀ=Åã≤OkQÍ XuÎ_ç KÕã¨∞Î<åfl~Ú.  nx=Å¡ ^Õâ◊OÖ’x <ÒHÍÜ«∂# HõOÃÑhÅ‰õΩ, cè=∂
HõOÃÑhÅ‰õΩ „áÈ`åûÇ¨ÏO ÅaèOK«@OÖË^Œ∞.

8.8.  qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«\ÏxH˜ ã¨∂K«#Å∞:

qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞#∞ Ñ¨ijeOz# Hõq∞\©Å∞, xÑ¨Ù}∞Å∞ "å\˜x "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«\ÏxH˜, xÜ«∞O„uOK«\ÏxH˜
Z<Àfl ã¨∂K«#Å∞ KÕã≤<å~°∞.  WO Œ̂∞Ö’ ̂HO„ Œ̂ ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ KÕã≤# ã¨∂K«#Å∞ =ÚYº"≥∞ÿ#q.  „H˜Ok ã¨∂K«#Å∞ q Õ̂jÉÏºO‰õΩÅ
Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«QÆÅ=x ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.

1. q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅÃÑ·# i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ‰õΩ Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# xÜ«∞O„`«} LO_»=Öˇ#∞.  âßã¨<å`«‡HõOQÍ =∂~°HõÑ¨Ù
ÉÏºO‰õΩÅ∞, W`«~° ÉÏºO‰õΩÅ =Öˇ<Õ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°º"ÕHõΔ}, xÜ«∞O„`«} Ñ¨ikèÖ’H˜ ~å=Öˇ#∞.

2. q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ ¿ãHõiOz LÑ¨Ü≥∂yOKÕ _çáêl@¡ÃÑ· x|O^èŒ#Å∞ LO_»=Öˇ#∞.

3. ÉèÏ~°fÜ«∞ =~°Î‰õΩÅ∞ ~°∂áêÜ«∞Ö’¡ ‰õÄ_® aÅ∞¡Å∞ K≥e¡OKÕ ™œHõ~åºxfl =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ HõeÊOK«=Öˇ#∞.

4. q^ÕjÉÏºO‰õΩÅ =¸Å^èŒ#O, ÖÏÉèÏÅ∞ =∞# ^Õâ◊O#∞O_ç `«~°eáÈ=_®xfl xÜ«∞O„uOK«=Öˇ#∞.

5. q^ÕjÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ ã¨=∂Kå~åxfl ZÑ¨Ê\˜HõÑ¨C_»∞ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ‰õΩ x"ÕkOK«=Öˇ#∞.

6. q^Õj=∂~°Hõ "åºáê~åxfl KÕÜ«∞\ÏxH˜ ÉèÏ~°fÜ«∞ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ ã¨Ç¨ÏHÍ~°O`À XHõ ''ÉèÏ~°fÜ«∞ =∂~°HõÑ¨Ù
ÉÏºO‰õΩ—— #∞ ™ê÷Ñ≤OK«=Öˇ#∞.

7. ÉèÏ~°fÜ«∞ i[~°∞fi ÉÏºOH± J#∞=∞u ÖËx^Õ q^ÕjÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨=∂YºQÍ HÍx, W`«~° "åºáê~° ã¨"Õ∞‡à◊#OQÍ
QÍx U~°Ê_»\ÏxH˜ J#∞=∞uOK«~å^Œ∞.

8. ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ „@ã‘ì "åºáê~°O KÕÜ«∞\ÏxH˜ q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ J#∞=∞u W=fi~å^Œ∞.

9. q^Õj=∂~°Hõ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ÉèÏ~°fÜ«∞ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅÃÑ·# Z@∞=O\˜ xÜ«∞O„`«} LO_»~å^Œ∞.

8.9.  i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ – qxq∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞:

q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅÃÑ· QÆÅ q=∞~°≈Å#∞ ^Œ$+≤Ö’ LOK«∞‰õΩx, "å\˜x xÜ«∞O„uOK«\ÏxH˜ ÉÏºOH˜OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£
K«@ìO H˘xfl x|O è̂Œ#Å#∞ qkèOK«_»O [iyOk.  D K«@ìO i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ‰õΩ KåÖÏ JkèHÍ~åÅ#∞ ã̈O„Hõq∞OÑ̈KÕã≤Ok.  ÉÏºO‰õΩÅÃÑ·
™ê=∂lHõ J[=∂~Ú+‘ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì# `«~°∞"å`« =∞iH˘xfl x|O^èŒ#Å#∞ q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅÃÑ· qkèOz<å~°∞.  „Ñ¨ã¨∞Î`«O
q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ „H˘`«Î „ÉÏOpÅ#∞ ™êúÑ≤OKÕ =ÚO^Œ∞ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ J#∞=∞ux fã¨∞HÀ=Åã≤ LO@∞Ok.
i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ ZÑ¨C_≥·<å =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩ iHÍ~°∞¤Å#∞ `«xv KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  JÖÏˆQ P ÉÏºO‰õΩÅ x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨O|OkèOz
ã¨∂K«#Å∞, =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ HÍÖÏ#∞QÆ∞}OQÍ ~°∂á⁄OkOK«=K«∞Û#∞.  „Ñ¨ã¨∞`«Î K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O q^ÕâßÅÖ’ #"≥∂^Œ∞KÕã≤#
ÉÏºOH˜OQ∑ HõOÃÑhÅ∞, ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x „ÉÏOpÅ ^•fi~å „Ñ¨f ã¨O=`«û~°O ã¨OáêkOz# ÖÏÉèÏÅÖ’ 20 âß`«O HõO>Ë `«‰õΩ¯=
HÍ‰õΩO_® i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ ̂ ŒQÆæ~° _çáêl\ò KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  „Ñ¨f =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩ K≥e¡Oz# =¸Å^èŒ#O, i[~°∞fiÅ #∞Oz 15 ÅHõΔÅ



qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞8.9ÉÏOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú q`«Î =º=ã¨÷

~°∂áêÜ«∞Å∞ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ ^ŒQÆæ~° LOK«=Öˇ#∞.  JO`ÕQÍHõ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ#∞ xÜ«∞O„uOK«∞@‰õΩ
Ñ¨Å∞K«~°ºÅ∞ fã¨∞‰õΩ#flk.  JO^Œ∞=Å# q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞Ö’ QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ =KåÛ~Ú.

8.10.  q^Õj "åºáê~åxH˜ x^èŒ∞Å∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»OÖ’ ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ áê„`«:

q Õ̂j "åºáê~°=Ú#‰õΩ Ñ̈~°Ñ̈ux =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@OÖ’ q Õ̂j=∂~°HõÑ̈Ù ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ WOK«∞q∞OK«∞ QÆ∞`åÎkèHÍ~°=ÚO_Õk.
ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ D "åºáê~°O „Ñ¨"ÕtOK«∞@‰õΩ J<ÕHõ J_»¤O‰õΩÅ∞O_Õq.  Jq:

1) ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ Hõ<åfl q^ÕjÉÏºO‰õΩÅ∞ D "åºáê~°OÖ’ KåÖÏ =ÚO^Œ∞QÍ „Ñ¨"ÕtOz ã¨∞ã≤÷~°"≥∞ÿ# ™ê÷<åxfl
P„Hõq∞Oz#q.

2) q^Õj=∂~°Hõ "åºáê~°=Ú#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«∞@‰õΩ ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ tHõΔ} á⁄Ok# ã≤|ƒOk ÖË~°∞.

3) q^Õj=∂~°Hõ "åºáê~°=Ú#‰õΩ KåÖÏ =¸Å^èŒ#O HÍ=Öˇ#∞.  ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ JO`« =¸Å^èŒ#O ÖË^Œ∞.

4) q^Õj=∂~°Hõ "åºáê~°O KÕÜ«∞=Öˇ#O>Ë q^ÕâßÅÖ’#∞, F_»ˆ~=Ù Ñ¨@ì}=ÚÅÖ’#∞ „ÉÏOpÅ∞O_»=Öˇ#∞.  ÉèÏ~°`«
ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ q^ÕâßÅÖ’ „ÉÏOpÅ∞ ÖË=Ù.  `«y#O`« _çáêl@∞¡ ~å#O^Œ∞#, #+¨ìÉèíÜ«∞=ÚKÕ`« q^ÕâßÅÖ’
„ÉÏOpÅ#∞ ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ∞ <≥ÅH˘ÅÊÖË^Œ∞.

5) q^Õj "åºáê~åx Hõ<åfl ^ÕjÜ«∞ "åºáê~åxH˜ Ñ¨~°Ñ¨ux=fi_»O =Å#<Õ Z‰õΩ¯= ÖÏÉèÏÅ∞ =K«∞ÛK«∞#flO^Œ∞#
ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^Õj"åºáê~°OÖ’ „â◊^Œú K«∂Ñ¨ÖË^Œ∞.

6) q^ÕjÉÏºO‰õΩÅ áÈ\©x ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«@∞ìH˘#ÖËHõ áÈ~Ú#q.

7) QÆ̀ «OÖ’ H˘xfl ÉèÏ~°̀ « ÉÏºO‰õΩÅ∞ (JÅÜ«∞<£û ÉÏºOH± PÑ¶π ã≤=∂¡, \Ï\Ï WO_»„ã≤ìÜ«∞Öò ÉÏºOH±) q Õ̂j"åºáê~°OÖ’
„Ñ¨"ÕtOz#Ñ¨C_»∞ #+¨ì=ÚÅ áêÅ~Ú#q.

ÃÑ· HÍ~°}ÏÅ =Å# ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ∞ q^Õj "åºáê~° Ñ¨~°Ñ¨ux=fi@OÖ’ „Ñ¨^è•#áê„`«#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«ÖË^Œ∞.  HÍx W\©=Å
ÉèÏ~°`« ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ`À áÈ\©KÕÜ«Ú@‰õΩ =ÚO^Œ∞‰õΩ =K«∞ÛK«∞#flq.  „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ# q^ÕâßÅÖ’ „ÉÏOpÅ#∞
<≥ÅH˘Å∞ÊK«∞#flq.  ã¨∞=∂~°∞ 15 ^ÕâßÅÖ’ 130 „ÉÏOpÅ#∞ <≥ÅH˘eÊ#q.

ZQÆ∞=∞`«∞Å Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ ÉÏºO‰õΩÅ áê„`«:

ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ Jaè=$kú KÕÜ«∞@OÖ’ ÉèÏ~°`« "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨^è•# áê„`« =Ç≤ÏOK«=Åã≤# P=â◊ºHõ`« ZO`≥·<å
L#flk.  1970 =∂iÛ 31 <å\˜H˜ ZQÆ∞=∞`«∞Å ~°OQÆ=Ú#‰õΩ ÉèÏ~°`« "å}˜[º ÉÏºO‰õΩezÛ# Ñ¨~°Ñ¨u ~°∂. 304 HÀ@∞¡.  Wk "≥Ú`«ÎO
"åºáê~°O Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ ˆH=ÅO XHõ âß`«O Hõ<åfl `«‰õΩ¯=.  ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO U~°Ê@∞¡ KÕã≤# J<ÕHõ Hõq∞\©Å∞ ZQÆ∞=∞u Ñ¨~°Ñ¨u
ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ Ñ¨ijeOz, x"ÕkHõÅ#∞ ã¨=∞iÊOz#q.  J@∞=O\˜ x"ÕkHõÅ P^è•~°OQÍ ZQÆ∞=∞`«∞Å Jaè=$kúH˜ H˘xflK«~°ºÅ∞
fã¨∞H˘#|_ç#q.

1. J~°›`« QÆÅ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ`À Hõeã≤ =∞^èŒºHÍeHõ, n~°…HÍeHõ  |∞∞}ÏeK«∞Û@‰õΩ  ÉèÏ~°`«  áêi„âßq∞HÍaè=$kú
ÉÏºO‰õΩ ̀ À_»Ê_»∞ «̀∞Ok.  „Ñ̈Éèí∞ «̀fiO „ÃÑ·"Õ@∞~°OQÆ ã̈Oã̈÷ÅH̃KÕÛ ZQÆ∞=∞u Ñ̈~°Ñ̈u =ã̈ «̀∞Å‰õΩ áêi„âßq∞HÍaè=$kú  QÍº~°O\©xã̈∞ÎOk.
ZQÆ∞=∞`«∞Å‰õΩ =ÚO^Œ∞, ZQÆ∞=∞`«∞Å‰õΩ `«~°∞"å`« HÍ=Åã≤# Ñ¨~°Ñ¨ux D Ñ¨^äŒHõOÖ’ W=fi|_»∞`«∞Ok.  (Pre-shipment and

Post-shipment credit)
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2. n~°…HÍÅ ZQÆ∞=∞u HÍO„\Ï‰õΩìÅ q+¨Ü«∞OÖ’ q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ˆ~@∞ `«~°∞QÆ∞^ŒÅ =Å# =KÕÛ #+¨ì=ÚÅ‰õΩ i[~°∞fi
ÉÏºOH± ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞Ok.

3. 180 ~ÀAÅ‰õΩ q∞OK«x ZQÆ∞=∞u "åºáê~°=Ú#‰õΩ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩeKÕÛ Ñ¨~°Ñ¨uH˜ i[~°∞fiÉÏºOH± Ñ¨~ÀHõΔ
Ñ¨~°Ñ¨uxã¨∞ÎOk.

4. 1951 Ö’ ''#+¨ìcè=∂ HÍ~˘Êˆ~+¨<£—— <≥ÅH˘ÅÊ|_ç#k.  nx q^èŒ∞Å#∞ 1964 #∞O_ç ZQÆ∞=∞u Ñ¨~°Ñ¨u QÍº~°O\©
HÍ~˘Êˆ~+¨<£ KÕÜ«ÚK«∞#flk.  Ü«Ú^Œú=Ú, k"åÖÏfÜ«Ú@, |HÍ~ÚÅ∞ "≥Ú^ŒÅQÆ∞ #+¨ìÉèíÜ«∞=ÚÅ‰õΩ D ã¨Oã¨÷

cè=∂xã¨∞ÎOk.  ZQÆ∞=∞u^•~°¡‰õΩ „^Œ=º~°HõΔ} Wã¨∞ÎOk.  D ã¨Oã¨÷ *ÏsKÕã≤# cè=∂ áêÅã‘Å#∞ ã¨Ç¨Ü«∞Hõ
Ç¨g∞QÍ (Collateral security ) ÉÏºO‰õΩÅ∞ JOwHõiOK«∞K«∞#flq.

ÃÑ·# q=iOz# K«~°ºÅ Ñ¶¨e`«OQÍ ZQÆ∞=∞u Ñ¨~°Ñ¨uÖ’ ÉèÏ~°`« "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ áê„`« ÉÏQÍ ÃÑiy#k.
Ñ¨~°Ñ¨ux=fi@"Õ∞QÍHõ, ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ Jaè=$kú Ñ¨~°K«∞@‰õΩ, W`«~° ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å#∞ ‰õÄ_® JO^ŒKÕÜ«∞=Öˇ#∞.  ÉèÏ~°`«
ZQÆ∞=∞u^•~°¡‰õΩ, q Õ̂j "å}˜[º ã¨=∂Kå~°=Ú, =∂Ô~¯\ò ã¨=∂Kå~°=Ú JO Œ̂KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  ¿ãì\òÉÏºOH± 'JO «̀~å˚fÜ«∞ qÉèÏQÆ=Ú—
#∞ <≥ÅH˘eÊ#k.  ÉèÏ~°`« "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ q^ÕâßÅÖ’ „ÉÏOpÅ∞#flÑ¨C_Õ q^Õj=∂~°Hõ "åºáê~°=Ú#∞ ã¨=∞~°ú=O`«OQÍ
x~°fiÇ≤ÏOK«QÆÅ∞QÆ∞`å~Ú.

kQÆ∞=∞u "åºáê~åxH˜ |∞∞}O:

"å}̃[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ ZQÆ∞=∞u "åºáê~åx̂HQÍHõ, kQÆ∞=∞u "åºáê~åxH̃ ‰õÄ_® ã̈Ç̈Ü«∞O JO Œ̂*Ë™êÎ~Ú.  "å}̃[ºÉÏºO‰õΩÅ∞
kQÆ∞=∞u "åºáê~åxH˜ KÕ¿ã ã¨Ç¨Ü«∞O D „H˜Ok q^èŒOQÍ LO@∞Ok.

1. Ñ¨~°Ñ¨u ÖËYÅ∞ ã¨$+≤ìOK«@O.

2. qÅOa`« K≥e¡OÑ¨ÙÅ‰õΩ (Deferred Payments) Ç¨g∞ W=fi_»O.

3. kQÆ∞=∞u aÅ∞¡Å =ã¨∂Å∞, K≥e¡OÑ¨Ù KÕÜ«∞_»O.

1. Ñ̈~°Ñ̈u ÖËYÅ∞ ã̈$+≤ìOK«@O:  kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ Ñ̈~°Ñ̈uÖËY HÀã̈O "å}̃[º ÉÏºO‰õΩÅ#∞ JÉèíºiú™êÎ_»∞.   "å}̃[º
ÉÏºO‰õΩÅ∞ W@∞=O\̃ ÖËYÅ#∞ *ÏsKÕ¿ã=ÚO Œ̂∞ kQÆ∞=∞uH̃ ã̈O|OkèOz# Ö̌·Ãã#∞û, ~°"å}Ï, K≥e¡OÑ̈Ù  +̈~°̀ «∞Å∞
"≥Ú^ŒÅQÆ∞ "å\˜x ã¨=∞„QÆOQÍ Ñ¨ijeã¨∞ÎOk.

2. qÅOa`« K≥e¡OÑ¨ÙÅ‰õΩ Ç¨g∞:  qÅOa`« K≥e¡OÑ¨ÙÅ q+¨Ü«∞OÖ’ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ MÏ`å^•~°∞Å `«~°Ñ¨Ù#
Ç¨g∞ W™êÎ_»∞.  W@∞=O\˜ Ç¨g∞Å∞ WKÕÛ@Ñ¨C_»∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ kQÆ∞=∞u^•~°∞x Öˇ·Ãã#∞û, kQÆ∞=∞u
KÕã¨∞HÀÉ’ÜÕ∞ Ü«∞O„`åÅ∞, ÉèÏsÑ¨iHõ~åÅ ™êOˆHuHõ, Pi÷Hõ ™œÅÉèíº`«Å#∞ (Technical and Economic

Viability) Ñ¨ije™êÎ~Ú.  qÅOa`« Ç¨g∞Å∞ W=fi_®xH˜ =ÚO^Œ∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ ̀ «Ñ¨Êxã¨iQÍ i[~°∞fi
ÉÏºO‰õΩ J#∞=∞u  fã¨∞HÀ=Öˇ#∞.

kQÆ∞=∞u aÅ∞¡Å K≥e¡OÑ¨Ù:

kQÆ∞=∞u aÅ∞¡Å#∞ K≥e¡OKÕ@Ñ̈C_»∞ Ñ̈~°Ñ̈uÖËY *ÏsKÕã≤# ÉÏºO‰õΩ Jxfl Ñ̈„`åÅ∞ ã̈„Hõ=∞OQÍ L<åflÜ≥∂ ÖË̂ À Ñ̈ijeOz
aÅ∞¡Å∞ K≥e¡OK«=Åã≤ LO@∞Ok.  kQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ q^Õj=∂~°HÍxH˜ ã¨=∂#"≥∞ÿ# ÉèÏ~°`«^Õâ◊ HõÔ~hûx ÉÏºO‰õΩ‰õΩ K≥e¡™êÎ_»∞.
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ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl q^èŒOQÍ ÉèÏ~°`«^Õâ◊ q^Õj"åºáê~åxH˜ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ J<ÕHõ q^è•Å∞QÍ Hõ$+≤KÕã¨∞Î#flq.  D Hõ$+≤Ö’
XHõ ÉèÏQÆOQÍ „Ñ¨Éèí∞`«fiO „Ñ¨`ÕºHõOQÍ ZQÆ∞=∞u kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩ (Export  Import Bank of India - Exim Bank) J<Õ
XHõ ÉÏºO‰õΩ#∞ ™ê÷Ñ≤OzOk.

8.11.  ÉèÏ~°fÜ«∞ ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩ (((((Export - Import Bank of India):):):):):

J"≥∞iHÍ, [áê<£ ̂ ÕâßÅÖ’x ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩÅ ̀ «~°Ç¨Ö’ ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊OÖ’ ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩ#∞
U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=Öˇ#x '*’+≤— Hõq∞\© ã≤á¶ê~°∞û KÕã≤Ok.  „Ñ¨Éèí∞`«fiO D ã≤á¶ê~°∞û#∞ JOwHõiOz 1982 [#=i 1# ZQÆ∞=∞u –
kQÆ∞=∞u ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂#∞ ™ê÷Ñ≤OzOk.

ÅHΔÍºÅ∞:

D ÉÏºO‰õΩ#∞ „H˜Ok ÅHΔÍºÅ ™ê^èŒ#HÀã¨O U~åÊ@∞ KÕâß~°∞.

1. ZQÆ∞=∞u^•~°∞Å ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ Ñ¨i+¨¯iOK«_»O.

2. H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞Å Ñ¨~°Ñ¨ux, Ñ¨~°Ñ¨u =∂~åæÅ#∞ qã¨Î$`«Ñ¨~°z, Jaè=$kú Ñ¨~°K«_»O.

3. ZQÆ∞=∞u Jaè=$kúH˜, x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∂xfl ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O.

4. ^ÕjÜ«∞, q^ÕjÜ«∞ =∂Ô~¯@¡#∞ ZQÆ∞=∞u  ~°OQÆÑ¨Ù Jaè=$kú HÍ~°º„Hõ=∂Å‰õΩ qxÜ≥∂yOK«∞HÀ=_»O.

5. ZQÆ∞=∞`«∞Å Jaè=$kúH˜ ã¨O|OkèOz# =∂Ô~¯\ò, ÃÑ@∞|_ç ã¨ˆ~fiÅ#∞, ™êOˆHuHõ Pi÷Hõ J^èŒºÜ«∞<åÅ#∞ KÕÑ¨\˜ì,
"åiH˜ `«y# ã¨ÅÇ¨Å#∞ JOkOK«@=Ú.

=¸Å^èŒ# =#~°∞Å∞:  D ÉÏºO‰õΩ JnèHõ$`« K≥e¡Oz# =¸Å^èŒ#O „Ñ¨ã¨∞Î`«O (March 2002) ~°∂. 650 HÀ@∞¡.

"≥Ú`«ÎO =¸Å^èŒ<åxfl ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO ã¨=∞‰õÄiÛ#k.  „Ñ¨Éèí∞`«fiO#∞Oz, i[~°∞fi ÉÏºOH±#∞Oz |∞∞}Ïxfl fã¨∞‰õΩ<Õ JkèHÍ~°O
D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ HõeÊOK«|_ç#k.  ÉÏO_»¡#∞, _çÉˇOK«~°¡#∞ *ÏsKÕã≤ =#~°∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞Û‰õΩ<Õ JkèHÍ~°=Ú ‰õÄ_® D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ
HõÅ^Œ∞.  q^ÕâßÅ#∞Oz |∞∞}ÏÅ#∞ fã¨∞‰õΩ<Õ JkèHÍ~°=Ú ‰õÄ_® D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ HõÅ^Œ∞.

x~°fiÇ¨Ï}:x~°fiÇ¨Ï}:x~°fiÇ¨Ï}:x~°fiÇ¨Ï}:x~°fiÇ¨Ï}:  D ÉÏºO‰õΩ x~°fiÇ¨Ï} _≥·Ô~Hõì~°¡ É’~°∞¤ KÕuÖ’ LO@∞Ok.  _≥·Ô~Hõì~°¡ É’~°∞¤Ö’ 17 =∞Ok _≥·Ô~Hõì~°∞¡ LO\Ï~°∞.

D _≥·Ô~Hõì~°¡#∞ „Ñ¨Éèí∞`«fiO, i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ, áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ xÜ«∞q∞™êÎ~Ú.

HÍ~°ºHõÖÏáêÅ ã¨g∞HõΔ:  ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ ZQÆ∞=∞u^•~°∞Å‰õΩ, kQÆ∞=∞u^•~°∞Å‰õΩ

„Ñ¨Ü≥∂[#Hõ~°"≥∞ÿ# ¿ã=Å#∞ JOkã¨∞Î#flk.  D ÉÏºO‰õΩ q^Õj "åºáê~°=ÚÖ’ qq^èŒ áêsìÅ‰õΩ ̂ èŒ#ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkã¨∞Î#flk.  D
ÉÏºO‰õΩ JOkOKÕ ã¨Ç¨Ü«∂xfl Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOÑ¨=K«∞Û#∞.  (Z) „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O (a)  „^Œ"Õº`«~° ã¨Ç¨Ü«∞O.  D
ÉÏºO‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ =¸_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOÑ¨=K«∞Û#∞.

1. ÉèÏ~°fÜ«∞ HõOÃÑhÅ‰õΩ |∞∞}™œHõ~åºÅ∞:  ÉèÏ~°fÜ«∞ HõOÃÑhÅ‰õΩ D „H̃Ok q è̂ŒOQÍ ã̈Ç̈Ü«∂xfl JOkã̈∞Î#flk.

Z) ZQÆ∞=∞u^•~°∞Å‰õΩ „Ñ¨`«ºHõΔOQÍ ^èŒ#ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O.

a) ™êOˆHuHõ – Pi÷Hõ q+¨Ü«∂ÅÖ’ ã¨ÅÇ¨Å#∞ W=fi_»O.



PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O 8.12

ã≤) W`«~° ^ÕâßÅÖ’ ã¨OÜ«ÚHõÎOQÍ ™ê÷Ñ≤OK«|_ç# Ñ¨i„â◊=∞ÅÖ’ ÉèÏ~°fÜ«∞ HõOÃÑhÅ∞ ÃÑ@∞ì|_çÖ’ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»@O.

_ç) =¸Å^èŒ# =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ ZQÆ∞=∞u KÕÜ«∞@OÖ’ <ÒHÍÜ«∂# HõOÃÑhÅ#∞ U~åÊ@∞KÕÜ«∞_»O.

W) ZQÆ∞=∞u ã¨O|O^èŒO L#fl ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ^èŒ#ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O.

2.  q^Õj HõOÃÑhÅ‰õΩ, „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O:  q^Õj „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ, HõOÃÑhÅ‰õΩ, Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ D
„H˜Ok q^èŒOQÍ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕã¨∞ÎOk.

Z) q^Õj H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞Å‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨^äŒHõO ^•fi~å ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O.

a) q^Õj „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ, Ñ¨~°Ñ¨u q^è•<åÅ#∞ x~°‚~ÚOK«_»O.

ã≤) q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ s – ÃÑ¶·<å<£û ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O.

3.   ÉèÏ~°`«^Õâ◊ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O:   q^Õj "åºáê~°OÖ’ áêÖÁæ<Õ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ D „H˜Ok q^èŒOQÍ
ã¨Ç¨Ü«∂xfl D ÉÏºO‰õΩ JOkã¨∞Î#flk.

Z) ZQÆ∞=∞u aÅ∞¡Å#∞ s _ç™œ¯O\ò KÕÜ«∞_»O.

a) ZQÆ∞=∞u Ñ¨~°Ñ¨uH˜ s ÃÑ¶·<å<£û KÕÜ«∞_»O.

ÃÑ· q è̂ŒOQÍ ÉèÏ~°fÜ«∞ ZQÆ∞=∞u^•~°∞Å‰õΩ ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩ ã̈Ç̈Ü«∂xfl JOkã̈∞Î#flk.  ÉÏºO‰õΩ ™ê÷Ñ̈#HÍÅO
#∞O_ç, WÑ¨Ê\˜=~°‰õΩ (March 2002) ~°∂. 28,490 HÀ@¡ ^èŒ# ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOzOk.  Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂<ÕflQÍHõ, ™êOˆHuHõ
ã¨ÅÇ¨Å∞, =∂Ô~¯\ò‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨ÅÇ¨Å#∞ q^Õj "åºáê~°OÖ’ áêÖÁæ<Õ"åiH˜ JOkã¨∞Î#flk.  D q^èŒOQÍ q^Õj"åºáê~°
Jaè=$kúH˜ D ÉÏºO‰õΩ qâı+¨OQÍ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞#flk.

8.12.  ™ê~åOâ◊O     (Summary):

JO`«~å˚fÜ«∞ =~°ÎHÍxH˜ J=ã¨~°=∞ÜÕ∞º q^Õj=∂~°HÍxfl ã¨=∞‰õÄˆ~Û ÉÏºO‰õΩÅ#∞ ''q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞—— Jx
JO\Ï~°∞.  =∞# ^Õâ◊OÖ’x q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅÖ’ Z‰õΩ¯=ÉèÏQÆO q^ÕâßÅ Pnè#OÖ’x"Õ.  =∞# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ D
ÉÏºO‰õΩÅ∞ H©ÅHõáê„ «̀ =Ç≤Ïã¨∞Î#flq.  ZQÆ∞=∞ «̀∞Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# =~°ÎHõOÖ’ 70 âß «̀O, kQÆ∞=∞ «̀∞Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# =~°ÎHõOÖ’
60 âß`«O D ÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å [~°∞QÆ∞K«∞#flk.  q^Õj "åºáê~åxH˜ ã¨O|OkèOz# „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞ HÍ~°º„Hõ=∂Åhfl D q^Õj
=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ QÆ∞`åÎkèÑ¨`«ºOÖ’<Õ L<åfl~Ú.  1947 #∞Oz ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® q^Õj =∂~°Hõ "åºáê~°O
„áê~°OaèOz<å~Ú.  ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«_®xH˜, kQÆ∞=∞u "åºáê~åxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Ç¨ÏHÍ~åÅ∞ JOkOK«\ÏxH˜ ÉèÏ~°`«
„Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú 1982 Ö’ ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºOH±#∞ U~åÊ@∞ KÕã≤#k.  ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO, i[~°∞fiÉÏºOH± fã¨∞‰õΩ#fl J<ÕHõ
K«~°ºÅ =Å# q^Õj =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞Ö’ PtOz#O`« =∂~°∞ÊÅ∞ =zÛ#q.

8.13.  Ñ¨^ŒHÀâ◊O ( ( ( ( (Glossary):):):):):

FERA : q^Õj=∂~°Hõ „Hõ=∞|núHõ~°} K«@ìO.  „Ñ¨ã¨∞Î`«O D K«\Ïìxfl q^Õj=∂~°Hõ x~°fiÇ¨Ï} K«@ìO
(FEMA )QÍ Ñ≤Å∞ã̈∞Î<åfl~°∞.  JO «̀~å̊fÜ«∞ =~°ÎHõOÖ’ q Õ̂j HõÔ~hû =º=Ç̈~åÅ‰õΩ ã̈O|OkèOz
D K«@ìO =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ xˆ~Ìtã¨∞ÎOk.
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EXIM BANK : ÉèÏ~°`« ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩ ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«_»OÖ’#∂, kQÆ∞=∞`«∞Å‰õΩ
ã¨Ç¨Ü«∞=∞OkOK«_»OÖ’#∂ H©ÅHõáê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î#flk.

8.14.  ã‘fiÜ«∞ =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ – ÉèÏ~°`« ÉÏºOH˜OQ∑ K«\ÏìÅ QÆ∞iOz ‰õΩ¡Ñ¨ÎOQÍ q=iOÑ¨Ù=Ú.

2. qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å#∞ `≥eÜ«∞KÕÜ«Ú=Ú.

10  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. qx=∞Ü«∞ ÉÏºO‰õΩÅ Ñ¨xf~°∞ÃÑ· L#fl q=∞~°≈ÖËq∞\˜?

2. q^Õâ◊ "åºáê~åxH˜ x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»OÖ’ ÉèÏ~°`« "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ áê„`«#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú.

3. ÉèÏ~°fÜ«∞ ZQÆ∞=∞u – kQÆ∞=∞u ÉÏºO‰õΩ QÆ∂iÛ „"åÜ«Ú=Ú.

20  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ''q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞—— JO>Ë Uq∞\˜? "å\˜ q^èŒ∞Å#∞, Ö’áêÅ#∞ ã¨O„QÆÇ¨Ï=ÚQÍ q=iOÑ¨Ù=Ú.

8.15.  K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞ :

1. Banking & Financial Systems - Mithani & Gordon

2. Banking & Financial Services - S.N. Maheswari & R.R. Paul

3. Banking Theory, Law & Practice- Sundaram & Varshney

4. HõÔ~hû – ÉÏºOH˜OQ∑ – `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»g∞

5. HõÔ~hû – ÉÏºOH˜OQ∑ – _®II  ÔH.q. ~å=Ù

_®II l.  „Ñ¨™ê^£
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áê~î°O – 9

Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞

9.0.  ÅHõΔºO :–

D áê~î°OÖ’ D „H˜Ok "åxQÆ∂iÛ `≥Å∞ã¨∞‰õΩO\Ï=Ú.
Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ J#QÍ Uk?
Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞ P=â◊ºHõ`«
"å\˜ ÅHΔÍºÅ∞, q^èŒ∞Å∞
ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞, „Ñ¨QÆu Ñ¨xf~°∞
ZOÑ≤Hõ KÕã≤# H˘xfl Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ#∞ QÆ∂iÛ# `«∞Å<å`«‡Hõ Ñ¨ijÅ#

9.1 Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ J~°÷O

9.2 Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ P=â◊ºHõ`«

9.3 Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ ÅHΔÍºÅ∞

9.4 Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å∞

9.5 ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ Jaè=$kèú ÉÏºO‰õΩÅ∞ – ã¨OH˜ΔÑ¨Î K«i„`«

9.6 ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ

9.7 ÉèÏ~°`« z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩ

9.8 ~å„+¨ì PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å∞

9.9 ™ê~åOâ◊O

9.10 Ñ¨^ŒHÀâ◊O

9.11 ã‘fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

9.12 K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞

9.1. Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ J~°÷O :

XHõ ^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kú P ^Õâ◊ áêi„âßq∞HÍaè=$kúÃÑ· P^è•~°Ñ¨_ç LO@∞Ok. áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ ã¨Ç¨Ï[ =#~°∞ÖËQÍHõ `«y#O`«
=¸Å^èŒ#O HÍ"åe.  Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ HÍ=Åã≤# =¸Å^èŒ<åxfl Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOÑ¨=K«∞Û#∞.  Jq (1) ã≤÷~° =¸Å^èŒ#O, (2) K«~°
=¸Å^èŒ#O. "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ HÍ=Åã≤# K«~° =¸Å^èŒ<åxfl =∂„`«"Õ∞ ã¨=∞‰õÄ~°ÛQÆÅ∞QÆ∞`«∞<åfl~Ú.  HÍ|\˜ì Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ
HÍ=Åã≤# ã≤÷~° =¸Å^èŒ<åxfl ã¨=∞‰õÄ~°Û_®xH˜ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ#∞ ™ê÷Ñ≤OK«_»O [iyOk.

„á⁄ÃÑ¶ã¨~ü qeÜ«∞O _≥·=∞O_£ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ#∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ x~°fizOz<å_»∞.  ''XHõ  ã¨Oã¨÷  =ÚYºOQÍ  n~°…HÍÅ |∞∞}
=¸Å è̂Œ#O ã̈=∞‰õÄ~°Û_»O HÀã̈O Hõ$+≤KÕ¿ãÎ ̂ •xfl Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩ JO\Ï~°∞. Pi÷Hõ ã̈Ç̈ÏHÍ~åxfl, DH̃fi\© =¸Å è̂Œ<åxfl JOkOK«_»O`Àáê@∞
„Ñ̈ Õ̀ºHõOQÍ HõOÃÑhÅ x~°fiÇ̈Ï}, Jaè=$kú q+̈Ü«∂ÅÖ’ Hõ$+≤KÕ¿ã ã̈Oã̈÷#∞ Jaè=$kú HÍ~˘Ê̂~+̈<£ JO\Ï~°∞.—— Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ Ñ̈i„â◊=∞Å‰õΩ
HÍ=Åã≤# x è̂Œ∞Å#∞ ã̈=∞‰õÄ~°Û_»"Õ∞ HÍ‰õΩO_®, „áê*̌‰õΩì iáÈ~°∞ìÅ∞ ̀ «Ü«∂~°∞KÕÜ«∞_»O, ™êÔHuHõ ã̈ÅÇ̈Å∞, x~°fiÇ̈Ï}Ï ¿ã=Å#∞ JOkOK«_»O
"≥Ú^ŒÖˇ·# q^èŒ∞Å#∞ ‰õÄ_® x~°fiÇ≤ÏOz ^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kúH˜ `À_»Ê_»`å~Ú.
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9.2. Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ P=â◊ºHõ`« :

Pi÷HõOQÍ Jaè=$kú K≥O^Œx, K≥O^Œ∞`«∞#fl ^ÕâßÅÖ’ áêi„âßq∞HÍaè=$kú `«‰õΩ¯=QÍ LO@∞Ok. Ñ¨i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ¨#‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
Pi÷Hõ, Pi÷ˆH`«~° ™œHõ~åºÅ#∞ HõeÊOK«HõáÈ=_»O nxH˜ QÆÅ =ÚYº HÍ~°}O. D ™œHõ~åºÅ#∞ HõeÊOK«\ÏxH˜ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ#∞
™ê÷Ñ≤OK«=Åã≤# J=ã¨~°O U~°Ê_çOk.  „Ñ¨Ñ¨OK«=ÚÖ’, =ÚYºOQÍ ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ#∞ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl HÍ~°}ÏÅ=Å¡
™ê÷Ñ≤Oz<å~°∞.

1. =¸Å^èŒ#O H˘~°`« : Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞#fl ^ÕâßÅÖ’ =ÚYº"≥∞ÿ# ÅHõΔ}O '=¸Å^èŒ# H˘~°`«—.  D ^ÕâßÅ∞ =¸Å^èŒ# =#~°∞Å
ã¨g∞Hõ~°}Ö’ "≥·Ñ¶¨ÅºO K≥O^Œ_»O =Å# J=HÍâßÅ∞ L#fl =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ ‰õÄ_® L`«ÊuÎ KÕÜ«∞ÖË=Ù.  JO`ÕQÍHõ „ÃÑ·"Õ@∞ =º‰õΩÎÅ∞
'Ñ¶¨Å#HÍÅO— (Gestation Period) Z‰õΩ¯=QÍ L#fl ÃÑ^ŒÌÃÑ^ŒÌ Ñ¨i„â◊=∞ÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ@ì_®xH˜ Pã¨H˜Î K«∂Ñ≤OKå~°∞.
J@∞=O@Ñ¨C_»∞ D ^ÕâßÅ∞ áêi„âßq∞HõOQÍ Jaè=$kú K≥O^Œ=Öˇ#O>Ë Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ#∞ <≥ÅH˘ÅÊ=Öˇ#∞.

2. `«‰õΩ¯= =¸Å^èŒ# HõÅÊ# :  Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞#fl ^ÕâßÅÖ’ ¿Ñ^ŒiHõO, x~°HõΔ~åã¨º`« Z‰õΩ¯=QÍ LO_»@O =Å# á⁄^Œ∞Ñ¨Ùˆ~@∞
`«‰õΩ¯=QÍ LO@∞Ok. JO`ÕQÍHõ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù‰õΩ ÃÑ@∞ì|_çH˜ =∞^èŒº =º`åºã¨O ‰õÄ_» Z‰õΩ¯=QÍ<Õ LO@∞Ok. JO>Ë =¸Å^èŒ#HõÅÊ#
ˆ~@∞ ‰õÄ_® `«‰õΩ¯=QÍ LO@∞Ok.  á⁄^Œ∞Ñ¨Ù, ÃÑ@∞ì|_çH˜ =∞^èŒº L#fl =º`åºã¨O `«yæOz, Pi÷HÍaè=$kú ™êkèOK«_®xH˜ Jaè=$kÌ
ÉÏOº‰õΩÅ U~åÊ@∞ `«Ñ¨Êxã¨iQÍ LO_»=Öˇ#∞.

3. „Ñ¨}ÏoHÍ „Ñ¨QÆux ™êkèOK«_»O :  ̂H=ÅO Pi÷Hõ =#~°∞Å∞ KÕ‰õÄ~°Û_®xHÀ, ™êOˆHuHõÑ¨~°"≥∞ÿ# ã¨ÅÇ¨Å∞ W=fi_®xHÀ HÍ‰õΩO_®, L#fl
Pi÷Hõ, ™êOˆHuHõ =#~°∞Å#∞, =∂#= =#~°∞Å#∞ ã¨„Hõ=∞OQÍ qxÜ≥∂yOz Ñ¶¨e`åxfl ™êkèOKÕ ã¨Oã¨÷Å P=â◊ºHõ`« ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞#flk.
Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ D q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«QÆÅ=Ù.

4. Jaè=$kú K≥O^Œx =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò :  =∞#^Õâ◊OÖ’ =¸Å^èŒ#=∂Ô~¯\ò Z‰õΩ¯=QÍ Jaè=$kú K≥O^ŒÖË^Œ∞.  Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ#∞
<≥ÅH˘eÊ#@¡~Ú`Õ, Jq áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞O ã¨=∞‰õÄ~°Û_»"Õ∞QÍHõ, g\˜ Ãã‰õÄºi\©Å#∞ H˘#_»O, J=∞‡_»O,
K«O^• Ñ¨Óp W=fi_»O "≥Ú^ŒÖˇ·# q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«_»O ^•fi~å =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯@¡ Jaè=$kúH˜ `À_»Ê_»`å~Ú.

5. z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú : áêi„âßq∞HÍaè=$kúÖ’ z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å∞ H©ÅHõáê„`« =Ç≤Ï™êÎ~Ú.  HÍh "å\˜‰õΩO_Õ ã¨=∞ã¨ºÅ∞ „Ñ¨`ÕºHõOQÍ
LO\Ï~Ú. "å\˜ ã¨=∞ã¨ºÅ∞ Ñ¨i+¨¯iOz X_»∞^Œ∞_»∞‰õΩÅ∞ ÖË‰õΩO_® ™êyáÈ=_®xH˜ HÍ=Åã≤# Pi÷Hõ, ™êOˆHuHõ, W`«~° ã¨ÅÇ¨Å∞
JOkOK«_®xH˜ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ ™ê÷Ñ¨# J`«ºO`« P=â◊ºHõ=Ú.

6. Ñ¨i„â◊=∞Å P^èŒ∞xH©Hõ~°} : Ñ¨i„â◊=∞Å P^èŒ∞xH©Hõ~°} KÕÜ«∞_®xH˜, HÍÖÏ#∞QÆ∞}OQÍ "å\˜x f~°Ûk^ŒÌ_®xH˜ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ
J=ã¨~°=Ú ZO`À L#flk.

7. „Ñ¨}ÏoHÍ Pi÷Hõ=º=ã¨÷ : Ô~O_»= „Ñ¨Ñ¨OK«Ü«Ú^ŒúO =Úyã≤# `«~°∞"å`« KåÖÏ ^ÕâßÅ∞ "å\˜ Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ# =#~°∞Å#∞
LÑ̈Ü≥∂yOK«∞HÀ=_®xH̃, ã̈=∂# „áêOfÜ«∂aè=$kú ™êkèOK«_®xH̃ „Ñ̈}ÏoHÍaè=$kúÃÑ· Pã̈H̃Î K«∂Ñ̈Ù «̀∞<åfl~Ú. ̂ Õâßxfl áêi„âßg∞Hõ~°}
KÕÜ«∞_»OÖ’ „Ñ¨`ÕºHõ ã¨Oã¨÷Öˇ·# Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ =ÚYº"≥∞ÿ# áê„`« =Ç≤Ï™êÎ~Ú.

9.3. Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ ÅHΔÍºÅ∞ :

áêi„âßq∞HÍaè=$kú HÀã¨O J=ã¨~°"≥∞ÿ# Pi÷Hõ, Pi÷ˆH`«~° ã¨Ç¨Ü«∂Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ „Ñ¨^è•# ÅHõΔºO. Jaè=$kú
K≥O^Œ∞`«∞#fl ^ÕâßÅÖ’ D ÉÏºO‰õΩÅ ÅHΔÍºÅ∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ L<åfl~Ú.

1) Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, =ÚYºOQÍ „áê^è•#º`å ~°OQÍÅ‰õΩ =∞^èŒºHÍeHõ, n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O.

2) z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ q`«ÎO ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O.
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3) ã¨=∂# „áêOfÜ«∞ Jaè=$kú ™êkèOK«_»O

4) ZQÆ∞=∞u Ñ¨i„â◊=∞Å#∞, kQÆ∞=∞u „Ñ¨`åº=∂flÜ«∞ Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«_»O.

5) ™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝<åxfl JO^ŒKÕÜ«∞_»O.

6) MÏ~ÚÖÏ Ñ¨_»¤ Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ Ñ¨~°º"ÕH˜ΔOK«_»O

9.4. Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å∞

Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ ˆH=ÅO Pi÷Hõ =#~°∞Å#∞ JOkOKÕ Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ =∂„`«"Õ∞ HÍ=Ù.  ^Õâ◊ áêi„âßq∞HÍaè=$kú HÀã¨O Z<Àfl
q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú.  g\˜Ö’ D „H˜Okq „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#q.

1. |∞∞}ÏÅ =∞OE~°∞ : áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ =∞^èŒºHÍeHõ, n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ „Ñ¨^è•# qkè.
H˘xfl Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞ |∞∞}ÏÅ#∞ ^Õâ◊, q^Õj HõÔ~hûÅÖ’ ‰õÄ_® U~åÊ@∞ KÕ™êÎ~Ú.

2. K«O^• Ñ¨Óp : áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å "å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡, _çÉˇOK«~°¡ *ÏsÅ‰õΩ K«O^• Ñ¨Óp HõeÊ™êÎ~Ú.

3. |∞∞}ÏÅ‰õΩ Ç¨g∞ W=fi_»O :  Ñ¨i„â◊=∞Å∞ ™ê÷xHõ, q^Õj ã¨Oã¨÷Å#∞Oz ¿ãHõiOz# |∞∞}ÏÅ‰õΩ, q^Õj=∂Ô~¯\òÖ’ H˘#fl =¸Å^èŒ#
=ã¨∞Î=ÙÅ‰õΩ K≥e¡OK«=Åã≤# "≥Ú`åÎÅ‰õΩ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ Ç¨g∞ W™êÎ~Ú.

4. "å\ÏÅ‰õΩ, _çÉˇOK«~°¡‰õΩ K«O^•Hõ@ì_»O :  K«O^• Ñ¨Óp`Àáê@∞ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å "å\ÏÅ#∞ _çÉˇOK«~°¡#∞
H˘#∞QÀÅ∞ KÕ™êÎ~Ú.

5. Jaè=$kú q^èŒ∞Å∞ :  Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ W`«~° ~°HÍÅ q^èŒ∞Å#∞ Jaè=$kú q^èŒ∞Å∞ JO^Œ∞~°∞.  H˘`«Î Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«_»O,
™êOˆHuHõ x~°fiÇ¨Ï}, Ñ¨iáêÅ#Ñ¨~°"≥∞ÿ# ã¨ÅÇ¨Å∞ W=fi_»O, ™êOˆHuHõ, Pi÷Hõ =∂Ô~¯\’¡ ÃÑ@∞ì|_ç Ñ¨ijÅ##∞ x~°fiÇ≤ÏOK«_»O
"≥Ú^ŒÖˇ·# q^èŒ∞Å#∞ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~Ú.

„Ñ¨Ñ¨OK«OÖ’ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ 19 = â◊`å|ÌO „áê~°OÉèíO#∞O_ô Pq~°ƒùqOz#q.  JO`«~å˚fÜ«∞ ™ê÷~ÚÖ’ D „H˜Ok ÉÏºO‰õΩÅ∞
|Ç¨ïà◊ „áê^è•#º`«#∞ ã¨O`«iOK«∞‰õΩ<åfl~Ú.

1)  JO`«~å˚fÜ«∞ ÉÏºO‰õΩ, 2)  JO`«~å˚fÜ«∞ „^Œ=ºxkè, 3)  JO`«~å˚fÜ«∞ Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷, 4)  JO`«~å˚fÜ«∞ Jaè=$kú ã¨Oã¨÷

9.5. ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ Jaè=$kú ÉÏOº‰õΩÅ∞ – ã¨OH˜ΔÑ¨Î K«i„`«

™êfi «̀O„`åºxH˜ Ñ¨Ó~°fiO =∞# Õ̂â◊OÖ’ U~åÊ@∞HÍ|_ç# Ñ‘Ñ¨ÙÖòû ÉÏºOH± PÑ¶π Ñ¨O*ÏÉò (Peopl's Bank of Punjab), Ç≤ÏO Œ̂∂™ê÷<£
ÉÏOºH± (Hindustan Bank), WO_»„ã≤ìÜ«∞Öò ÉÏOºH± (Industrial Bank), „ÔH_ç\ò ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ (Credit Bank of

India) "≥Ú^ŒÅQÆ∞ áêi„âßq∞Hõ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨fiÅÊHÍÅOÖ’<Õ =¸`«Ñ¨_®¤~Ú.  x*ÏxH˜ =∞# ^Õâ◊OÖ’ P^èŒ∞xHõ Ñ¨^ŒúuÃÑ· Jaè=$kú
ÉÏOº‰õΩÅ∞ ™êfi`«O„`«ºO =zÛ# `«~°∞"å`« U~°Ê_»¤q.  U„Ñ≤Ü«∞Öò 1, 1948 # ^Õâ◊OÖ’ "≥Ú^Œ\˜™êiQÍ ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ PiúHõ
ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷ (Industrial Finance Corporation of India) #∞ ™ê÷Ñ≤OK«_»O [iyOk.  áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ HÍ=Åã≤#
q^Õj =∂~°Hõ„^Œ=º x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_®xH˜ 1955 Ö’ ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u – ÃÑ@∞ì|_»∞Å HÍ~˘Êˆ~+¨<£ (Industrial

Credit and Investment Corporation of India) #∞ „ÃÑ·"Õ@∞~°OQÆOÖ’ ™ê÷Ñ≤OKå~°∞.  P ̀ «~°∞"å`« ̂ Õâ◊OÖ’ áêi„âßq∞Hõ,
Pi÷Hõ ã̈Ç̈Ü«∞O KÕ¿ã ã̈Oã̈÷Å Ñ̈Ù#~°fiº=ã‘÷Hõ~°}Ö’ ÉèÏQÆOQÍ 1964 Ö’ ÉèÏ~°̀ « áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏOº‰õΩ#∞ ™ê÷Ñ≤OKå~°∞. HÍÅ„Hõ"Õ∞}Ï
Ü«¸x\ò „@ãπì PÑ¶π WO_çÜ«∂ (Unit Trust of India) (1963), rq`«cè=∂ ã¨Oã¨÷ (Life Insurance Corporation)
(1956), ™ê^è•~°} cè=∂ HÍ~˘Êˆ~+¨<£ (General Insurance Corporation) (1973), ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ Ñ¨Ù#ifl~å‡}
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ÉÏºOH±  (Industrial Reconstruction Bank of India), ÉèÏ~°`« ZQÆ∞=∞u–kQÆ∞=∞u ÉÏºOH± (Export-Import Bank

of India) (1982) 1951 = ã¨OII#∞O_ç PiúHõ ã¨Oã¨÷Å#∞ (State Finance Corporations) ™ê÷Ñ≤OK«_»O [iyOk.
ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x *ÏfÜ«∞ ™ê÷~ÚÖ’ L#fl H˘xfl =ÚYº"≥∞ÿ# Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ „Ñ¨QÆu Ñ¨xf~°∞Å QÆ∞iOz `≥Å∞ã¨∞H˘O^•O.

9.6. ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏOº‰õΩ (Industrial Development Bank of India) :

ã¨`«fi~° áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOK«\ÏxH˜, ™ê÷Ñ≤OK«|_ç# „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨Oã¨÷ÅÜ≥ÚHõ¯
HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ã̈=∞#fiÜ«∞Ñ̈~°z, x~°fiÇ̈Ï} Ñ̈~°º"ÕH̃ΔOK«∞@‰õΩ ÉèÏ~°̀ « „Ñ̈Éèí∞ «̀fi=Ú 1964 AÖ̌· <≥ÅÖ’ ÉèÏ~°̀ « áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ#∞
™ê÷Ñ≤OzOk. D ÉÏOº‰õΩ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ‰õΩ J#∞|O è̂Œ ã̈Oã̈÷QÍ ™ê÷Ñ≤OK«|_ç#k.  nx =¸Å è̂Œ#=∞O «̀\̃x i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ ã̈=∞‰õÄiÛ#k.
HÍx 1976 #∞Oz D ÉÏºO‰õΩ ã¨fiÜ«∞O „Ñ¨uÑ¨uÎ Hõey# ã¨Oã¨÷QÍ =∂i#k. i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ Pnè#O#∞Oz q=ÚH˜Î á⁄Ok#k.  D
ÉÏºO‰õΩ =¸Å^èŒ#OÖ’ JkèHõÉèÏQÆO „Ñ¨ã¨∞Î`« ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO Ü≥ÚHõ¯ Pnè#OÖ’ =Ù#flk.

áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ Pâ◊Ü«∂Å∞ : Wk n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ JOkOKÕ ã¨Oã÷̈.  ã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨Oã÷̈ÅxflO\˜H© áêi„âßq∞HÍaè=$kú
ÉÏºO‰õΩ =∞‰õΩ\ÏÜ«∞"≥∞ÿ#k.  D „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl Pâ◊Ü«∂Å`À áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ#∞ ™ê÷Ñ≤Oz<å~°∞.

1. n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞KÕ¿ã qq^èŒ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨Oã¨÷Å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ã¨=∞#fiÜ«∞Ñ¨~°z, "å\˜ x~°fiÇ¨Ï}#∞
Ñ¨~°º"ÕH˜ΔOK«_»O.

2. Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å‰õΩ n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞KÕã≤, "å\˜ „Ñ¨Ü≥∂[Hõ`åfixfl qã¨Î$`«O KÕÜ«∞_»O.

3. áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ W=fi_»O.

4. H©ÅHõ Ñ¨i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ¨#‰õΩ, Jaè=$kúH˜ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»@O.

5. áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ =∂Ô~¯\˜OQ∑ q+¨Ü«∂ÅÖ’, ™êOˆHuHõ q+¨Ü«∂ÅÖ’ Lz`«OQÍ ã¨ÅÇ¨Å#∞ JOkOK«_»O.

Pi÷Hõ =#~°∞Å∞ :  áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏOº‰õΩ ~°∂. 50 HÀ@¡ JnèHõ$ «̀ =¸Å è̂Œ#O`À „áê~°OaèOK«|_çOk. nx =¸Å è̂Œ#=∞O «̀\˜x
i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ ã¨=∞‰õÄiÛ#k.  `«~°∞"å`« ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO ™êfinè#O KÕã¨∞‰õΩ#flk.  „Ñ¨ã¨∞Î`«O D ÉÏOº‰õΩ JnèHõ$`« =¸Å^èŒ<åxfl ~°∂.
200 HÀ@¡‰õΩ ÃÑOK«_»O [iyOk.  *ÏsKÕã≤# =¸Å^èŒ#O ‰õÄ_® ÃÑiyOk.  1998 Ö’ „Ñ¨[Å‰õΩ "å\ÏÅ#∞ *ÏsKÕã≤ =¸Å^èŒ<åxfl
¿ãHõiOzOk.  "å\Ï =¸Å è̂Œ#O HÍ‰õΩO_® W «̀~° q è̂•Å∞QÍ ‰õÄ_® „ Œ̂=º=#~°∞Å#∞ ¿ãHõiOK«∞‰õΩ#flk.  J=ã¨~°"≥∞ÿ#Ñ¨C_»∞ ̂HO„ Œ̂„Ñ¨Éèí∞ «̀fiO
#∞Oz D ÉÏºO‰õΩ |∞∞}ÏÅ∞ fã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.  ÉÏO_»¡#∞, _çÉˇOK«~°¡#∞ *ÏsKÕã≤ x^èŒ∞Å#∞ ¿ãHõiOKÕ JkèHÍ~°O D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ L#flk.
i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ #∞Oz ã¨fiÅÊHÍeHõ, n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ∞ á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.  ''*ÏfÜ«∞ áêi„âßq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u xkè—— #∞Oz ‰õÄ_® |∞∞}ÏÅ∞
fã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.  JO`ÕQÍHõ „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl\òÅ∞ ã‘fiHõiOK«=K«∞Û#∞.  q^ÕâßÅÖ’x Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç q^Õj HõÔ~hû |∞∞}ÏÅ∞
fã¨∞HÀ=\ÏxH˜, q^ÕâßÅ#∞O_ç |Ç¨ï=∂<åÅ∞, „QÍO@∞Å∞, q~åàÏÅ∞ fã¨∞HÀ=\ÏxH˜˜ D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ JkèHÍ~°O L#flk.

x~°fiÇ¨Ï} : áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ x~°fiÇ¨Ï} _≥·Ô~Hõì~°¡ É’~°∞¤ KÕuÖ’ LO@∞Ok.  D ÉÏºO‰õΩ _≥·Ô~Hõì~°¡#∞
ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO, i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ, W`«~° „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨Oã¨÷Å∞, "å\Ï^•~°∞Å∞ xÜ«∞q∞™êÎ~°∞.  Kè≥·~°‡<£ Hõ"£∞ "Õ∞<ÕlOQ∑ _≥·Ô~Hõì~ü`Àáê@∞
22 =∞Ok _≥·Ô~Hõì~°∞¡ QÆÅ É’~°∞¤, ÉÏºOH± HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞ÎOk.

q^èŒ∞Å∞ :  ^Õâ◊OÖ’x Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅÖ’ D ÉÏºO‰õΩ XHõ tY~å„QÆ ã¨Oã¨÷ (Apex Institution).  „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆOÖ’#∞,
Ñ¨a¡H± ~°OQÆOÖ’ L#fl Jxfl `«~°Ç¨Å áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ D ÉÏºOH± „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl JO^ŒKÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ
|∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@OÖ’ D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ QÆi+̈ì, Hõx+̈ì Ñ̈iq∞ «̀∞Å∞ ÖË=Ù.  D ÉÏºO‰õΩ Ñ̈i„â◊=∞Å‰õΩ „Ñ̈ «̀ºHõΔOQÍ#∞, Ñ̈~ÀHõΔOQÍ#∞,
„Ñ¨`ÕºHõOQÍ#∞ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕã¨∞ÎOk.  áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ ™⁄O`«OQÍ QÍx, W`«~° „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨Oã¨÷Å`À Hõeã≤QÍx
^èŒ#ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  D ÉÏºO‰õΩ JOkOKÕ qq^èŒ ã¨Ç¨Ü«∞ HÍ~°º„Hõ=∂Å∞  „H˜Ok q^èŒOQÍ LO\Ï~Ú.
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Z) „Ñ¨`«ºHõΔ ã¨Ç¨Ü«∞O (Direct Assistance) : Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ KÕ¿ã „Ñ¨`«ºHõΔ ã¨Ç¨Ü«∞O D„H˜Ok q^èŒOQÍ
LO@∞Ok.

1) áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ |∞∞}ÏÅ∞ W=fi_»O W@∞=O\˜ |∞∞}ÏÅÖ’ „áê*ˇ‰õΩì |∞∞}ÏÅ∞, ™êÑ¶πì |∞∞}ÏÅ∞ "≥Ú^ŒÅ~Ú#q
=ÚYº ~°HÍÅ∞.

2) áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å "å\ÏÅ∞, _çÉˇOK«~°∞¡, ÉÏO_»∞¡ H˘#_»O.

3) áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ =∂Ô~¯\òÖ’ fã¨∞‰õΩ#fl |∞∞}ÏÅ∞ Ç¨g∞ W=fi_»O.

4) áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ *ÏsKÕ¿ã "å\ÏÅ∞, _çÉˇOK«~°¡‰õΩ K«O^• Ñ¨Óp W=fi_»O.

5) áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å "å}˜[º aÅ∞¡Å#∞ „á⁄<À@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O, _ç™œ¯O\ò ÖË^• s_ç™œ¯O\ò KÕÜ«∞_»O.

a) Ñ¨~ÀHõΔ ^èŒ#ã¨Ç¨Ü«∞=Ú (Indirect Assistance) :  Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ Ñ¨~ÀHõΔOQÍ ‰õÄ_®
ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞Ok.  áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ „Ñ¨`«ºHõΔOQÍ HÍ‰õΩO_® H˘xfl ã¨Oã¨÷Å ^•fi~å D ÉÏºO‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O JOkã¨∞ÎOk.  ÉÏºO‰õΩÅ∞,
W`«~° Pi÷Hõã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏeK«∞Û#Ñ¨C_»∞, P |∞∞}ÏÅ∞ KåÖÏHÍÅO =~°‰õΩ uiy~å=Ù.  HÍ|\˜ì Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ
ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_®xH˜ P ã¨Oã¨÷Å‰õΩ `«y#O`« =#~°∞Å∞O_»=Ù.  Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ Jq ~ÚKÕÛ |∞∞}ÏÅg∞^Œ
JÑ¨CÅ∞ Wã¨∞ÎOk.  D Ñ¨^Œúux ''s–ÃÑ¶·<å<£û ™œHõ~°ºO—— ÖË^• ''Ñ¨~ÀHõΔ ã¨Ç¨Ü«∞O—— JO\Ï~°∞.  áêi„âßq∞Hõ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷, ~å„+¨ì Pi÷Hõ
ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞, W`«~° Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ WKÕÛ 3 #∞O_ç 25 ã¨O=`«û~åÅ HÍÅ =º=kèQÆÅ |∞∞}ÏÅ g∞^Œ, Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ
P ã¨Oã¨÷Å‰õΩ =∞m§ |∞∞}ÏÅ∞ Wã¨∞ÎOk.  J^Õq^èŒOQÍ Ã+_»∂ºÅ∞¤ ÉÏºO‰õΩÅ∞, ~å„+¨ìã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ WKÕÛ 3 #∞O_ç 10 ã¨O=`«û~åÅ
HÍÅ=º=kè QÆÅ |∞∞}ÏÅ g∞ Œ̂ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ P ã¨Oã÷̈Å‰õΩ =∞m§ |∞∞}ÏÅ∞ Wã¨∞ÎOk. J Õ̂q è̂ŒOQÍ Ã+_»∂ºÅ∞¤ ÉÏºO‰õΩÅ∞, ~å„+ì̈ã¨Ç¨ÏHÍ~°
ÉÏºO‰õΩÅ∞ WKÕÛ 6 <≥ÅÅ #∞O_ç 10 ã¨O=`«û~åÅ HÍÅ=º=kè QÆÅ ZQÆ∞=∞u Ñ¨~°Ñ¨ug∞^Œ ‰õÄ_® Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ |∞∞}ÏÅ∞ Wã¨∞ÎOk.
JO`ÕHÍ‰õΩO_® áêi„âßq∞Hõ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷ ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞, W`«~° Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å "å\ÏÅ#∞, _çÉˇOK«~°¡#∞,
ÉÏO_»¡#∞ HÍx, "å\˜H˜ Pi÷Hõ =#~°∞Å#∞ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞ÎOk.  D q^èŒOQÍ KÕÜ«∞@O =Å# P ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ
Z‰õΩ¯=QÍ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_®xH˜ J=HÍâ◊O U~°Ê_»∞`«∞Ok.

ã≤) „Ñ¨`ÕºHõ ã¨Ç¨Ü«∞O (Special Assistance) :  áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ K«@ìO „H˜O^Œ ''Jaè=$kú ã¨Ç¨Ü«∞Hõxkè——
(Development  Assistance Fund) x D ÉÏºO‰õΩ U~åÊ@∞ KÕã≤Ok.  ^Õâ◊ Pi÷Hõ =º=ã¨÷Ö’ „áê=ÚYºO =Ç≤ÏOKÕ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ,
Jq ™ê^è•~°} =∂~åæÅÖ’ |∞∞}O á⁄O^ŒÖËxKÀ "å\˜H˜ „Ñ¨`ÕºHõ"≥∞ÿ# ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞\ÏxH˜ D xkèx LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~°∞.  W@∞=O\˜
„Ñ¨`ÕºHõ"≥∞ÿ# ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞\ÏxH˜ ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fi J#∞=∞u LO_»=Öˇ#∞.

_ç) W`«~° ã¨Ç¨Ü«∞O : áêi„âßq∂HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∂<ÕflQÍHõ, W`«~° q^èŒ=ÚÖˇ·# ã¨Ç¨Ü«∂xfl ‰õÄ_®
JOkã¨∞ÎOk.

1)  ÃÑ@∞ì|_ç, q„HõÜ«∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# Ñ¨iâ’^èŒ#Å∞ x~°fiÇ≤ÏOK«_»O.

2)  q^Õj „^Œ"åºxfl ¿ãHõiOz áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ JOkOK«_»O.

3)  ™êOˆHuHõ, Pi÷Hõ Ñ¨ijÅ#Å∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ ÉÏ^èŒº`«Å#∞ ã‘fiHõiOK«_»O.

4)  ™êOˆHuHõ – Ñ¨iáêÅ<å q+¨Ü«∂ÅÖ’ ã¨ÅÇ¨e=fi_»O.

5)  H˘`«Î Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ Jaè=$kú Ñ¨~°K«_»OÖ’ „Ñ¨`ÕºHõ „â◊^Œú K«∂Ñ¨_»O.
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HÍ~°ºHõÖÏáêÅ ã¨g∞HõΔ (Review of the operations of the Bank) :  áêi„âßq∞Hõ ÉÏºO‰õΩ QÆ`« 38 ã¨OIIÅ #∞O_ç =∞# ̂ Õâ◊
áêi„âßq∞HÍaè=$kúH̃ |Ç̈ï=ÚYOQÍ Hõ$+≤ KÕã̈∞Î#flk.  D ÉÏºO‰õΩ H˘ «̀Î Ñ̈i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ̈#‰õΩ, áê «̀ Ñ̈i„â◊=∞Å qã̈Î~°}Å‰õΩ, P è̂Œ∞xH©Hõ~°}‰õΩ
„^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl JO^ŒKÕã≤Ok.  z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, ^Õâ◊ ~°HõΔ}‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# H©ÅHõ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ ÃÑOá⁄OkOKÕ
Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, =º=™êÜ«∂aè=$kúH˜ `À_»Ê_Õ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, J`«º=ã¨~° qxÜ≥∂QÆ =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ `«Ü«∂~°∞KÕ¿ã Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ
Z‰õΩ¯= „áê^è•#º`« Wã¨∞Î#flk.  Ü«∞O„`åÅ∞, Ö’Ç¨Å∞, ~°™êÜ«∞xHõ Z~°∞=ÙÅ∞, ~°™êÜ«∞<åÅ∞, ã≤"≥∞O\ò, q^Œ∞º`ü Ü«∞O„`åÅ∞, PÇ¨~°
Ñ¨^•~å÷Å∞, HÍy`«O `«Ü«∂~°∞KÕ¿ã Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ‰õÄ_® D ÉÏºO‰õΩ ^èŒ#ã¨Ç¨Ü«∂xfl JO^ŒKÕã≤Ok.  2000 – 01Ö’<Õ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ~°∂.
28,710 HÀ@¡ ̂ èŒ#ã¨Ç¨Ü«∂xfl =∞OE~°∞ KÕã≤Ok.  1964 #∞Oz 2002 =∂iÛ<å\˜H˜ ~°∂.2,30,202 HÀ@¡ ̂ èŒ#ã¨Ç¨Ü«∂xfl qq^èŒ q^è•Å∞QÍ
Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ =∞OE~°∞KÕã≤Ok.  =∞OE~°∞ KÕã≤# "≥Ú`«Î=ÚÖ’ ~°∂.1,64,260 HÀ@¡#∞ |\Ïfi_® KÕã≤Ok.  |∞∞}ã¨Ç¨Ü«∂<ÕflQÍHõ
Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ D „H˜Ok q^è•Å∞QÍ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JO^ŒKÕã≤Ok.

I. #∂`«# Ñ¨^äŒHÍÅ∞ : áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ W\©=Å HÍÅOÖ’ J<ÕHõ #∂`«# Ñ¨^äŒHÍÅ#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì#q.  Jq „H˜Ok q^èŒOQÍ
L#flq.

Z) Jaè=$kú ã̈Ç̈Ü«∞xkè (Development Assistance Fund) :  JkèHõ Ñ̈i=∂}OÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç HÍ=Åã≤#q =∞iÜ«Ú n~°…Ñ¶̈Å#
HÍÅ=Ú#flq (Long gestation period), ÉÏºO‰õΩÅ∞ ™ê è̂•~°} |∞∞}ÏeK«∞Û@‰õΩ =ÚO Œ̂∞‰õΩ~åxq "≥Ú Œ̂ÅQÆ∞ ̂ Õâ◊ Pi÷Hõ=º=ã̈÷‰õΩ
H©ÅHõ=∞~Ú# Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«Ú@‰õΩ D xkèx U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»"≥∞ÿ#k.

a) P^èŒ∞hHõ~°} ã¨=∂Ü«∞Ñ¨^äŒHõO (Modernisation Assitance Scheme) : Ñ¨i„â◊=∞Å P^èŒ∞hHõ~°}‰õΩ Wk=~°‰õΩ H˘xfl
Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ#fl ã¨~°à◊ |∞∞}Ñ¨^äŒHõO (Soft Loan Scheme) Jxfl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ =iÎOÑ¨KÕâß~°∞.  Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ =„ã¨ÎÑ¨i„â◊=∞
P^èŒ∞hHõ~°} xkèx „Ñ¨`ÕºHõOQÍ <≥ÅH˘eÊ#k.

ã≤) q^Õj=∂~°Hõ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O =∞iÜ«Ú q^Õj=∂~°Hõ „^Œ=º iãπ¯ Ñ¨^äŒHõO : =¸Å^èŒ# =ã¨∞Î=ÙÅ∞, q^Õj ™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝#O
kQÆ∞=∞ «̀∞Å‰õΩ q Õ̂j HõÔ~hû |∞∞}ÏÅ∞ Wã̈∞ÎOk.  q Õ̂j=∂~°Hõ „ Œ̂=º qÅ∞=Ö’ =∂~°∞ÊÅ Ñ̈iÇ̈~°O H˘~°‰õΩ q Õ̂j=∂~°Hõ „ Œ̂=ºÑ̈iÇ̈~°
Ñ¨^äŒHõO „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\Ïì~°∞.

_ç) "≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò Ñ¨^äŒHõO (Venture Capital Scheme) :  ^ÕjÜ«∞ ™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝<åxfl =iÎOÑ¨KÕÜ«Ú@‰õΩ, q^Õj ™êOˆHuHõ
Ñ¨i*Ï˝<åxfl ^ÕjÜ«∞ Ñ¨i„â◊=∞Å Hõ#∞QÆ∞}OQÍ =∞ÅK«∞H˘#∞@‰õΩ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«Ú@‰õΩ XHõ xkèx
áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ U~åÊ@∞ KÕã≤#k.  q Õ̂j Ü«∞O„ «̀=ÚÅ∞, ™êÔHuHõ Ñ̈i*Ï̋#O, ã̈ÅÇ̈¿ã=Å∞ "≥Ú Œ̂ÅQÆ∞ "å\̃ kQÆ∞=∞uH̃
HÍ=Åã≤# q^Õâ◊ „^Œ=º=∂~°Hõ=Ú#‰õΩ ã¨=∂#"≥∞ÿ# ~°∂áêÜ«∞Å |∞∞}Ïe=fi_®xH˜ áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ ™êOˆHuHõ Jaè=$kú
xkè Ñ¨^äŒHÍxfl ‰õÄ_® J=∞Å∞ KÕã¨∞Î#flk.

=¸Å^èŒ# =ã¨∞Î=ÙÅ kQÆ∞=∞uH˜ |∞∞} ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOK«@"Õ∞QÍHõ, áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ `«=∞ ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ ÃÑOK«∞@‰õΩ
„áÈ`åûÇ¨ÏHõK«~°ºQÍ =_ô¤ iÉË\ò (Interest Rebate) Ñ¨^äŒHÍxfl „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ìOk.

W) „áê*ˇ‰õΩì q`«Î Ñ¨^äŒHõO (Project Finance Scheme) : ~°∂. 5 HÀ@¡‰õΩ q∞Oz =ºÜ«∞=∞QÆ∞ „áê*ˇ‰õΩìÅ#∞ IDBI W`«~° q`«Î
ã¨Oã¨÷Å`À (IFCF, ICICI, LIC, GIC, UTI) HõÅã≤ Hõ<£™ÈiìÜ«∞"£∞ (Consortium) U~åÊ@∞KÕã≤ „Ñ¨`«ºHõΔ |∞∞}ÏÅ∞
Wã¨∞ÎOk.

ZÑ¶π) ã‘_£ HÍÑ≤@Öò Ñ¨^äŒHõO (Seed Capital Scheme) :  `«y# ™ê=∞~°úºO, <≥·Ñ¨Ù}ºO Hõey, =¸Å ^èŒ#O ÖËx áêi„âßq∞Hõ "Õ`«ÎÅ∞
#∂`«# Ñ¨i„â◊=∞Å#∞ <≥ÅH˘Å∞Ê@‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕ¿ã xq∞`«ÎO D Ñ¨^äŒHÍxfl áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ J=∞Å∞ KÕã¨∞ÎOk.

II. z#fl =∞iÜ«Ú =∞^èŒº`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ sÃÑ¶·<å<£û Ñ¨^äŒHõO :  z#fl =∞iÜ«Ú =∞^èŒº`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞,
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"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞ WKÕÛ |∞∞}ÏÅ‰õΩ IDBI sÃÑ¶·<å<£û Wã¨∞ÎOk.  1988 Ö’
''<Õ+¨#Öò DH˜fi\© Ñ¶¨O_£——#∞ U~åÊ@∞KÕã≤ z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, >ˇÿh Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∂xfl
JOkã¨∞Î#flk.  z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ#∞ ™ê÷Ñ≤Oz, ^•x^•fi~å z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkã¨∞ÎOk.

III. "≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅ Jaè=$kúH˜ ã¨Ç¨Ü«∞O :  "≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅÖ’ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kúH˜ Z‰õΩ¯=QÍ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_®xH˜
1990 Ö’ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ H˘`«Î q^è•<åxfl ~°∂á⁄OkOzOk.  ̀ «‰õΩ¯= =_ô¤H˜ |∞∞}ÏÅ∞ W=fi_»O, |∞∞}ÏÅ∞ f~°Û_®xH˜ 15 – 20
ã¨O=`«û~åÅ QÆ_»∞=Ù W=fi_»O, "å\Ï =¸Å ^èŒ#OÖ’ Z‰õΩ¯=QÍ áêÖÁæ#_»O "≥Ú^ŒÖˇ·# JOâßÅ∞ D q^è•#OÖ’ ÉèÏQÍÅ∞.
ˆHO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO QÆ∞iÎOz# 301 "≥#∞Hõ|_ç# lÖÏ¡ÅÖ’ Ñ¨i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ¨#‰õΩ ã¨~°à◊ |∞∞}ÏÅ#∞ WK«∞ÛK«∞#flk.

IV) „áêOfÜ«∞ ã̈O «̀∞e «̀ Jaè=$kúH̃ ã̈Ç̈Ü«∞O : „áêOfÜ«∞ ã̈O «̀∞e «̀ Jaè=$kú, áêi„âßq∞HÍaè=$kú D Ô~O_»∞ ÅHΔÍºÅ#∞ ™êkèOK«\ÏxH̃
Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ, W`«~° Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å`À Hõeã≤ ^Õâ◊=∞O`«\Ï áêi„âßq∞Hõ Ñ¨ijÅ# [iÑ≤ 389 Ñ¨^äŒHÍÅ#∞ ~°∂á⁄OkOzOk.
"å\˜Ö’ ~°∂. 280 HÀ@¡ =ºÜ«∞O`À 74 Ñ¨^äŒHÍÅ∞ WÑ¨Ê\˜H˜ J=∞Å∞Ñ¨~°K«|_®¤~Ú.  #∂`«# áêi„âßq∞Hõ"Õ`«ÎÅ#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOKÕ
xq∞`«ÎO =_ô¤ÖË‰õΩO_®QÍx, <å=∞=∂„`«Ñ¨Ù =_ô¤H˜QÍx "åiH˜ |∞∞}Ïeã¨∞Î#flk.

V) W`«~° ã¨Ç¨Ü«∞Hõ ¿ã=Å∞ : 1) Pi÷Hõ ™êOˆHuHõ ã¨ˆ~fiÅ∞ KÕÜ«∞_»O, 2) ™êOˆHuHõ ã¨ÅÇ¨ã¨Oã¨÷Å∞ <≥ÅH˘ÅÊ_»O, 3)  „áê*ˇ‰õΩì
iáÈ~°∞ìÅ#∞ `«Ü«∂~°∞KÕÜ«∞_»O, 4) Ñ¨iâ’^èŒ# 5) q`«Îã¨Oã¨÷Å ã≤|ƒOk <≥·Ñ¨Ù}ÏºÅ Jaè=$kúH˜ tHõΔ} =ã¨`«∞Å∞ HõeÊOK«∞@, 6)
áêi„âßq∞Hõ"Õ`«ÎÅ Jaè=$kú Ñ¨^äŒHõO J=∞Å∞ Ñ¨~°K«∞@, 7) =∞Ô~ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å#∞ JOkOK«@O.

q=∞~°≈Å∞ : áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ ^Õâ◊ ã¨`«fi~° áêi„âßq∞H©Hõ~°}‰õΩ QÆ}hÜ«∞OQÍ ^ÀÇ¨Ï^ŒO KÕã≤Ok.  J~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜, D
ÉÏºO‰õΩ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÃÑ· „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl q=∞~°≈Å∞ QÆÅ=Ù.

1. =∞OE~°∞KÕã≤# |∞∞}ÏÅ#∞ |\Ïfi_® KÕÜ«∞@OÖ’ J™ê^è•~°} *ÏÑ¨ºO [~°∞QÆ∞K«∞#flk.  ^Œ~°MÏã¨∞ÎÅ Ñ¨ijÅ#, `«#MÏ Ç¨g∞
XÑ¨ÊO^•Å∞, qq^èŒ ™ê÷~ÚÅÖ’ ^Œ~°MÏã¨∞Î qâı¡+¨}, JkèHÍiHõ x|O^èŒ#Å∞, ÖÏOKè«<åÅ∞ ã¨=∞ã¨º#∞ =∞iO`« [\˜ÅO KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

2. aÅ∞¡Å s_ç™œ¯O\ò‰õΩ, qq^èŒ Pi÷Hõ Ñ¨Ù#óã¨Ç¨Ü«∞ Ñ¨^äŒHÍÅ‰õΩ J`«ºkèHõ „áê^è•#ºq∞=fi_»O ̂ •fi~å IDBI „Ñ¨`«ºHõΔ ã¨Ç¨Ü«∞ Ñ¨^äŒHÍÅ‰õΩ
`«# x^èŒ∞Å#∞ ˆHO„nHõiOK«ÖËHõáÈ`«∞#flk.

3. qq^èŒ "åºáê~°∞Å∞ „áê*ˇ‰õΩìÅ Ü≥∂QÆº`«Å#∞ x~°‚~ÚOK«∞@‰õΩ HÍ=Åã≤# ã¨g∞Hõ$`« `«∞Å<å`«‡Hõ q"ÕK«<å Ñ¨^Œúux „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@∞ì@Ö’
IDBI qÑ¶¨Å"≥∞ÿOk.  Ñ¶¨e`«OQÍ =º=™ê÷Ñ¨‰õΩÅ∞ "åi ̂ Œ~°MÏã¨∞ÎÅÖ’ ̀ ≥eÜ«∞KÕ¿ã JOâßÅÖ’ UHõ~°∂Ñ¨`«, ã¨=∞#fiÜ«∞=Ú Ö’Ñ≤OzOk.

4. x^èŒ∞Å H˘~°`« IDBIS ÅHõΔº™ê^èŒ#‰õΩ XHõ Ñ¨iq∞uQÍ Ñ¨i}q∞OzOk.

5. áêi„âßq∞HõOQÍ Jaè=$kú K≥Ok# =∞Ç̈~å„+̈ì, QÆ∞[~å ǜ, Ñ̈tÛ=∞É̌OQÍÖò, ̀ «q∞à◊<å_»∞ ~å„ëêìÅ∞ ÉÏºO‰õΩ JO Œ̂*Ëã≤# Pi÷Hõ ã̈Ç̈Ü«∞OÖ’
=¸_˘O`«∞Å∞ á⁄O^•~Ú.  nx=Å# q∞ye# ~å„ëêìÅ#∞ x~°¡HõΔºO KÕã≤O^Œ<Õ q=∞~°≈‰õΩ ÉÏºO‰õΩ QÆ∞i J~ÚºOk.

ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl q=∞~°≈Å∞#Ñ¨Ê\˜H©, ̂ Õâ◊ áêi„âßq∞H©Hõ~°}Ö’ IDBI H©ÅHõáê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î#flk.  qq^èŒ ~å„ëêìÅÖ’ ™êOˆHuHõ Ñ¨ijÅ#Å∞
Ñ¨ÓiÎKÕã≤, =º=™ê÷Ñ¨Hõ, ™êOˆHuHõ xÑ¨Ù}`åfixfl ^Õâ◊ „Ñ¨Ü≥∂[#HÍiQÍ ~°∂á⁄OkOK«\ÏxH˜ „Ñ¨Ü«∞`«flO KÕã¨∞Î#flk.  x„^•}"≥∞ÿ L#fl
=#~°∞Å‰õΩ, â◊‰õΩÎÅ‰õΩ K≥·`«#ºO HõeyOz ã¨`«fi~° áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ ÉÏºO‰õΩ K«~°ºÅ∞ fã¨∞‰õΩO@∞#flk.  #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\©
áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºOH± Ñ¨~ÀHõΔ ^èŒ# ã¨Ç¨Ü«∞Hõ K«~°ºÅ∞ W`ÀkèHõOQÍ fã¨∞H˘#=Öˇ#x ã¨∂zOzOk. áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ
=∞# ^Õâ◊ áêi„âßq∞H©Hõ~°}Ö’ =∞iO`« K«∞~°∞ÔH·# áê„`« =Ç≤Ïã¨∞ÎO^Œx PtOK«=K«∞Û#∞.

D q^èŒOQÍ J`«ºO`« „áê^è•#ºO Hõey# ÉÏºO‰õΩ#∞ Ñ¨Ù#~°fiº=ã‘÷HõiOK«_»O [iyOk.  1991–92 ã¨O=`«û~°O #∞O_ç ^Õâ◊OÖ’
J=∞Å∞ KÕÜ«∞|_»∞`«∞#fl PiúHõ ã¨Oã¨¯~°}Å‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ#xflO\˜x, XH˘¯Hõ¯\˜QÍ, ™ê^è•~°} "å}˜[º
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ÉÏºO‰õΩÅ `«~°Ç¨‰õΩ =∂~°Û_»O [~°∞QÆ∞`«∞#flk.  D „Ñ¨„H˜Ü«∞Ö’ÉèÏQÆOQÍ ICICI, ICICI ÉÏºO‰õΩQÍ ~°∂áêO`«~°O K≥OkOk.
J^ÕÉÏ@Ö’ D =∞^èŒº JO>Ë AÖˇ· 2004 Ö’ IDBI x IDBI Bank QÍ =∂~°∞Ê KÕ™ê~°∞.  "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, Jaè=$kú
ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ ™ê^è•~°} HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ „Ñ¨ã¨∞Êù@"≥∞ÿ# ÉË^èŒO ÖËHõáÈ~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ 'iÃÑ¶·<å<£û— qkèx x~°fiiÎOK«=Ù.
D qkè x~°fiÇ¨Ï}Ë Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ LxH˜H˜ P^è•~°O.  =∞i IDBI ÉÏO‰õΩ D iÃÑ¶·<åxûOQ∑ qkèx ZO`«=~°‰õΩ x~°fiiÎã¨∞ÎO^À
"ÕzK«∂_»=Åã≤O^Õ.

9.7. ÉèÏ~°`« z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ [(Small Industries Development Bank of India (SIDBI)]:

1990 U„Ñ≤ÖòÖ’ XHõ „Ñ¨`ÕºHõ K«@ìO ^•fi~å ÉèÏ~°`«„Ñ¨Éèí∞`«fiO z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ#∞ U~åÊ@∞ KÕã≤Ok.  D
ÉÏºO‰õΩ ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ (IDBI) ‰õΩ J#∞|O^èŒ ã¨Oã¨÷.  z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å *ÏfÜ«∞ DH˜fi\© x^èŒ∞Å x~°fiÇ¨Ï}
ÉÏ^èŒº`«Å#∞ áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ, D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ ˆH\Ï~ÚOz#k.  z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl JO^ŒKÕ¿ã
Pi÷Hõã¨Oã¨÷ÅÖ’ z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å ÉÏºO‰õΩ J`«ºO`« „Ñ¨=ÚY"≥∞ÿ#k.  =ÚYºOQÍ D ÉÏºO‰õΩ *ÏfÜ«∞™ê÷~ÚÖ’ z#fl`«~°Ç¨
Ñ¨i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ¨#‰õΩ, Jaè=$kúH˜, x^èŒ∞Å ã¨g∞Hõ~°}‰õΩ `À_»Ê_»∞`«∞Ok.

PiúHõ =#~°∞Å∞ : D ÉÏºO‰õΩ JnèHõ$`« =¸Å^èŒ#O ~°∂.250 HÀ@∞¡. nxx ~°∂. 1000 HÀ@¡‰õΩ ÃÑOK«∞@‰õΩ D ÉÏºO‰õΩ‰õΩ
JkèHÍ~°O =Ù#flk.  D ÉÏºO‰õΩ =¸Å^èŒ<åxfl ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ ã¨=∞‰õÄiÛ#k.  i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ, áêi„âßq∞HÍaè=$kú
ÉÏºO‰õΩ =∞iÜ«Ú =∂Ô~¯\ò #∞O_ç |∞∞}ÏÅ#∞ ¿ãHõiOKÕ JkèHÍ~°O ÉÏºO‰õΩ‰õΩ L#flk.  JO`ÕQÍHõ, z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ HÍ=Åã≤#
kQÆ∞=∞`«∞Å xq∞`«ÎO q^Õjã¨Oã¨÷Å #∞O_ç q^Õj=∂~°Hõ „^Œ"åºxfl ¿ãHõiOK«∞‰õΩ<Õ JkèHÍ~°O ‰õÄ_® L#flk.

x~°fiÇ¨Ï} : D ÉÏºO‰õΩ ÉèÏ~°̀ « áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ Ü«∂[=∂#ºOÖ’ L#fl J#∞|O è̂Œ̀ « ã¨Oã÷̈.  nx ̂HO„ Œ̂ HÍ~åºÅÜ«∞O
ÖHÀflÖ’ HõÅ^Œ∞.  nxH˜ 26 „áêOfÜ«∞ „ÉÏOz HÍ~åºÅÜ«∂Å∞<åfl~Ú.

q^èŒ∞Å∞ :  ÉèÏ~°`« z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kúÉÏºO‰õΩ D „H˜Ok q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞ÎOk.

1. „áê^äŒq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨÷Å∞ z#fl ̀ «~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ WKÕÛ |∞∞}ÏÅ∞, J_®fi#∞ûÅ#∞ sÃÑ¶·<åû<£û KÕã¨∞ÎOk.  JO`ÕQÍHõ W`«~° Ñ¨~°Ñ¨u
ã¨Oã¨÷Å‰õΩ, z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O KÕ¿ã xq∞`«ÎO „^Œ"åºxfl JOkã¨∞ÎOk.

2. z#flÑ̈i„â◊=∞Å ̀ «Ü«∂~°∞KÕã≤# Ü«∞O„ «̀Ñ̈iHõ~åÅ q„HõÜ«∂xH̃ ã̈O|OkèOz# "åºáê~° aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã̈∞ÎOk.  z#fl Ñ̈i„â◊=∞Å∞
H˘#∞QÀÅ∞ KÕã≤# Ü«∞O„`«Ñ¨iHõ~åÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# aÅ∞¡Å‰õΩ _ç™œ¯O\ò =∞iÜ«Ú s_ç™œ¯O\ò ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ HõeÊã¨∞ÎOk.

3. „Ñ¨ã¨∞Î`«O ^Õâ◊OÖ’ <≥ÅH˘#fl z#flÑ¨i„â◊=∞Å ™êOˆHuHÍaè=$kú, "å\˜ P^èŒ∞xH©Hõ~°}‰õΩ K«~°ºÅ∞ KÕÑ¨_»∞`«∞Ok.

4. qq^èŒ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ˆHO„^ŒaO^Œ∞=ÙQÍ LO_ç, z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ „^Œ=º ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ Hõeæã¨∞ÎOk.

5. blOQ∑, á¶êHõìiOQ∑ "≥Ú^ŒÅQÆ∞ ¿ã=Å#∞ z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ JOkã¨∞ÎOk.

6. z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ =Ú_çÑ¨^•~å÷Å#∞ ã¨~°Ñ¶¨~å KÕã≤, "å\˜ L`«Ê`«∞ÎÅ#∞ =∂Ô~¯\˜OQ∑ KÕ¿ã ~å„+¨ì z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú
HÍ~˘Êˆ~+¨#¡‰õΩ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl JO^Œ*Ëã¨∞ÎOk.

7. z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å ~°OQÆOÖ’ ZQÆ∞=∞uKÕÜ«Ú Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ „Ñ¨`«ºHõΔOQÍ, Ñ¨~ÀHõΔOQÍ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl Wã¨∞ÎOk.

8. *ÏfÜ«∞ z#flÑ¨i„â◊=∞Å HÍ~˘Êˆ~+¨<£‰õΩ z#flÑ¨i„â◊=∞Å‰õΩ blOQ∑, J^≥Ì H˘#∞QÀÅ∞ Ñ¨^Œúu =∞iÜ«Ú =∂Ô~¯\˜OQ∑ ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å
xq∞`«ÎO „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkã¨∞ÎOk.

9. ã¨fi^Õâ◊OÖ’#∞, W`«~° ^ÕâßÅÖ’#∞ z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å L`«Ê`«∞ÎÅ‰õΩ =∂Ô~¯\˜OQ∑ J=HÍâßÅ#∞ qã¨Î$`«Ñ¨~°K«\ÏxH˜ „Ñ¨Ü«∞uflã¨∞ÎOk.
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HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ (Operations of the Bank) : z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kúH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ JOkOK«∞@‰õΩ
D ÉÏºO‰õΩ qq^èŒ ~°HÍÅ∞QÍ Hõ$+≤ KÕÜ«ÚK«∞#flk.  z#fl ̀ «~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kúÔH· H˘xfl #∂`«# Ñ¨^äŒHÍÅ#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì#k. Jq:

1. UHõQÆ"åHõΔ Ñ̈ ä̂ŒHõO (Single Window Scheme) : z#fl Ñ̈i„â◊=∞Å∞ ̀ «=∞‰õΩ HÍ=Åã≤# qq è̂Œ ~°HÍÅ „ Œ̂=ºã̈Ç̈Ü«∞O ã̈OÑ¶∞̈\̃ «̀OQÍ
XˆH ã¨Oã¨÷#∞O_ç á⁄O^Œ∞@‰õΩ D Ñ¨^äŒHõO ~°∂á⁄OkOK«|_çOk.  ÃÑ@∞ì|_ç Pã¨∞ÎÅ‰õΩ, x~°fiÇ¨Ï} =¸Å^èŒ#O x^èŒ∞Å∞ á⁄O^Œ∞@‰õΩ,
ã≤÷~åã¨∞ÎÅ H˘#∞QÀÅ∞‰õΩ D Ñ¨^äŒHõO „H˜O^Œ |∞∞}O á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.

2. *ÏfÜ«∞ DH˜fi\© xkè Ñ¨ikèx qã¨Î$`«O KÕÜ«∞_»O :  z#fl`«~°Ç¨ =∞iÜ«Ú >ˇÿh ~°OQÆ Ñ¨i„â◊=∞Å ã¨Ç¨Ü«∂~°ú"≥∞ÿ *ÏfÜ«∞ DH˜fi\©
xkèx D ÉÏºO‰õΩ x~°fiÇ≤ÏOK«∞K«∞#flk.  D Ñ̈ ä̂ŒOHõO „H̃O Œ̂ #∂ «̀# Ñ̈i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ̈#‰õΩ, MÏ~ÚÖÏÑ̈_ç# Ñ̈i„â◊=∞Å Ñ̈Ù#~å"åã̈=Ú#‰õΩ
"å\˜ „áê*ˇ‰õΩì =ºÜ«∞OÖ’ 15 âß`«O DH˜fi\© ã¨Ç¨Ü«∞O W=fi|_»∞`«∞Ok.

3. "≥OK«~ü HÍºÑ≤@Öò Ñ¶¨O_£ : z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å =º=™ê÷Ñ¨‰õΩÅ‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOkOKÕ xq∞`«ÎO "≥OK«~ü HÍºÑ≤@Öò Ñ¶¨O_£#∞ <≥ÅH˘eÊ#k.

ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl q è̂ŒOQÍ ÉèÏ~°̀ « z#fl «̀~°Ç̈ Ñ̈i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ z#flÑ̈i„â◊=∞Å, >̌ÿh~°OQÆ Ñ̈i„â◊=∞Å ã̈=∞ã̈ºÅ Ñ̈iëê¯~åxH̃,
"å\˜ Jaè=$kúH˜ qq^èŒ K«~°ºÅ∞, #∂`«# Ñ¨^èŒ«HÍÅ#∞ KÕÑ¨\˜ì#k.  ™êOˆHuHõ =∞iÜ«Ú <≥·Ñ¨Ù}Ïºaè=$kú, P^èŒ∞xH©Hõ~°}, WO^èŒŒ#
á⁄ Œ̂∞Ñ¨Ù, =∂Ô~¯\˜OQ∑, á¶êHõìiOQ∑ ¿ã=Å∞, blOQ∑ ¿ã=Å∞ "≥Ú Œ̂ÅQÆ∞ HÍ~°º„Hõ=∂Å#∞ J=∞Å∞ Ñ¨~°z z#fl «̀~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kúH˜
^ÀÇ¨Ï^ŒÑ¨_»∞K«∞#flk.  ^Õâ◊OÖ’ z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å ÉÏQÀQÆ∞Å∞ K«∂_»_®xH˜ z#flÑ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ tY~å„QÆ ã¨Oã¨÷QÍ
`«# ÉÏ^èŒº`«#∞ ã¨„Hõ=∞OQÍ <≥~°"Õ~°∞ã¨∞Î#flk.

9.8 ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ (State Financial corporations)

z#fl ̀ «~°Ç̈, =∞ è̂Œº «̀~°Ç̈ áêi„âßq∞Hõ ã̈Oã̈÷Å =º=™ê÷Ñ̈#‰õΩ, qã̈Î~°}‰õΩ HÍ=Åã≤# Pi÷Hõ ã̈Ç̈Ü«∂xfl ã̈=∞‰õÄ~°Û_®xH̃, ~å„+̈ì™ê÷~ÚÖ’
ã¨Oã¨÷Å#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=Åã≤# J=ã¨~°O =ÙO^Œx ™êfi`«O„`åº#O`«~°O ̂HO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO QÆ∞iÎOzOk.  JO^Œ∞=Å# 1951 Ö’ áê~°¡"≥∞O\ò
''~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å K«\Ïìxfl—— P"≥∂kOzOk.  D K«@ìO 1952 PQÆã¨∞ì 1 #∞O_ç J=∞Å∞Ö’xH˜ =zÛ#k.  D K«@ìO ̂ •fi~å =∞#^Õâ◊OÖ’
"≥Ú@ì"≥Ú^Œ\˜™êiQÍ 1953 Ö’ ''Ñ¨O*ÏÉò Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷—— U~°Ê_ç#k.  P `«~°∞"å`« qq^èŒ ~å„ëêìÅÖ’ D ã¨Oã¨÷Å∞ „áê~°OaèOK«|_ç<å~Ú.
„Ñ¨ã¨∞Î`«O ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x qq^èŒ ~å„ëêìÅÖ’ 18 ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î<åfl~Ú.  HÍ~°ºHõÖÏáêÅ Ñ¨ikèÖ’ `«Ñ¨Ê Wq Jxflq^è•Å
ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞Hõ q`«Î ã¨Oã¨÷=Öˇ Ñ¨xKÕ™êÎ~Ú.  ™ê^è•~°}OQÍ ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ XHõ ~å„ëêìxˆH Ñ¨iq∞`«=∞=Ù`å~Ú.
H˘xfl ã¨Oã¨÷Å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ „Ñ¨`ÕºHõ ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å∞ ÖËx „Ñ¨Hõ¯ ~å„ëêìÅ‰õΩ, ̂HO„^Œáêe`« „áêO`åÅ‰õΩ ‰õÄ_® qã¨ÎiOKå~Ú.

^èÕºÜ«∂Å∞ : ÉÏºO‰õΩÅ #∞O_ç |∞∞}™œHõ~°ºO á⁄O^ŒÖËx z#fl ã¨Oã¨÷Å‰õΩ HÍ=Åã≤# =∞^èŒºHÍeHõ, n~°…HÍeHõ ^èŒ#ã¨Ç¨Ü«∞O
ã¨=∞‰õÄ~°Û_»"Õ∞ ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å Ü≥ÚHõ¯ =ÚYº ^èÕºÜ«∞O.  qq^èŒ "åºáê~°ã¨Oã¨÷Å =¸Å^èŒ# J=ã¨~åÅ‰õΩ Pi÷Hõã¨Ç¨Ü«∞O
JOkOK«|_»∞`«∞Ok.

"åºáê~° Ñ¨ikè : H˘`«Î ã¨Oã¨÷Å ™ê÷Ñ¨#‰õΩ, J=∞Å∞Ö’ L#fl ã¨Oã¨÷Å P^èŒ∞xH©Hõ~°}‰õΩ, Ñ¨Ù#~°∞^Œú~°}‰õΩ, qã¨Î~°}‰õΩ, L`«ÊuÎÖ’
"≥·q^è•ºxH˜ HÍ=Åã≤# Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl D ã¨Oã¨÷Å∞ JOk™êÎ~Ú.  ™⁄O`«, ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷Å‰õΩ, „Ñ¨~Ú"Õ@∞, Ñ¨a¡H± HõOÃÑhÅ‰õΩ D
ã¨Oã¨÷Å∞ ã¨Ç¨Ü«∂xfl JOk™êÎ~Ú.

Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∂xH˜ J~°›`« L#fl ã¨Oã¨÷Å∞ :  ~å„+¨ì PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å K«@ìO 1951 „Ñ¨HÍ~°O D „H˜Ok HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’
x=∞QÆfl"≥∞ÿ# U ã¨Oã¨÷ J~Ú<å ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷ #∞Oz PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∂xfl á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.

Z)  "≥∞ÿxOQ∑

a)  ~À_»∞¤ ~°"å}Ï
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ã≤)  Ç¨ÏŸ@Öò

_ç)  q^Œ∞ºK«ÛùH˜Î L`«ÊuÎ – Ñ¨OÑ≤}©

W)  =ã¨∞Î=ÙÅ L`«ÊuÎ – „áêÃãã≤OQ∑, xÅfiKÕÜ«∞_»O.

ZÑ¶π)  +≤Ñ≤ÊOQ∑

l)  áêi„âßq∞Hõ"å_»QÍ Éèí∂q∞x Jaè=$kú KÕÜ«∞_»O.

q^èŒ∞Å∞ : ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷ „H˜Ok q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞ÎOk.

1. ~å„+¨ìOÖ’x Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ 20 ã¨O=`«û~åÅ‰õΩ q∞OK«‰õΩO_® |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»O.

2. áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å _çÉˇOK«~°¡‰õΩ K«O^•#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O.

3. P"≥∂^ŒÜ≥∂QÆº"≥∞ÿ# +¨~°`«∞ÅÃÑ· fã¨∞‰õΩ#fl 20 ã¨O=`«û~åÅÖ’Ñ¨Ù uiy K≥e¡OKÕ |∞∞}ÏÅ‰õΩ Ç¨g∞ W=fi_»O.

4. ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ H˘xfl ÃÑ@∞ì|_ç Pã¨∞ÎÅ qÅOa`« "å~Ú^• K≥e¡OÑ¨ÙÅ‰õΩ Ç¨g∞ W=fi_»O.

5. =∂Ô~¯\òÖ’ 7 ã¨O=`«û~åÅÖ’Ñ¨Ù Ñ¨i+¨¯iOK«|_Õ +¨~°`«∞ÅÃÑ· áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å "å\ÏÅ‰õΩ, ÉÏO_»¡‰õΩ, _çÉˇOK«~°¡‰õΩ K«O^• Ñ¨Óp
W=fi_»O.

6. "≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅÖ’x z#fl`«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å DH˜fi\© =¸Å^èŒ#OÖ’ ÉèÏQÆO Ñ¨OK«∞HÀ=_»O.

7. „Ñ¨Ñ¨OK«ÉÏºO‰õΩ Ñ¨^äŒHõO „H˜O^Œ q^ÕjHõÔ~hû |∞∞}Ïe=fi_»O.

8. ˆHO„^Œ, ~å„+¨ì „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ‰õΩ, ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºOH±‰õΩ ÖË^• W`«~° Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ JÑ¨CÅ∞, J_®fi<£ûÅ =∞OE~°∞Ö’
U[O@¡QÍ =º=Ç¨ÏiOK«_»O.

HÍ~°ºHõÖÏáêÅ ã¨g∞HõΔ (Review of the operations of the SFCS) : ~å„+¨ì q`«Îã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞ ^Õâ◊ ã¨=∞„QÆ, ã¨`«fi~°
áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ Hõ$+≤KÕã¨∞Î#flq.  Jq ™êúÑ¨# HÍÅO (1965–66) #∞O_ç =∂iÛ 2002 =~°‰õΩ =∞OE~°∞ KÕã≤# ã¨Ç¨Ü«∞O ~°∞.
37,466.  HÀ@∞¡. W^Õ HÍÖÏxH˜ Ñ¨OÑ≤}© KÕã≤#k  ~°∞. 30,857 HÀ@∞¡. D ã¨Oã¨÷Å∞ JOkOz# Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞OÖ’ ã¨QÍxH˜ÃÑ·QÍ
"≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅÖ’x „áê*ˇ‰õΩìÅ‰õΩ W=fi|_ç#k.  ~°™êÜ«∞<åÅ∞, ¿ã=Å∞, PÇ¨~° L`«Ê`«∞ÎÅ∞ ã¨Oã¨÷Å∞ Z‰õΩ¯=QÍ Pi÷Hõ Åaú
á⁄Ok#q.  Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞OÖ’ ^•^•Ñ¨Ù 70 âß`«O z#fl`«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ W=fi_»O [iyOk.  z#fl`«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ̂H\Ï~ÚOz#
^èŒ#ã¨Ç¨Ü«∞OÖ’ Z‰õΩ¯=ÉèÏQÆO z#fl`«~°Ç¨ ~À_»∞¤ PÑ¨ˆ~@~°¡‰õΩ W=fi_»O [iyOk.  "≥#∞Hõ|_ç# „áêO`åÅÖ’ Ñ¨i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ¨##∞
„áÈ`«ûÇ≤ÏOK«∞@‰õΩ ''ã¨~°à◊|∞∞}—— Ñ¨^Œúux (Soft Loan Scheme) „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì#k.  `«‰õΩ¯==_ô¤, `«‰õΩ¯= =∂i˚#∞¡, `«‰õΩ¯=
¿ã"åKèås̊Å∞ "≥Ú Œ̂ÅQÆ∞ ~å~ÚfÅ∞ HõeÊOK«|_»∞K«∞#flq.  nx=Å# „áêOfÜ«∞ Jã̈=∂# «̀Å∞ ̀ «QÆ∞æK«∞#flq.  L «̀Î~°„Ñ̈ Õ̂âò, PO„ è̂Œ„Ñ̈ Õ̂âò,
Hõ~å‚@Hõ, cÇ¨~ü, `«q∞à◊<å_»∞ ~å„ëêìÅÖ’x q`«Îã¨Ç¨Ü«∞O ã¨Oã¨÷Å∞ QÆ}hÜ«∞"≥∞ÿ# „Ñ¨QÆux ™êkèOKå~Ú.  Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ =∞^èŒºHÍeHõ
|∞∞}ÏÅ#∞ JOkK«@OÖ’ ~å„+¨ì q`«Îã¨Oã¨÷Å∞ „Ñ¨=ÚYáê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î#flq.

q=∞~°≈Å∞ : ~å„+¨ì q`«Îã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷ÅÃÑ· „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl q=∞~°≈Å∞ HõÅ=Ù.

1. |∞∞}ÏÅ∞ á⁄Ok# ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç ~å=Åã≤# |HÍ~ÚÅ∞ "≥Ú`åÎÅ∞ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞<åfl~Ú.  |HÍ~ÚÅ∞ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞#flO^Œ∞=Å¡ ~å„+¨ìq`«Î
ã¨Oã¨÷Å∞ =∞~°ÖÏ x^èŒ∞Å#∞ JO^ŒKÕÜ«∞_»OÖ’ H˘xfl W|ƒO^Œ∞Å#∞ Z^Œ∞~˘¯O@∞<åfl~Ú.

2. ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å#∞ "Õkèã¨∞Î#fl =∞~˘Hõ =ÚYº ã¨=∞ã¨º J#∞Éèí=A˝Öˇ·# ã≤|ƒOk H˘~°`«.  Pi÷Hõ, ™êOˆHuHõ, Ü«∂[=∂#º,
=∂Ô~¯\˜OQ∑ ~°OQÍÅÖ’ J#∞Éèí=A˝Öˇ·# ã≤|ƒOk ÖË~°∞.  ã¨Oã¨÷Å‰õΩ `«xv Ü«∞O„`åOQÆO ‰õÄ_® `«y#O`«QÍ ÖË^Œ∞.



^Œ∂~°q^•º ˆHO^Œ„O PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O9.11

3. =∞OE~°∞ KÕã≤# |∞∞}ÏÅ#∞ JO^Œ*ËÜ«∞_»OÖ’ J#=ã¨~°"≥∞ÿ# HÍÅÜ«∂Ñ¨# [~°∞QÆ∞K«∞#fl^Œ<Õ q=∞~°≈ ‰õÄ_® HõÅ^Œ∞.

4. KåÖÏ ã¨Oã¨÷Å∞ |∞∞}ÏÅ H˘~°‰õΩ ã¨Ô~·# Ãã‰õÄºi\©Å#∞ JO^Œ*Ë¿ã ã≤÷uÖ’ ÖË=Ù.  nxH˜ HÍ~°}O Pã¨∞ÎÅ Ü«∂[=∂#º ^èŒ$gHõ~°}
Ñ¨„`åÅ∞ (Title Deeds) ã¨iQÍ ÖËHõáÈ=_»"Õ∞.  JO`ÕQÍHõ Pã¨∞ÎÅ qÅ∞= ã¨iQÍ =∞kOÑ¨Ù [~°QÆ@OÖË^Œ∞.

ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl ã¨=∞ã¨ºÅ#∞ Ñ¨i+¨¯iOz#KÀ, ~å„+¨ì q`«Îã¨Oã¨÷Å∞ ~å„ëêìÅÖ’ Ñ¨i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ¨#, Jaè=$kúH˜ ZO`À "≥∞~°∞ÔQ·# ¿ã=Å∞
JOkOK«QÆÅ∞QÆ∞`åÜ«∞x PtOK«=K«∞Û#∞.  D ã¨Oã¨÷Å‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# =¸Å^èŒ<åxfl ̂HO„^Œ„Ñ¨Éèí∞`«fiO, i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ „Ñ¨`«ºHõΔOQÍ
ã¨=∞‰õÄ~°Û=Öˇ#∞. JÑ¨C_Õ ~åROÖ’x z#fl `«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞O JO^Œ*Ëã≤, áêi„âßq∞Hõ qˆHO„nHõ~°}‰õΩ ~å„+¨ì Pi÷Hõ
ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞ ^ÀÇ¨Ï^ŒÑ¨_»QÆÅ=Ù.  ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å#∞ „áêOfÜ«∞ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞ (Regional Develop-

ment Banks) QÍ ~°∂á⁄OkOK«∞@‰õΩ „Ñ̈Ü«∞`åflÅ∞ [~°∞QÆ∞K«∞#flq. #~°ã≤OÇ̈ÏO Hõq∞\© ã̈∂zOz#@∞¡ D ã̈Oã̈÷Å∞ ~å„+̈ì „Ñ̈Éèí∞`åfiÅ
Ñ¨ÓiÎ J[=∂~Ú+‘Ö’ Ñ¨xKÕÜ«Ú@‰õΩ `«=∞ ã¨fiÜ«∞O „Ñ¨uÑ¨uÎx xÅÉˇ@∞ìH˘x ~å„+¨ìOÖ’ áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ K«∞~°∞‰õΩQÍ Hõ$+≤
KÕ™êÎÜ«∞x PtOÑ¨=K«∞Û#∞.

9.9.   ™ê~åOâ◊O :

Ñ¨i„â◊=∞Å ™ê÷Ñ¨#‰õΩ, x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ, Ñ¨Ù#ifl~å‡}=Ú#‰õΩ, P^èŒ∞xH©Hõ~°}‰õΩ n~°…HÍÅ  =¸Å^èŒ# =#~°∞Å∞ J`«ºO`å=â◊ºHõO.
"å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ HÍ=Åã≤# n~°…HÍÅ =#~°∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°ÛÖËHõáÈ`«∞<åfl~Ú.  JO^Œ∞=Å# ^Õâ◊ ™êfi`«O„`åº#O`«~°O
ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO áêi„âßq∞Hõ |∞∞}ÏÅ#∞  JO^ŒKÕÜ«∞_»O ÅHõΔºOQÍ J<ÕHõ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞Hõ Jaè=$kú ã¨Oã¨÷Å#∞ <≥ÅH˘eÊ#k.  „Ñ¨ã¨∞Î`«O
=∞# ^Õâ◊OÖ’ 50 Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞ L<åfl~Ú. g\˜Ö’ ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ. z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ,
~å„+ì̈ Pi÷Hõã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã÷̈Å∞ =ÚYº"≥∞ÿ#q.  „ Œ̂=ºã¨Ç¨Ü«∂<ÕflQÍHõ, ™êOˆHuHõ ã¨ÅÇ¨Å#∞ ‰õÄ_® D ã¨Oã÷̈Å∞ JO Œ̂*Ëã¨∞Î#flq.  =∂Ô~¯\˜OQ∑,
ÃÑ@∞ì|_ç Ñ¨iâ’^èŒ#Å∞ [~°Ñ¨\ÏxH˜ ™êOˆHuHõ – Ñ¨iáêÅ<å q+¨Ü«∂ÅÖ’ ã¨∂K«#Å∞, ã¨ÅÇ¨Å∞ Wã¨∂Î Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞ Hõ$+≤KÕã¨∞Î#flq.

9.10.Ñ¨^ŒHÀâ◊O (Glossary)

s–ÃÑ¶·<å<£û ™œHõ~°ºO : áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ PiúHõã̈Ç̈Ü«∞ ã̈Oã̈÷Å‰õΩ, Jk ~ÚKÕÛ |∞∞}ÏÅ g∞ Œ̂ JÑ̈CÅ∞ Wã̈∞ÎOk.
D Ñ¨^Œúux 's–ÃÑ¶·<å<£û ™œHõ~°ºO— ÖË^• ''Ñ¨~ÀHõΔ ã¨Ç¨Ü«∞O—— JO\Ï~°∞.

ã‘_£ HÍÑ≤@Öò Ñ¨^äŒHõO : `«y# ™ê=∞~°úºO, <≥·Ñ¨Ù}ºO Hõey =¸Å^èŒ#O ÖËx áêi„âßq∞Hõ "Õ`«ÎÅ‰õΩ

#∂`«# Ñ¨i„â◊=∞Å∞ <≥ÅH˘Å∞Ê@‰õΩ KÕ¿ã ã¨Ç¨Ü«∞ Ñ¨^äŒHõO

9.11. ã‘fiÜ«∞ =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ P=â◊ºHõ`«#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú.

2. Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ ÅHΔÍºÅ#∞ `≥eÜ«∞KÕÜ«Ú=Ú.

10 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ q^èŒ∞Å#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú.

2. ÉèÏ~°`« z#fl`«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú.
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20 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ÉèÏ~°`« áêi„âßq∞HÍaè=$kú ÉÏºO‰õΩ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ã¨O„QÆÇ¨ÏOQÍ q=iOK«O_ç.

2. ~å„+¨ì Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ xt`«OQÍ q=iOÑ¨Ù=Ú.

K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞ :

1. Banking & Financial Systems - Mithani & Gordon

2. Banking & Financial Services - S.N. Maheswari & R.R. Paul

3. Banking Theory, Law & Practice - Sundaram & Varshney

4. HõÔ~hû – ÉÏºOH˜OQ∑ – `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»g∞

5. HõÔ~hfl – ÉÏºOH˜OQ∑ – _®II ÔH.q.~å=Ù

_®II l.„Ñ¨™ê^£
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áê~î°O – 10

ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º =∂Ô~¯\ò
ÅHΔÍºÅ∞ :::::  D áê~î°O D „H˜Ok JOâßÅ#∞ K«iÛOK«_®xH˜ L^ÕÌtOK«|_çOk.

� „^Œ=º =∂Ô~¯\ò JO>Ë Uq∞\˜ ? Jk U q^èŒOQÍ Ñ¨x KÕã¨∞ÎOk.

� U ^ÕâßxÔH·<å „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ü≥ÚHõ¯ J=ã¨~°O Uq∞\˜ ?

� ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ã≤÷u, Jaè=$kú, Ö’áêÅ∞, Ñ¨xf~°∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°Û_®xH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# K«~°ºÅ∞

� ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆOÜ≥ÚHõ¯ „áê|ÅºO.

q+¨Ü«∞ „Hõ=∞O

10.1 „^Œ=º=∂Ô~¯\ò – Ñ¨iK«Ü«∞O

10.2 „^Œ=º=∂Ô~¯\ò – x~°fiK«#O

10.3 „^Œ=º=∂Ô~¯\ò – q^èŒ∞Å∞

10.4 „^Œ=º=∂Ô~¯\ò – „áê=ÚYºO

10.5 „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ÉèÏQÍÅ∞

10.6 „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x ã¨Oã¨÷Å∞

10.7 Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ÅHõΔ}ÏÅ∞

10.8 ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò

10.9 ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò – Ö’áêÅ∞

10.10 ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°Û_®xH˜ fã¨∞‰õΩ#fl K«~°ºÅ∞

10.11 Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆO – =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ áê„`«

10.12 Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆO – ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ áê„`«

10.13 ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ – i[~°∞fiÉÏºOH±

10.14 ™ê~åOâ◊O

10.15 ã‘fiÜ«∞ =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

10.16 Ñ¨^ŒHÀâ◊O

10.17 K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞
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10.110.110.110.110.1 „^Œ=º=∂Ô~¯\ò   Ñ¨iK«Ü«∞O :„^Œ=º=∂Ô~¯\ò   Ñ¨iK«Ü«∞O :„^Œ=º=∂Ô~¯\ò   Ñ¨iK«Ü«∞O :„^Œ=º=∂Ô~¯\ò   Ñ¨iK«Ü«∞O :„^Œ=º=∂Ô~¯\ò   Ñ¨iK«Ü«∞O :

"å}̃[ºO, =º=™êÜ«∞O =∞iÜ«Ú W «̀~° ~°OQÍÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«_®xH̃ Ô~O_»∞~°HÍÅ x è̂Œ∞Å∞ J=ã̈~°=∞=Ù`å~Ú.
Wq   1)  n~°…HÍeHõ x^èŒ∞Å∞   2) ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å∞.  n~°…HÍÅ x^èŒ∞Å∞ ÖË^• |∞∞}ÏÅ∞ WzÛÑ¨ÙK«∞Û‰õΩ<Õ =∂Ô~¯\ò#∞ '=¸Å^èŒ#
=∂Ô~¯\ò— (Capital Market) JO\Ï~°∞.   ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å∞ ÖË^• |∞∞}ÏÅ∞ WzÛÑ¨ÙK«∞Û‰õΩ<Õ =∂Ô~¯\ò#∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò

(Money Market) JO\Ï~°∞.  JO Œ̂∞=Å# =∂Ô~¯@∞¡ JOkOKÕ Ñ̈~°Ñ̈uÜ≥ÚHȭ  HÍÅ=º=kèx |\̃ì Ñ̈~°Ñ̈u =∂Ô~¯@¡#∞ =sæHõi™êÎ~°∞.
™ê^è•~°}OQÍ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ã¨fiÅÊHÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨u HõÅ∞QÆKÕ¿ãÎ, =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò n~°…HÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*Ëã¨∞ÎOk.

10.2  „^Œ=º=∂Ô~¯\ò – x~°fiK«#O :

ã̈fiÅÊHÍeHõ Pi÷Hõ =#~°∞Å#∞ ã̈=∞‰õÄ̂~Û =∂Ô~¯\ò#∞ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.  „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’ =~°Î‰õΩÅ∞, ÃãÊ‰õΩºÖË@~°∞¡,
„É’Hõ~°∞¡, áêi„âßq∞Hõ^•~°∞Å∞, L`«ÊuÎ^•~°∞Å∞, ã¨Oã¨÷Å∞, „Ñ¨Éèí∞`«fiO, "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞, Pi÷Hõ HõOÃÑhÅ∞, cè=∂HõOÃÑhÅ∞,
ˆHO„^ŒÉÏºOH± LO\Ï~°∞.  D =∂Ô~¯\òÖ’ =~°ÎHõÇ¨ïO_ôÅ∞, „áêq∞ã¨s<À@∞¡, „Ñ¨Éèí∞`«fi Ãã‰õÄºi\©Å∞ "≥Ú^ŒÖˇ·#"å\˜x H˘#_»O,
q„Hõ~ÚOK«_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  D Ñ¨„`åÅxflO\˜x ã¨g∞Ñ¨„^Œ=ºO (near money) QÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

„á⁄II „H“^èŒ~ü Jaè„áêÜ«∞OÖ’ ''ã¨g∞Ñ¨ „^Œ"åºxH˜ ã¨O|OkèOz# qq^èŒ `«~°QÆ`«∞Å`À =º=Ç¨ÏiOKÕ qq^èŒ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ
WzÛ# ¿Ñˆ~ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò—— ("The Money Market is the collective name given to the various firms and

institutions that deal in the various grades of near money:) .

i[~°∞fi ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò#∞ QÆ∞iOz q=iã¨∂Î ''„^Œ=º=∂Ô~¯\ò =ÚYºOQÍ ã¨fiÅÊHÍeHõ ã¨fiÉèÏ=O
QÆÅ „^Œ=ºÑ¨~°"≥∞ÿ# Pã¨∞ÎÅ`À [i¿Ñ =º=Ç¨~åÅ‰õΩ ̂HO„^Œ"≥∞ÿ LO@∞Ok.  Wk JÑ¨C fã¨∞‰õΩ<Õ"åi ã¨fiÅÊHÍÅ „^Œ=º J=ã¨~åÅ#∞
f~°∞ã¨∂Î |∞∞}ÏÅ∞ JOkOKÕ"åiH˜ „^Œ=º`åfixfl ÖË^• #QÆ^Œ∞#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞ÎOk—— Jx ¿Ñ~˘¯#flk.  ("Money Market is the

centre for dealings mainly of a short term character in monetary assets; it meets the short term

requirements of borrowers and provides liquidity or cash to the lenders").

„ Œ̂=º~°∂Ñ¨OÖ’ LO_Õ Pã¨∞ÎÅ‰õΩ, ã¨fiÅÊHÍeHõ Ãã‰õÄºi\©Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# =º=Ç¨~åÅ∞ [iˆQ „Ñ¨̂ Õâßxfl „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò
J#=K«∞Û#∞.

10.3  „^Œ=º=∂Ô~¯\ò q^èŒ∞Å∞ :

„^Œ=º=∂Ô~¯@∞¡ x~°fiiÎOKÕ q^èŒ∞Å∞ ã¨∂÷ÅOQÍ „H˜Ok q^èŒOQÍ LO\Ï~Ú.

1) „ÃÑ·"Õ@∞ =º‰õΩÎÅ‰õΩ, „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ HÍ=Åã≤# ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O.

2) ˆHO„^Œ ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨$+≤ìÃÑ· xÜ«∞O„`«}#∞ KÕÑ¨@ì_»OÖ’ LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»@O.

3) "åºáê~° ~°OQÍxH˜ K≥Ok# =º‰õΩÎÅ‰õΩ ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∂Î "åi x~°fiÇ¨Ï} =¸Å^èŒ# J=ã¨~åÅ#∞
f~°Û_»O.

4) "åºáê~° ~°OQÍxH˜ K≥Ok# =º‰õΩÎÅ∞, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ =^ŒÌ L#fl _»|∞ƒ#∞ ã¨fiÅÊHÍeHõ =º=kè ÃÑ@∞ì|_ç KÕ¿ã
J=HÍâ◊O HõeÊã¨∂Î J=ã¨~°"≥∞ÿ#Ñ¨C_»∞ uiy á⁄O^Õ ™œÅÉèÏºxfl ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O ^•fi~å „^Œ=º`åfixfl HõeÊOK«_»O.

5) ^Õâ◊ Pi÷Hõ=º=ã¨÷Ö’ „Ñ¨Éèí∞`«fi=$kúh, HõÔ~hû Ü«¸x\ò ã≤÷~°`åfixfl ™êkèOK«\ÏxH˜ `À_»Ê_»@O.
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10.4  „^Œ=º=∂Ô~¯\ò „áê=ÚYº`« :::::

Õ̂â◊ Pi÷HÍaè=$kúÖ’ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ qt+ì̈"≥∞ÿ# „áê=ÚYºO L#flk.  "å}˜[º, =º=™êÜ«∞, W «̀~° ~°OQÍÅ‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
ã¨fiÅÊHÍeHõ „^Œ"åºxfl Wk ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞ÎOk.  „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ü≥ÚHõ¯ „áê=ÚMÏºxfl D „H˜Ok JOâßÅ ̂ •fi~å QÆ=∞xOÑ¨=K«∞Û#∞.

1. x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å è̂Œ<åxfl ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O : „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò "åºáê~°, Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å è̂Œ<åxfl
ã¨=∞‰õÄ~°∞ã¨∞ÎOk.  g\˜HÀã¨O aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O\ò, s_ç™œ¯O\ò KÕã¨∞‰õΩ<Õ ™œHõ~°ºO HõeÊã¨∞ÎOk.  Jaè=$kú K≥Ok#
„ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò LO_»@O =Å¡ ̂ Õâ◊ áêi„âßq∞Hõ „Ñ¨QÆu ‰õΩO@∞Ñ¨_»‰õΩO_® ã¨„Hõ=∞OQÍ =ÚO Œ̂∞‰õΩ áÈ=_®xH˜ gÅ∞O@∞Ok.

2. ˆHO„^Œ ÉÏºO‰õΩ‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O : Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ˆHO„^Œ ÉÏºO‰õΩ‰õΩ ‰õÄ_® ZO`À ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞Ok.
„^Œ=º=∂Ô~¯\ò J=∞Å∞Ö’ L#fl Pi÷Hõ, ÉÏºOH˜OQ∑ Ñ¨iã≤÷`«∞Å‰õΩ ^Œ~°Ê}O ÖÏO\˜k.  ^•x##∞ã¨iOz ̂HO„^ŒÉÏºOH± `«#
q^è•<åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«∞H˘#=K«∞Û#∞.  ˆHO„^ŒÉÏºOH± ^Õâ◊OÖ’x ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷g∞^Œ xÜ«∞O„`«}#∞ ã¨∞ÅÉèíOQÍ
J=∞Å∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.

3.3.3.3.3. „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ ¿ã=Å∞ :::::  „^Œ=º=∂Ô~¯\ò „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ J<ÕHõ q^è•Å∞QÍ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞Ok.  „Ñ¨Éèí∞`«fiO „>ˇ[s aÅ∞¡Å#∞
J=∞‡_»O ̂ •fi~å ̀ «#Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨fiÅûHÍÅ x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞Û‰õΩO@∞Ok.  „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x W`«~° ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç
‰õÄ_® „Ñ¨Éèí∞`«fiO x^èŒ∞Å#∞ á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.  Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò L#flÑ¨C_»∞ q^Õj „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ∞ ‰õÄ_®
`«=∞‰õΩ HÍ=Åã≤#  ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å#∞ „^Œ=º=∂Ô~¯@¡ #∞O_ç ã¨=∞‰õÄ~°∞ÛHÀ=K«∞Û#∞.

4.4.4.4.4. ã¨=∞~°÷=O «̀"≥∞ÿ# x è̂Œ∞Å Ñ¨OÑ≤}© :© :© :© :© :  "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, W «̀~° ã¨Oã÷̈Å= Œ̂Ì L#fl ã¨fiÅÊHÍeHõ x è̂Œ∞Å#∞ ÖÏÉèí̂ •Ü«∞HõOQÍ
qxÜ≥∂yOK«_»OÖ’ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»∞`«∞Ok.  Ñ≤Å∞Ñ¨Ù „^Œ=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ, aÅ∞¡=∂Ô~¯\ò‰õΩ WKÕÛ JÑ¨C‰õΩ
Éèí„^Œ`«, eH˜fi_ç\© LO@∞Ok.  JO^Œ∞KÕ`« "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞ =^ŒÌ L#fl q∞QÆ∞Å∞ x^èŒ∞Å#∞ `ÕeHõQÍ #QÆ^Œ∞Ö’xH˜
=∂~°∞ÛH˘#^Œy# Pã¨∞ÎÅÃÑ· ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ>Ëì J=HÍâ◊=Ú#flk.

5. x^èŒ∞Å |kb :  „Hõ=∞|^Œú"≥∞ÿ#, Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò XHõ „Ñ¨^Õâ◊O#∞O_ç =∞~˘Hõ „Ñ¨^ÕâßxH˜ ã¨`«fi~°O
x è̂Œ∞Å#∞ =∞o§OK«_»O ̂ •fi~å „áêOfÜ«∞OQÍ L#fl x è̂Œ∞Å ã̈~°Ñ¶̈~åÖ’x Z‰õΩ¯=, ̀ «‰õΩ¯=Å#∞ x"åiã̈∞ÎOk.  ã̈fiÅÊHÍeHõ
q∞QÆ∞Å∞ x^èŒ∞Å‰õΩ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ"≥∞ÿ# ÃÑ@∞ì|_çx U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O ^•fi~å =º‰õΩÎÅ∞, Pi÷Hõã¨Oã¨÷Å∞ Pi˚OKÕ ÖÏÉèÏÅ
ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞Ok.  ã¨=∞~°ú=O`«"≥∞ÿ# x^èŒ∞Å |kb ^•fi~å =_ô¤ ˆ~@¡Ö’x =º`åº™êÅ#∞ `«yæã¨∞ÎOk.

10.5.  „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ÉèÏQÍÅ∞ :

„^Œ=º=∂Ô~¯\ò qq^èŒ LÑ¨=∂Ô~¯@∞¡QÍ qÉèílOÑ¨|_ç LO@∞Ok.  „Ñ¨u XHõ LÑ¨=∂Ô~¯\ò XHõ q^èŒ"≥∞ÿ# ã¨fiÅÊHÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨ux
JOkã¨∞ÎOk.  „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ™ê^è•~°}OQÍ D „H˜Ok LÑ¨ÉèÏQÍÅ∞ LO\Ï~Ú.

„^Œ=º=∂Ô~¯\ò

Ñ≤Å∞Ñ¨Ù J#∞+¨OyHõ ã‘fiHõ$u aÅ∞¡ =∂Ô~¯\ò

„^Œ=º=∂Ô~¯\ò |∞∞}ÏÅ =∂Ô~¯\ò =∂Ô~¯\ò

1. Ñ≤Å∞Ñ̈Ù „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò :   (Call Money Market):  Ñ≤Å∞Ñ̈Ù =∂Ô~¯\ò „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’ Ju =ÚYº"≥∞ÿ# JO «̀~åƒùQÆO.
D  =∂Ô~¯\ò ã¨fiÅÊHÍeHõ |∞∞}ÏÅHÀã¨O L^ÕÌtOK«|_çOk.  aÅ∞¡ „É’Hõ~°¡‰õΩ, ™êìH± ZˆHÛùOl _ôÅ~°¡‰õΩ ã¨fiÅÊHÍeHõ Pi÷Hõ
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ã¨~°∞úÉÏ@∞¡ J=ã¨~°=∞=Ù`å~Ú.  ™ê^è•~°}OQÍ D |∞∞}ÏÅ#∞ U_»∞ ~ÀAÅ =º=kèÖ’ K≥e¡OK«=Åã≤ LO@∞Ok.
WzÛ# |∞∞}O J^Õ~ÀA "≥#∞Hõ‰õΩ fã¨∞H˘<Õ J=HÍâ◊O ‰õÄ_® LO@∞Ok.   JO^Œ∞ˆH "å\˜x ''HÀ~°QÍ<Õ `«‰õΩ¯=

=º=kèÖ’ =ã¨∂ÅÜÕ∞º |∞∞}ÏÅ∞—— (Money at call and short notice) Jx ‰õÄ_® Ñ≤Å∞™êÎ~°∞.  D |∞∞}ÏÅ#∞
ÉÏºO‰õΩÖ’ #QÆ^Œ∞ `«~°∞"å`« #QÆ^Œ∞ =O\˜qQÍ ÉèÏq™êÎ~°∞.  "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ Ñ≤Å∞Ñ¨Ù „^Œ"åºxfl ã¨Ñ¨¡~Ú KÕÜ«∞QÍ ™êìH±
ZˆHÛùOl „É’Hõ~°∞¡, _ôÅ~°∞¡ D „^Œ"åºxfl |∞∞}ÏÅ∞QÍ fã¨∞‰õΩO\Ï~°∞.

2. J#∞+¨OyHõ |∞∞}ÏÅ =∂Ô~¯\ò (Collateral Loan Market) :  D ~°Hõ"≥∞ÿ# =∂Ô~¯\òÖ’ ã¨fiÅÊHÍeHõ |∞∞}ÏÅ∞
ÉÏO_»∞¡, ™êìH±Å∞, Ãã‰õÄºi\©Å P è̂•~°OQÍ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞|_»̀ å~Ú.  |∞∞}„QÆÇ‘Ï «̀ |∞∞}Ïxfl K≥e¡OK«HõáÈ Õ̀ |∞∞}^• «̀
Ãã‰õÄºi\©Å#∞ ™êfinè#O KÕã¨∞‰õΩO\Ï_»∞.  ™ê^è•~°}OQÍ „É’Hõ~°∞¡, _ôÅ~°∞¡ W@∞=O\˜ |∞∞}ÏÅ#∞ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ
#∞O_ç á⁄O^Œ∞`å~°∞.

3. ã‘fiHõ$u =∂Ô~¯\ò (Acceptance Market):  ã¨fi^Õj, q^Õj "åºáê~° ÖÏ"å^ÕgÅÖ’ ã¨~°∞‰õΩ Jq∞‡# =ºH˜Î H˘#∞QÀÅ∞
KÕã≤# =ºH˜ÎÃÑ· Ç¨ïO_ô „"åÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`«Ok.  J~Ú`Õ H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞x ̀ «~°Ñ¨Ù# ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍx
W`«~° „^Œ=ºã¨Oã¨÷Å∞QÍx Ç¨ïO_ôÅ#∞ JOwHõi™êÎ~Ú.  HÍ|\˜ì ^Õâ◊ q^Õj "åºáê~åxH˜ K≥Ok# "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ
JOwHÍ~åÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# =∂Ô~¯\ò#∞ 'ã‘fiHõ$u =∂Ô~¯\ò— JO\Ï~°∞.

JO`«~å˚fÜ«∞ =~°ÎHõOÖ’ Pi÷Hõ ã¨Ç¨Ü«∞O JOkOK«\ÏxH˜ ÉÏºOHõ~°∞¡ ã‘fiHõ$`«∞Å#∞ „Ñ¨^è•#OQÍ "å_»`å~°∞.  ÅO_»<£
„^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ aÅ∞¡Å∞ ã‘fiHõ$u q+¨Ü«∞OÖ’ „Ñ¨`ÕºHõ ã¨Oã¨÷Å∞<åfl~Ú.  "å\˜x 'ã‘fiHõ$u QÆ$Ç¨Å∞— (Acceptance

Houses) Jx Ñ≤Å∞™êÎ~°∞.  ã‘fiHõ$u QÆ$Ç¨Å q^èŒ∞Å∞ KåÖÏ ^ÕâßÅÖ’ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÖË x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î<åfl~Ú.

4. aÅ∞¡ =∂Ô~¯\ò (Bill Market):  nx<Õ _ç™œ¯O\ò =∂Ô~¯\ò Jx ‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  D =∂Ô~¯\ò qq^èŒ ~°HÍÖˇ·#
"åºáê~° aÅ∞¡Å#∞ H˘#∞QÀÅ∞, J=∞‡HõO KÕã¨∞ÎOk.  aÖò =∂Ô~¯\òÖ’ Ô~O_»∞~°HÍÅ aÅ∞¡Å∞O\Ï~Ú.  Jq (1)  qx=∞Ü«∞
aÅ∞¡Å∞, (2)  „>ˇ[s aÅ∞¡Å∞.  MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ x^èŒ∞Å∞ ã¨=∂‰õÄ~°Û_»O HÀã¨O "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Å#∞
_ç™œ¯O\ò KÕã¨∞‰õΩO\Ï~Ú.  "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ `«=∞‰õΩ HÍ=Åã≤# x^èŒ∞Å HÀã¨O D aÅ∞¡Å#∞ ̂HO„^ŒÉÏºOH±  =^ŒÌ s
_ç™œ¯O\ò  KÕã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.

„>ˇ[s aÅ∞¡Å#∞ „Ñ¨Éèí∞`«fi aÅ∞¡Å∞QÍ ÉèÏq™êÎ~°∞.  g\˜x ̂HO„^Œ ÉÏºOH± *ÏsKÕã¨∞ÎOk.  ™ê^è•~°}OQÍ 3 <≥ÅÅ =º=kèÖ’
LO\Ï~Ú.  „Ñ¨Éèí∞`«fi Ãã‰õÄºi\© LO@∞Ok HÍ|\˜ì aÅ∞¡Å∞ qâ◊fiã≤OK«^Œy#qQÍ LO\Ï~Ú.

10.6.  „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x ã¨Oã¨÷Å∞:

ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å#∞ WzÛ Ñ¨ÙK«∞Û‰õΩ<Õ qq^èŒ ã¨Oã¨÷Å P^è•~°OQÍ ‰õÄ_® „^Œ=º=∂Ô~¯\ò#∞ qâı¡+≤OK«=K«∞Û#∞.  D
ã¨Oã¨÷Å ã¨fiÉèÏ=O XH˘¯Hõ¯ ^Õâ◊OÖ’ XHÀ¯ q^èŒOQÍ LO@∞Ok.  ™ê^è•~°}OQÍ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl ã¨Oã¨÷Å∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’
x^èŒ∞Å#∞ ã¨Ñ¨¡~Ú KÕÜ«∞_»O, _ç=∂O_£ KÕÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

x^èŒ∞Å#∞ ã¨Ñ¨¡~ÚKÕ¿ã ã¨Oã¨÷Å∞:

1)  ˆHO„^Œ ÉÏºOH±,  2)  "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞,  3)  <å<£ – ÉÏºOH˜OQ∑ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å∞,  4)  „ÃÑ·"Õ@∞ =º‰õΩÎÅ∞,
ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷Å∞,  HõOÃÑhÅ∞.
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x^èŒ∞Å#∞ _ç=∂O_»∞ KÕ¿ã =º‰õΩÎÅ∞, ã¨Oã¨÷Å∞:

1)  aÅ∞¡ „É’Hõ~°∞¡,  2)  ™êì‰õΩ ZˆHÛùOl „É’Hõ~°∞¡, _ôÅ~°∞¡,  3)  HõOÃÑhÅ∞,  ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷Å∞, 4)  „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ∞.

10.7.  Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ÅHõΔ}ÏÅ∞:

„Ñ¨f ̂ Õâ◊OÖ’#∞ qq è̂Œ ~°OQÍÅ‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨fiÅÊHÍÅ x è̂Œ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_»O HÀã¨O XHõ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò LO@∞Ok.
^Õâßaè=$kúH˜, „^Œ=º=∂Ô~¯\ò‰ Jaè=$kúH˜ KåÖÏ ^ŒQÆæ~° ã¨O|O^èŒO L#flk.  Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ÅHõΔ}ÏÅ∞ „H˜Ok
q^èŒOQÍ L#flq.

1. ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ ã¨g∞Hõ$`«OQÍ Jaè=$kú K≥Ok#^≥· LO@∞Ok.  ÉÏºO‰õΩÅ∞ W`«~° „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞Hõ
ã¨Oã¨÷Å∞ =∞Oz ã¨=∞#fiÜ«∞O`À LO\Ï~Ú.

2. Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ˆHO„^Œ ÉÏºO‰õΩ J„QÆ™ê÷#OÖ’ LO@∞Ok.  Wk KåÖÏ â◊H˜Î=O`«OQÍ LO_ç
„^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Jxfl qÉèÏQÍÅ#∞ ã¨=∞~°ú=O`«OQÍ xÜ«∞O„uOK«QÆÅ∞QÆ∞`«∞Ok.

3. =_ô¤ˆ~@∞¡ Pi÷Hõ=º=ã¨÷Ö’ ã¨=∞#fiÜ«∞O KÕÜ«∞|_ç LO\Ï~Ú.  ÉÏºO‰õΩ ̂~@∞Ö’ U=∂„`«O =∂~°∞Ê=zÛ<å ̂ •x „Ñ¨ÉèÏ=O
=_ô¤ˆ~@¡ÃÑ· LO@∞Ok.  JO^Œ∞=Å# ˆHO„^Œ ÉÏºOH± _ç™œ¯O\òˆ~@∞ ÖË^• ÉÏºO‰õΩˆ~@∞ J<Õ q^è•#O ^•fi~å Ñ¨~°Ñ¨u
xÜ«∞O„`«} KÕÜ«∞QÆÅ∞QÆ∞`«∞Ok.

4. Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’  *ÏfÜ«∞, JO`«~å˚fÜ«∞OQÍ =KÕÛ =∂~°∞ÊÅ‰õΩ „^Œ=º=º=ã¨÷Å∞  "≥O@<Õ
„Ñ¨ÉèÏq`«=∞=Ù`å~Ú.

5. W@∞=O\˜ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’ „áêq∞ã¨s<À@∞¡, aÅ∞¡Å∞, „>ˇ[s aÅ∞¡Å∞, „Ñ¨Éèí∞ «̀fiÉÏO_»∞¡ =O\˜  „ Œ̂=º™ê è̂Œ<åÅ∞ qiqQÍ
LÑ¨Ü≥∂yOK«|_»∞`«∂ LO\Ï~Ú.

6. x^èŒ∞Å#∞ XHõ „áêO`«O#∞O_ç =∞~˘Hõ „áêO`åxH˜ j„Ñ¶¨∞OQÍ, ã¨∞ÅÉèíOQÍ `«~°eOÑ¨=K«∞Û#∞.

7. Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ aÅ∞¡=∂Ô~¯\ò Jaè=$kúH˜ ^•if¿ã JkèHõ Ñ¨i=∂}OÖ’ [iˆQ JO`«~å˚fÜ«∞ =~°ÎHõ
ÖÏ"å^ÕgÅ∞ LO\Ï~Ú.

8. W@∞=O\˜ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ™êìH±=∂Ô~¯\ò J=`«~°}‰õΩ ^•iK«∂¿Ñ áêi„âßq∞HÍaè=$kú LO@∞Ok.

9. ã≤÷~°"≥∞ÿ# ~å[H©Ü«∞ Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞, q^Õj ã¨Oã¨÷Å Ñ¨@¡ qK«HõΔ} K«∂Ñ¨HõáÈ=_»O "≥Ú^ŒÅQÆ∞ ÅHõΔ}ÏÅ#∞  ‰õÄ_® Jaè=$kú
K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Hõey LO@∞Ok.

10.8.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò:

Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò LO_»_»O ^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kúH˜ XHõ =~°O ÖÏO\˜k.  Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# ‰ˆHO„^Œ ÉÏºO‰õΩ,
Jaè=$kú K≥Ok# "å}˜[º ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷, Kåe#O`«QÍ x^èŒ∞Å ã¨~°Ñ¶¨~å, `«y#xfl Ãã‰õÄºi\©Å ÅÉèíº`«, J<ÕHõ
LÑ¨=∂Ô~¯@∞¡ LO_»_»O "≥Ú Œ̂Ö·̌#q „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò Jaè=$kúH˜ ̂ ÀÇ¨Ï Œ̂O KÕ™êÎ~Ú.  J~Ú Õ̀ ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’
D ÅHõΔ}ÏÅ∞ KåÖÏ=~°‰õΩ Ö’Ñ≤Oz#@∞¡QÍ ̀ ≥Å∞ã¨∞ÎOk.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò#∞ =∞^èŒº`«~°Ç¨QÍ Jaè=$kú K≥Ok#
=∂Ô~¯\òQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.
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„^Œ=º=∂Ô~¯\ò =sæHõ~°}:  ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~\ò =º=™ê÷Ñ¨~°OQÍ Ô~O_»∞~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOÑ¨=K«∞Û#∞.  Jq.

1. ã¨OÑ¶¨∞\˜`« „^Œ=º=∂Ô~¯\ò (Organised Money Market)

2. Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« „^Œ=º=∂Ô~¯\ò  (Unorganised Money Market)

ÉèÏ~°`«^Õâ◊ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ã¨=∞„QÆ~°∂Ñ¨O

ã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆO     Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆO

i[~°∞fi   "å}˜[º Jaè=$kú  =_ô¤ ^ÕjÜ«∞
ÉÏºO‰õΩ  ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞        "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ ÉÏºOHõ~°∞¡

„Ñ¨Éèí∞`«fi ~°OQÆ      „ÃÑ·"Õ@∞ ~°OQÆ

  ÉÏºO‰õΩÅ∞        ÉÏºO‰õΩÅ∞

¿ãì\òÉÏºOH± *ÏfÜ«∞O ã¨fi^Õj q^Õj
^•x J#∞|O^èŒ KÕÜ«∞|_ç# „ÃÑ·"Õ@∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞
ÉÏºO‰õΩÅ∞ 20 ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞

ã¨OÑ¶¨∞\˜`« „^Œ=º=∂Ô~¯\ò:  ã¨OÑ¶¨∞\˜`« „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Ju =ÚYº"≥∞ÿ# ÉèÏQÆO i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ.  Wk ^Õâ◊OÖ’x
ÉÏºOH˜OQ∑ ã¨Oã¨÷ÅÖ’ J`«∞º#fl`«"≥∞ÿ#k (Apex Bank).  Wk =∞# ^ÕâßxH˜ ˆHO„^ŒÉÏºO‰õΩ.  „^Œ=ºã¨∞ã≤÷~°`«, ã¨=∂[„âıÜ«∞ã¨∞û,
Pi÷Hõ Ñ̈Ù~Àaè=$kú ™êkèOK«_»O D ÉÏºOH± q è̂Œ∞Å∞.  ã̈OÑ¶̈∞\̃ «̀ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’ i[~°∞fiÉÏºOH±̀ À áê@∞ ÉèÏ~°fÜ«∞ ¿ãì\òÉÏºO‰õΩ,
^•x 7 J#∞|O^èŒ ÉÏºO‰õΩÅ∞, *ÏfÜ«∞O KÕÜ«∞|_ç# 20 ÉÏºO‰õΩÅ∞, q^Õj ÉÏºO‰õΩÅ∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ ã¨Éèíº`åfixfl Hõey
L<åfl~Ú.  HÍfiã‘ QÆ=~°fl"≥∞O\ò (Quasi-Government) ã̈Oã̈÷Ö̌·# rq «̀cè=∂ ã̈Oã̈÷, [#~°Öò W#∂ûÔ~<£û HõOÃÑhÅ∞, Ü«̧ x\ò„@ãπì
PÑ¶π WO_çÜ«∂, áêi„âßq∞Hõ „ Œ̂=ºã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã÷̈,  ~å„+ì̈„ Œ̂=ºã¨Oã÷̈Å∞, *Ï~ÚO\ò ™êìH± HõOÃÑhÅ∞ ‰õÄ_® |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞KÕ¿ã
ã¨Oã¨÷Å∞QÍ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ áêÖÁæO\Ï~Ú.  D ã¨Oã¨÷Å‰õΩ J^Œ#OQÍ q`«Î =∞^èŒº=~°∞ÎÖˇ·# 'HÍÖò Ö’<£ „É’Hõ~üû—
(Call Loan Brokers), ™ê^è•~°} ™êìÖò„É’Hõ~°∞¡, K«O^• Ñ¨Óp^•~°∞Å∞ ‰õÄ_® D =∂Ô~¯\òÖ’ L<åfl~°∞.

Jã̈OÑ¶∞̈\̃ «̀ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò:   ̂ ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡, =_ô¤"åºáê~°ã̈∞ÎÅ∞, z\òÑ¶Ö_£ ã̈Oã̈÷Å∞, ëê=ÙHÍ~°∞¡, =∞Ç̈[<£Å∞, K≥\̃ìÜ«∂~°∞¡
=O\˜ =º‰õΩÎÅ∞ Jã¨OÑ¶̈∞\˜̀ « ~°OQÍxH˜ K≥Ok#"å~°∞.  D Jã¨OÑ¶̈∞\˜̀ « qÉèÏQÆO ã¨*ÏfÜ«∞OQÍ (Homogenerous) QÍ LO_»̂ Œ∞.
g~°∞ n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ‰õΩ,  ã¨fiÅÊHÍeHõ  |∞∞}ÏÅ‰õΩ U=∂„`«O `Õ_® K«∂Ñ¨~°∞.  i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ`À giH˜ JaèÅ+¨}©Ü«∞"≥∞ÿ#
ã¨O|O^èŒO LO_»^Œ∞.
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10.9.  ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò – Ö’áêÅ∞:

=∞# ^Õâ◊OÖ’x „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ã¨„Hõ=∞OQÍ Jaè=$kú K≥O^ŒÖË^Œ∞.  Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯@¡`À áÈe¿ãÎ =∞#
„ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò J<ÕHõ q+¨Ü«∂ÅÖ’ "≥#∞Hõ|_ç L#flk.  ÉèÏ~°fÜ«∞ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò Jaè=$kú K≥O Œ̂∞ «̀∞#fl ̂ Õâ◊OÖ’x „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ
XHõ L^•Ç¨Ï~°}.  nxÖ’ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl Ö’áêÅ∞ QÆÅ=Ù.

1. Ñ¨~°ã¨Ê~° ã¨O|O^èŒOÖËx qÉèÏQÍÅ∞:  =∞# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ã¨OÑ¶¨∞\˜`«, Jã¨OÑ¶¨∞\˜`«, qÉèÏQÍÅ∞L#flq. ¿ãì\òÉÏºOH±,
"å\˜ J#∞|O^èŒ ÉÏºO‰õΩÅ∞, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, q^Õj=∂~°HõÑ¨Ù ÉÏºO‰õΩÅ∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·#=hfl
ã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÍxH˜ K≥Ok#q.  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡, =_ô¤ "åºáê~°∞Å∞, z\òÑ¶¨O_£ ã̈Oã̈÷Å∞ "≥Ú Œ̂Ö̌·#q Jã̈OÑ¶∞̈\̃ «̀
qÉèÏQÍxH˜ K≥Ok#q.  D Ô~O_çO\˜ =∞^èŒº ã¨=∞#fiÜ«∞O ÖË^Œ∞.  XHõ ÉèÏQÆOÖ’x  HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ Ô~O_À qÉèÏQÍxfl
„Ñ¨ÉèÏq «̀O KÕÜ«∞=Ù.  ã¨OÑ¶̈∞\˜̀ « qÉèÏQÆOÖ’x ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ ÅaèOKÕ  „Ñ¨Éèí∞ «̀fi  PiúHõ ã¨Ç¨Ü«∞O, Jã¨OÑ¶̈∞\˜̀ « qÉèÏQÆOÖ’x
ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ ÅaèOK«^Œ∞.

2. „ Œ̂=º=∂Ô~¯@∞ìÖ’ Jã¨OÑ¶̈∞\˜̀ « qÉèÏQÆO LxH˜:  „Hõ=∞| Œ̂úOHÍx Jã¨OÑ¶̈∞\˜̀ « qÉèÏQÆO =ÙO_»@O =∞#„ Œ̂=º=∂Ô~¯@∞ìÖ’
XHõ =ÚYº"≥∞ÿ# Ö’Ñ¨O.  D  qÉèÏQÆOÖ’  n~°…HÍeHõ, ã¨fiÅÊHÍeHõ |∞∞}ÏÅ‰õΩ `Õ_® áê\˜OK«^Œ∞.  JO`ÕHÍHõ D
qÉèÏQÆOÖ’ ã¨Éèí∞ºÅ‰õΩ |Ü«∞\˜#∞Oz |∞∞}ÏÅ`À J=ã¨~°O ‰õÄ_® ÖË^Œ∞.  =º=™êÜ«∂xH˜, z#flÑ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ÃÑ^ŒÌ
Z`«∞Î# „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O KÕã¨∞Î#fl g\˜ÃÑ· i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ J^Œ∞Ñ¨Ù ÖË<ÕÖË^Œ∞. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ‰õÄ_® ã¨OÑ¶¨∞\˜`«
qÉèÏQÆOÖ’H˜ =KÕÛ=~°‰õΩ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ‰õΩ „^Œ=º=∂Ô~¯@∞ìÃÑ· ã¨OÑ¨Ó~°‚ xÜ«∞O„`«} ÅaèOK«^Œ∞.

3. =_ô¤ ̂~@¡Ö’ `Õ_®Å∞:  =∞# ^Õâ◊OÖ’ qq^èŒ~°HÍÅ =_ô¤ˆ~@∞¡ L<åfl~Ú.  Jq:  Z)  „Ñ¨Éèí∞`«fi|∞∞}=_ô¤ˆ~@∞, a) "å}˜[º

ÉÏºO‰õΩÅ _çáêl@¡ÃÑ· WKÕÛ =_ô¤ˆ~@∞, |∞∞}ÏÅÃÑ· fã¨∞‰õΩ<Õ =_ô¤ˆ~@∞, ã≤) ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ =_ô¤ˆ~@∞¡.  W\©=Å
HÍÅOÖ’ D qq^èŒ =_ô¤ˆ~@¡‰õΩ ÉÏºO‰õΩ ̂~@∞‰õΩ ã¨O|O^è•xfl ̀ ÕQÆey<å~°∞.  JO`ÕQÍHõ =∞# ̂ Õâ◊OÖ’ qq^èŒ „áêO`åÖ’¡
qq^èŒ =_ô¤ˆ~@∞¡<åfl~Ú.  XHõ „^Œ=º=∂Ô~¯@∞ì #∞O_ç =∞~˘Hõ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ|kb HÍ=@OÖ’ J=~À^è•Å∞ L#flO^Œ∞#
qq è̂Œ =_ô¤̂~@∞¡ LO_»\ÏxH̃ J=HÍâ◊ "Õ∞~°Ê_çOk.  JO Õ̀QÍHõ ã̈OÑ¶̈∞\̃ «̀ qÉèÏQÆOÖ’ =_ô¤̂~@∞¡ ̀ «‰õΩ¯=QÍ#∞, Jã̈OÑ¶̈∞\̃ «̀
qÉèÏQÆOÖ’ =_ô¤ˆ~@∞¡ Z‰õΩ¯=QÍ#∂ L<åfl~Ú.  qq^èŒ =_ô¤ˆ~@∞¡ LO_»@O =Å¡ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ‰õΩ „ Œ̂=º =º=Ç̈~åÅÃÑ·
Ñ¨ÓiÎ J^Œ∞Ñ¨ÙÖË‰õΩO_® áÈ~ÚOk.  „Ñ¨ã¨∞Î`«O QÆ`«OÖ’ L#flO`« `Õ_®Å∞ ÖËHõáÈ~Ú<å Jaè=$kú K≥Ok# ^ÕâßÅÖ’x
„^Œ=º=∂Ô~¯@¡Ö’ =_ô¤ˆ~@¡ ã¨=∂#`« ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ HõxÑ≤OK«^Œ∞.

4. Jaè=$kú K≥Ok# Ç¨ïO_ô =∂Ô~¯\ò ÖËHõáÈ=_»O:  =∞# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ Ç¨ïO_ô ÖË^• aÅ∞¡ =∂Ô~¯\ò ÖËHõáÈ=_»O f~°x
Ö’Ñ¨O.  JO^Œ∞=Å¡ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨$+≤ì `«y#O`«QÍ [~°QÆ@O ÖË^Œ∞.  J<ÕHõ HÍ~°}ÏÅ =Å¡ Ç¨ïO_ôÅ =∂Ô~¯\ò =∞# ^Õâ◊OÖ’
Jaè=$kú K≥O Œ̂ÖË̂ Œ∞.  JO Œ̂∞KÕ̀ « Ç̈ïO_ôÅ "å_»HõO ̀ «‰õΩ¯=QÍ LO_ç „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ  „ Œ̂=º «̀ (liquidity) ̀ «‰õΩ¯=QÍ
LOk.

5. HÍÖÏÅ"åsQÍ x è̂Œ∞Å H˘~°̀ «:   =∞#k =º=™êÜ«∞Hõ ̂ Õâ◊O.  =º=™êÜ«∞O |∞∞ «̀∞ã̈O|O è̂Œ"≥∞ÿ# HÍ~°ºHõÖÏÑ̈O.  =º=™êÜ«∞O

H˘xfl HÍÖÏÖ’¡ [îQ =$uÎ.  =º=™êÜ«∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ PÜ«∂ |∞∞ «̀∞=ÙÅÖ’ =Ú=∞‡~°OQÍ ™êQÆ∞`å~Ú.  P ã̈=∞Ü«∞OÖ’
Ñ¨~°Ñ¨uH˜ _ç=∂O_£ Z‰õΩ¯=QÍ LO@∞Ok.  „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ x^èŒ∞Å‰õΩ H˘~°`« U~°Ê_ç =_ô¤ˆ~@∞¡ ÃÑ~°∞QÆ∞`å~Ú.  J^Õ
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Ñ¨O@Å∞ =zÛ# HÍÅOÖ’ =_ô¤ˆ~@∞¡ `«‰õΩ¯=QÍ LO\Ï~Ú.  =∞O^ŒH˘_ç HÍÅOÖ’ x^èŒ∞Å∞ x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆOQÍ LO\Ï~Ú.
=∞O^ŒH˘_ç HÍÅOÖ’ =_ô¤ˆ~@∞¡ 10 âß`«O #∞O_ç 15 âß`«O =~°‰õÄ =∂~°∞`«∂ LO\Ï~Ú.

6. x^èŒ∞Å J"åºHÀK«`«fiO:  =∞# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’  ã¨OÑ¶¨∞\˜`« qÉèÏQÆOÖ’x ã¨Oã¨÷Å‰õΩ x^èŒ∞Å#∞ ¿ãHõiOKÕâ◊H˜Î `«‰õΩ¯=.

JO^Œ∞=Å# x^èŒ∞Å∞ ‰õÄ_® `«‰õΩ¯=QÍ<Õ LO\Ï~Ú.  _ç=∂O_£#∞ |\˜ì x^èŒ∞Å∞ ÃÑiˆQ J=HÍâ◊O ÖË^Œ∞.  JO`ÕQÍHõ
„ Œ̂=ºx è̂Œ∞Å∞ XHõ „áêO «̀O#∞O_ç =∞~˘Hõ „áêO`åxH̃ ̀ «~°eáÈ=Ù.  XHõ „áêO «̀OÖ’ x è̂Œ∞Å H˘~°̀ « LO@∞Ok.  =∞iÜ≥ÚHõ
„áêO`«OÖ’ x^èŒ∞Å q∞QÆ∞Å∞ LO@∞Ok.  =_ô¤ˆ~@¡Ö’ =º`åºã¨O LO_»∞@‰õΩ Wk  XHõ HÍ~°}O.

7. ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷ Jaè=$kú K≥O^ŒHõáÈ=@O:   =∞# ^Õâ◊ qã‘Î~å‚xH˜, [<åÉèÏ‰õΩ `«y#O`«QÍ ÉÏºOH˜OQ∑ ™œHõ~åºÅ∞

Jaè=$kú K≥O^ŒÖË^Œ∞.  ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÃÑ^ŒÌ Ñ¨@ì}ÏÅÖ’<Õ Z‰õΩ¯= ˆHO„nHõ$`«"≥∞ÿ L<åfl~Ú.  „QÍ=∞ „áêO`åÅ‰õΩ JO`«QÍ
qã¨ÎiOK«ÖË^Œ∞.  ^•x=Å¡ „QÍ=∂ÅÖ’x á⁄^Œ∞Ñ¨Ù ã¨g∞HõiOK«|_»ÖË^Œ∞.  D á⁄^Œ∞Ñ¨Ù =¸Å^è Œ#O ÃÑ~°∞Q Æ∞^ ŒÅ‰ õΩ
LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»Hõ =$^è• J=Ù`«∞#flk.  1969 Ö’ ÉÏºO‰õΩÅ *ÏfÜ«∞Hõ~°} `«~åfi`« ÉÏºO‰õΩâßYÅ∞ „QÍ=∂Å‰õΩ "ÕQÆOQÍ
qã¨Îiã¨∞Î<åfl~Ú.  J~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜ KåÖÏ „áêO`åÅ∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ÖË‰õΩO_® =Ù<åfl~Ú

8. LÑ¨=∂Ô~¯@∞¡ ÖËHõáÈ=_»O:   Jaè=$kú K≥Ok# ^ÕâßÅÖ’x „^Œ=º =∂Ô~¯@¡Ö’ =Ù#fl@∞=O\˜ LÑ¨=∂Ô~¯@∞¡

=∞# „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ÖË=Ù.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ, ÅO_»<£ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ =Ù#fl ''ã‘fiHõ$u QÆ$Ç¨Å∞—— =∞# ^Õâ◊
„^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ÖË=Ù.  ^•x =Å# q^ÕâßÅ#∞Oz x^èŒ∞Å#∞ PHõi¬OK«ÖËHõáÈ`«∞#flk.

9. Ñ¨~°Ñ¨u =º=ã÷̈Ö’ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê=ÚYº «̀:   =∞# Õ̂â◊ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÅ ̂ ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡ JÑ¨iq∞ «̀"≥∞ÿ# ã¨OYºÖ’

L<åfl~Ú.  g\˜ÃÑ· xÜ«∞O„`«} ÖËHõáÈ=@O =Å¡ „^Œ=º=º=ã¨÷ |ÅÇ‘Ï#=∞ø`«∞Ok.  =∞# Ñ¨~°Ñ¨u J=ã¨~åÅÖ’ 60 âß`«O
=~°‰õÄ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡, =_ô¤ "åºáê~°∞Å∞ JOkã¨∞Î<åfl~°∞.  giKÕÛ Ñ¨~°Ñ¨u Z‰õΩ¯=QÍ „QÍ=∂ÅÖ’ J#∞`åÊ^ŒHõ
HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ qxÜ≥∂yOÑ¨|_»∞`«∞#flk.  g~°∞ =ã¨∂Å∞ KÕ¿ã =_ô¤ =_ô¤ˆ~@∞ ‰õÄ_® Z‰õΩ¯=.  D Ñ¨~°Ñ¨u L`«ÊuÎH˜
^ÀÇ¨Ï^ŒO KÕÜ«∞HõáÈQÍ „QÍg∞} |∞∞}„QÆã¨Î`«‰õΩ ^•ifã¨∞Î#flk.

10. q Õ̂â◊=∂~°Hõ x è̂Œ∞Å#∞ PHõi¬OK«ÖËHõáÈ=Ù@:   =∞# ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ q Õ̂j=∂~°Hõ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ÉèÏs Z «̀∞Î# x~°fiÇ≤ÏOK«QÆÅ

â◊H˜Î™ê=∞~åúºÅ∞ ÖË=Ù.  Ñ¶¨e`«OQÍ =∞# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò q^Õj=∂~°Hõ x^èŒ∞Å#∞ `«y#O`«QÍ PHõi¬OK«ÖËHõáÈ`«∞#flk.

10.10.  ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°Û_®xH˜ fã¨∞‰õΩ#fl K«~°ºÅ∞ (Measures taken to im-

prove Indian Money Market ):
ÉèÏ~°`«^Õâ◊ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ J<ÕHõ Ö’áêÅ∞ L#flO^Œ∞=Å¡ „^Œ=ºq^è•<åÅ J=∞Å∞#∞, Ñ¨~°Ñ¨u xÜ«∞O„`«} K«~°ºÅ#∞

i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ ã¨=∞~°ú=O`«OQÍ KÕÑ¨@ìÖËHõáÈ~ÚOk.  D Ö’áêÅ x"å~°}ÔH· XHõ"≥·Ñ¨Ù „Ñ¨Éèí∞`«fiO, =∞~À"≥·Ñ¨Ù i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ Z<Àfl
K«~°ºÅ#∞ fã¨∞HÀ=_»O [iyOk.  D K«~°ºÅÖ’ H˘xfl =ÚYº"≥∞ÿ#q „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#|_ç<å~Ú:

1. ÉÏºOH̃OQ∑ Ô~QÆ∞ºÖË+̈<£ K«\Ïìxfl 1949 Ö’ „Ñ̈"Õâ◊ÃÑ@ì_»O =¸ÅOQÍ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ, ÉÏºOH̃OQ∑ ã̈Oã̈÷Å Ñ̈~°Ñ̈u q è̂•<åÅÃÑ·
qã¨Î$`« JkèHÍ~åxfl  á⁄OkOk.   nx  ^•fi~å ^Õâ◊OÖ’  ÉÏºOH˜OQ∑  =º=ã¨÷#∞ „Hõ=∞|núHõiOK«\ÏxH˜ i[~°∞fiÉÏºOH±‰õΩ
J=HÍâ◊O HõeyOk.
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2. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡, =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ „Ñ¨`åº=∂flÜ«∞OQÍ Ñ¨xKÕÜ«∞_®xÔH· ^Õâ◊"åºÑ¨ÎOQÍ ã¨Ç¨ÏHÍ~° Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂efl
„Ñ¨Éèí∞`«fiO „áÈ`«ûÇ≤ÏOzOk.

3. ˆHO„^Œ ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ ̀ å#∞ ¿ãHõiOKÕ _çáêl\ò "≥Ú`åÎefl |\˜ì i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ#∞Oz JÑ¨C á⁄O^Œ_»=∞<Õ Ñ¨^äŒHÍxfl
i[~°∞fiÉÏºO‰õΩÖ’x =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u qÉèÏQÆO „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ìOk.

4. =º=™êÜ«∞^•~°∞Å Ñ̈~°Ñ̈u J=ã̈~åefl ã̈„Hõ=∞OQÍ f~°Û_®xÔH· 1982 Ö’ ÉèÏ~°fÜ«∞ =º=™êÜ«∞O =∞iÜ«Ú „QÍg∞}Ïaè=$kú
ÉÏºOH±#∞ (NABARD) „Ñ¨Éèí∞`«fiO U~åÊ@∞KÕã≤Ok.

5. |ÅÇ‘Ï#OQÍ L#fl „áê^äŒq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å ™ê÷#OÖ’ „QÍg∞}ÉÏºO‰õΩÅ U~åÊ@∞, „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ
U~åÊ@∞ =O\˜ K«~°ºefl „Ñ¨Éèí∞`«fiO „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ìOk.  "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ ^•fi~å „áê^äŒq∞Hõ =º=™êÜ«∞ Ñ¨~°Ñ¨u ã¨OÑ¶¨∂Å
q`«Î¿ãHõ~°} QÍqOK«∞‰õΩ<Õ U~åÊ@∞‰õΩ ã¨O|OkèOz# Ñ¨^äŒHÍxfl ‰õÄ_® „Ñ¨Éèí∞`«fiO 1970 Ö’ „Ñ¨"Õ=ÃÑ\˜ìOk.

6. ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷Ö’ „Ñ¨[ÅÖ’ qâßfi™êxfl ÃÑOKåÅ#fl L^ÕÌâ◊ºO`À ã¨Ç¨ÏHõ~°ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ W\©=Å
''Ñ¨~°Ñ¨u QÍº~°O\© Ñ¨^äŒHÍxfl—— =iÎOÑ¨KÕÜ«∞_»O [iyOk.

7. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ =∞^èŒº ¿ãflÇ¨ÏÑ¨Ói`« ã¨O|O^è•Å#∞ <≥ÅH˘ÅÊ_®xH˜ K«~°ºÅ#∞ fã¨∞‰õΩ#flk.
aÅ∞¡ =∂Ô~¯\ò Jaè=$kú Ñ̈~°KÕ L Õ̂Ìâ◊ºO`À 1952 Ö’#∂, 1970 Ö’#∂ i[~°∞fiÉÏºOH± aÅ∞¡ =∂Ô~¯\ò Ñ̈ ä̂ŒHÍxfl „Ñ̈"Õâ◊ÃÑ\̃ìOk.

8. ÉÏºO‰õΩÅ *Ïf~¸Hõ~°}#∞ 1969 Ö’ „Ñ¨Éèí∞`«fiO KÕÑ¨\˜ìOk.  nx=Å¡ ÉÏºO‰õΩÅ∞ *Ïu „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ‰õΩ `«y#@∞¡
Ñ¨xKÕÜ«∞_®xH˜ gÅ=Ù`«∞Ok.

9. „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ L#fl H˘~°`«efl `≥Å∞ã¨∞HÀ=_®xH˜ gÅ∞QÍ 1967Ö’ „Ñ¨Éèí∞`«fiO ''b_£ ÉÏºOH± Ñ¨^äŒHÍxfl—— (Lead

Bank Scheme) „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\ì̃Ok.  D Ñ¨̂ äŒHõO „Ñ¨HÍ~°O "å}˜[º ÉÏºOH±Å‰õΩ =$kú ̂HO„^•Å#∞ Hõ#∞HÀ¯=_»O, =_çáêl\ò
™ê=∞~åúºxfl JOK«<å "ÕÜ«∞_»O, Ñ¨~°Ñ¨u =º`åº™êÅ#∞ J<Õfi+≤OK«_»O, lÖÏ¡ Jaè=$kú xq∞`«ÎO  ã¨=∞#fiÜ«∞ Ñ¨Ói`«"≥∞ÿ#
^èÀ~°}˜ HõeyÜ«Ú#fl „Ñ¨}ÏoHõ#∞ ~°∂á⁄OkOK«_»O =O\˜ q+¨Ü«∂ÅÖ’ JkèHÍ~åÅ∞, ÉÏ^èŒº`« W=fi|_®¤~Ú.

10. z\òÑ¶Ö_»∞¡ =∞iÜ«Ú x è̂Œ∞ÅÃÑ· xÜ«∞O„ «̀} ™êkèOKÕ xq∞ «̀ÎO ''x è̂Œ∞Å∞ – z\òÑ¶Ö_»¡ K«\Ïìxfl—— ̂HO„ Œ̂„Ñ̈Éèí∞ «̀fiO „Ñ̈"Õâ◊ÃÑ\̃ìOk.

11. N Z<£."åÑ¶¨∞Öò J^èŒºHõΔ`«# U~åÊ@∞ KÕÜ«∞|_ç# ''„^Œ=º=∂Ô~¯\ò  Ñ¨xf~°∞ ã¨OÑ¶¨∞O—— 1987Ö’ ã¨=∞iÊOz x"ÕkHõÖ’x
ã≤á¶ê~°∞û "Õ∞~°‰õΩ ÉèÏ~°`« i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ W`«~° Ñ¨a¡H± ÃãHÍì~ü ÉÏºO‰õΩÅ ã¨Ç¨ÏHÍ~°O`À 1980 U„Ñ≤ÖòÖ’ ''ÉèÏ~°fÜ«∞
_ç™œ¯O@∞ =∞iÜ«Ú q`«ÎˆHO„^ŒO—— (Discount and Finance House of India) ¿Ñ~°∞# ™ê÷Ñ≤OzOk.  nxx
™ê÷Ñ≤OK«∞@Ö’ =ÚM’º Õ̂Ìâ◊O qq è̂Œ ã̈fiÅÊHÍeHõ Ñ̈~°Ñ̈u Ñ̈„`åÅ‰õΩ „ Œ̂=º «̀fiO ã̈=∞‰õÄ~°Û_»"Õ∞.  D ã̈OÑ¶̈∞O „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò
Ñ¨xf~°∞#∞ ã¨=∞„QÆOQÍ Ñ¨ijeOz, ^•x Ñ¨xf~°∞#∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°Û\ÏxH˜ KÕã≤# qq^èŒ ã¨∂K«#Å#∞ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ
J=∞Å∞ KÕÜ«ÚK«∞#flk.

12. aè#flHÍÖÏÖ’¡, aè#fl„áêO`åÅÖ’ J=∞Å∞Ö’ =Ù#fl =_ô¤ˆ~@¡Ö’x =º`åº™êÅ#∞ `«yæOK«∞@‰õΩ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ Ñ¨Å∞K«~°ºÅ∞
fã¨∞‰õΩ#flk.  H˘O`«=~°‰õΩ q[Ü«∞O ™êkèOzOk.

13. K«„Hõ=iÎ Hõq∞\©, #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã≤á¶ê~°∞ûÅ "Õ∞~°‰õΩ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò#∞ Jaè=$kú Ñ¨~°K«∞@‰õΩ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ Ñ¨Å∞
K«~°ºÅ#∞ fã¨∞H˘#flk.  =_ô¤ˆ~@¡‰õΩ ã¨O|OkèOz# x|O^èŒ#Å#∞ ã¨_»eOzOk.  H˘`«Î „^Œ=ºÑ¨„`åÅ#∞ =∂Ô~¯\òÖ’
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„Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ìOk.  182 ~ÀAÅ „>ˇ[s aÅ∞¡Å∞, _çáêl\ò ã¨iìÑ¶≤ÔH@∞¡, "å}˜[º ¿ÑÑ¨~°∞¡ "≥Ú^ŒÅQÆ∞"å\˜x  „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’
„Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ìOk.

ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl K«~°ºÅ#∞ ZxflO\̃<À „Ñ̈Éèí∞ «̀fiO, =∞iÜ«Ú i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ KÕÑ̈_»∞ «̀∞#flÑ̈Ê\̃H©, ÉèÏ~°fÜ«∞ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’x
ã¨OÑ¶¨∞\˜`«, Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅ =∞^èŒº ã¨"≥∞ÿHõº`å ™ê^èŒ# WOHÍ Ñ¨ÓiÎHÍ‰õΩO_®<Õ q∞yeáÈ~ÚOk.  D Ô~O_»∞ ~°OQÍÅ=∞^èŒº
<≥ÅH˘#fl JQÍ^èŒO Ñ¨ÓiOK«|_Õ =~°‰õΩ „^Œ=º q^è•<åÅ‰õΩ, Ñ¨~°Ñ¨u xÜ«∞O„`«} K«~°ºÅ#∞ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ ã¨=∞~°ú=O`«OQÍ
x~°fiÇ≤ÏOK«_»O gÅ∞HÍ^Œ∞.

„^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Ö’áêÅ#∞ `˘ÅyOK«∞@‰õΩ fã¨∞HÀ"åeû# K«~°ºÅ∞:   „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Ö’áêÅ#∞ ã¨=iOK«∞@ÔH·
D„H˜Ok ã¨ÅÇ¨Å∞ áê\˜¿ãÎ WOHÍ H˘O`«=~°‰õΩ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ü≥ÚHõ¯ Ñ¨xf~°∞ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨_Õ J=HÍâ◊=ÚOk.
1. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡Ü≥ÚHõ¯ "åºáê~° ÖÏ"å^ÕgÅ∞ Ñ¨ÓiÎQÍ i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ xÜ«∞O„`«}Ö’H˜ `Õ=_»O.

2. „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ K«ÖÏ=∞}˜ JÜÕ∞º Ç¨ïO_ôÅ#∞ „Ñ¨=∂}©Hõ~°} KÕã≤ ^Õâ◊=∞O`å XˆH „`å\˜ÃÑ· ÖÏ"å^ÕgÅ∞ [i¿ÑO^Œ∞‰õΩ
''PÖò WO_çÜ«∂ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò—— #∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞_»O.

3. ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å∞ ÅÉèíºOHÍx ~°OQÍÖ’¡ =∞iÜ«Ú x~°¡HõΔºO KÕÜ«∞|_ç# ~°OQÍÖ’¡ ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å#∞ qã¨ÎiOK«_»O.

4. Õ̂â◊OÖ’ 'aÖò=∂Ô~¯\ò— Jaè=$kú KÕÜ«Ú@‰õΩ _ç™œ¯O\̃OQ∑ =∞iÜ«Ú s – _ç™œ¯O\̃OQ∑ ™œHõ~åºÅ#∞ Jaè=$kú Ñ̈~°K«=Ö̌#∞.

5. „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ü≥ÚHõ¯ Ñ¨xf~°∞ ™ê=∞~åúºxfl ÃÑOK«∞@‰õΩ H˜¡Ü«∞iOQ∑ Ç¨Ï∫ãπÅ ã¨OYº#∞ ÃÑOK«=Öˇ#∞.

6. =¸Å^èŒ# K«Å#"ÕQÆO ÃÑOK«∞@ÔH· `«‰õΩ¯= =ºÜ«∞O`À ‰õÄ_ç# ÉÏºOH˜OQ∑ ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=Öˇ#∞.

7. =_ô¤ˆ~@¡Ö’ `Õ_®Å#∞ WOHÍ `«yæOK«∞@‰õΩ „Ñ¨Ü«∞uflOK«=Öˇ#∞.

8. HÍÖÏÅ"åsQÍ U~°Ê_Õ x^èŒ∞ÅH˘~°`«#∞ f~°∞Û@‰õΩ "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ |∞∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞=Öˇ#∞.

9. „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x qq^èŒ ã¨Éèí∞ºÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ i[~°∞fiÉÏºOH±  ã¨=∞#fiÜ«∞O  KÕÜ«∞=Öˇ#∞. =∂Ô~¯\òÖ’x qq^èŒ
ã¨Éèí∞ºÅ =∞ è̂Œº ã¨=∂"ÕâßÅ#∞ ̀ «~°K«∞QÍ [iÑ≤Oz Pi÷Hõ =º=ã÷̈Ö’x qq è̂Œ ~°OQÍÅ‰õΩ Ñ¨~°Ñ¨ux HõeÊOK«∞@‰õΩ Ñ¨̂ äŒHÍÅ#∞
`«Ü«∂~°∞KÕÜ«∞=Öˇ#∞.

10. 11 . Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆO – =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ áê„`«:

ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆOÖ’ „áêux^èŒºO =Ç≤ÏOz# ^ÕjÜ«∞ Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ K≥Ok#"åˆ~ D
=_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞.  =_ô¤"åºáê~°O KÕÜ«∞_»"Õ∞ gi „Ñ¨^è•# "åºáê~°O.  J~Ú`Õ =_ô¤"åºáê~°O`À ÉÏ@∞ g~°∞ W`«~° "åºáê~åÅ∞
‰õÄ_® KÕ™êÎ~°∞.  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡‰õΩ =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ „H˜Ok `Õ_®Å∞<åfl~Ú.

1. =_ô¤"åºáê~°O J<Õk =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ „Ñ¨^è•# =$uÎ HÍQÍ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl „Ñ¨^è•#"åºáê~°OQÍ
KÕÑ¨_®Î~°∞.  ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ _çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOK«@O, Ç¨ïO_ôÅ`À =º=Ç¨ÏiOK«@O =O\˜q KÕÑ¨_®Î~°∞.  ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡
_çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOK«@O, Ç¨ïO_ôÅ`À =º=Ç¨ÏiOK«@O =O\˜ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ ‰õÄ_® x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

2. =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ ™ê^è•~°}OQÍ qxÜ≥∂QÆÑ¨Ù |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞KÕÜ«∞QÍ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ L`«ÊuÎ ~°∞}Ïefl
‰õÄ_® JOk™êÎ~°∞.
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ÉÏºOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú q`«Î =º=ã¨÷

3. =_ô¤ "åºáê~°∞Å∞ `å=Ú =∞OE~°∞ KÕã≤# |∞∞}ÏÅ qxÜ≥∂QÍxfl QÆ∞iOz Ñ¨\˜ìOK«∞HÀ~°∞.  HÍx ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡
JÖÏ HÍ‰õΩO_® |∞∞} ^èÕºÜ«∂Å∞, qxÜ≥∂QÍxfl QÆ∞iOz „â◊^Œú =Ç≤Ï™êÎ~°∞.

4. =_ô¤"åºáê~°ã̈∞ÎÅ∞ ̀ «=∞ "åºáê~åxfl ™ê è̂•~°}OQÍ #QÆ̂ Œ∞ „áêuÑ̈kHõÃÑ· QÍx ÖË̂ • „áêq∞ã̈s <À@¡ ~°∂Ñ̈OÖ’ QÍx x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.
^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡ Ç¨ïO_ôÅ =O\˜ ã¨fiÅÊHÍeHõ ™ê^èŒ<åÅ ^•fi~å `«=∞ "åºáê~åxfl H˘#™êy™êÎ~°∞.

5. =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ Ñ¨iq∞`« „Ñ¨^ÕâßÅ‰õΩ `«=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅxfl Ñ¨iq∞`«O KÕÜ«∞QÍ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞
Éè∫QÀoHõOQÍ Z‰õΩ¯=QÍ qã¨ÎiOz LO\Ï~Ú.

=_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ#∞ „Ñ¨^è•#OQÍ =$uÎÑ¨~°"≥∞ÿ# =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ Jx =$uÑ¨~°OHÍx =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅh Ô~O_»∞~°HÍÅ∞QÍ
=sæHõi™êÎ~°∞.  =$uÎÑ¨~°"≥∞ÿ# =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ Öˇ·Ãã<£û#∞ á⁄O^Œ_»O ^•fi~å =_ô¤"åºáê~åxfl „Ñ¨^è•#OQÍ KÕÑ¨_®Î~°∞.  HÍx Ô~O_À
~°HÍxH˜ K≥Ok# =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞, JÖÏHÍHõ „Ñ¨^è•#OQÍ W`«~° HÍ~°ºHõÖÏáêÅhfl  KÕÑ¨_»∞`«∂ `å=Ú KÕÑ¨>Ëì "åºáê~°OÖ’ =KÕÛ
q∞QÆ∞Å∞#∞ =∂„`«O `«=∞‰õΩ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú#fl =º‰õΩÎÅ‰õΩ |∞∞}ÏÅ∞QÍ W™êÎ~°∞.  Éèí∂™êfi=ÚÅ∞, =~°Î‰õΩÅ∞, ÃÑ#¬#~°∞¡ =O\˜, J<ÕHõ
=º‰õΩÎÅ∞ D =~åæxH˜ K≥O Œ̂∞`å~°∞.  =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ#∞ „QÍg∞} =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅx, Ñ¨@ì} =_ô¤"åºáê~°∞Åx ‰õÄ_® =sæHõi™êÎ~°∞.
„QÍg∞} =_ô¤"åºáê~°ã̈∞ÎÅ∞ =º=™êÜ«∞^•~°∞Å∞, „QÍg∞} KÕu=$ «̀∞ÎÅ Ñ̈x"å~°Å‰õΩ |∞∞}™œHõ~°ºO JOkOK«QÍ, Ñ̈@ì} =_ô¤"åºáê~°ã̈∞ÎÅ∞
¿Ñ^ŒHÍi‡‰õΩÅ∞, á¶êºHõìs Ñ¨x"å~°Å∞ =O\˜ =º‰õΩÎÅ‰õΩ |∞∞}™œHõ~åºxfl HõeÊ™êÎ~°∞.

=_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞:

ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ QÆ∂iÛ JdÅÉèÏ~°`« „QÍg∞}Ñ¨~°Ñ¨u ã¨ˆ~fi x"ÕkHõÖ’  D „H˜Ok
JOâßÅ∞ á⁄O^Œ∞Ñ¨~°K«|_ç<å~Ú.
1. JÑ¨C fã¨∞‰õΩ<Õ =ºH˜Î ã≤÷uQÆ`«∞Å#∞ QÆ∞iOz YzÛ`«"≥∞ÿ# J=QÍÇ¨Ï# L#flO^Œ∞# =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ #+¨ìÉèíÜ«∞O

Hõhã¨ ™ê÷~ÚÖ’ LO@∞Ok.

2. =_ô¤"åºáê~°ã¨∞÷Å∞ ™ê^è•~°}OQÍ "åi MÏ`å^•~°∞Å =ºH˜ÎQÆ`« Ç¨g∞ „áêuÑ¨kHõÃÑ· |∞∞}ÏÅ∞ W™êÎ~°∞.

3. ™ê^è•~°}OQÍ =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ qxÜ≥∂QÆÑ¨Ù |∞∞}ÏÅ#∞ W™êÎ~°∞.

4. =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ `«=∞ MÏ`å^•~°∞Å`À =ºH˜ÎQÆ`« ã¨O|O^è•efl ÃÑ@∞ì‰õΩO\Ï~°∞.

5. =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ =_ô¤ˆ~@∞ q^è•#OÖ’ UHõ~°∂Ñ¨`«#∞ áê\˜OK«~°∞.

6. =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞ J<ÕHõ J"åOKè«hÜ«∞ q^è•<åÅ‰õΩ áêÅÊ_®Î~°∞.  "å\˜x „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#@O [iyOk.

Z) =_ô¤x =ÚO^Œ∞QÍ<Õ K≥e¡OK«=∞x _ç=∂O_£ KÕÜ«∞_»O.

a) |Ç¨ï=∞`«∞Å#∞ _ç=∂O_£ KÕÜ«∞_»O.

ã≤) q~åàÏÅ∞ _ç=∂O_£ KÕÜ«∞_»O.

_ç) ÖˇHõ¯Å#∞ `å~°∞=∂~°∞ KÕÜ«∞_»O.

W) |∞∞}„QÆã¨∞ÎÅ#∞Oz Lz`«¿ã=efl Pi˚OK«_»O.

ZÑ¶π)|∞∞}ÏÅ =ã¨∂à◊§#∞ =ã¨∞Î~°∂Ñ¨OÖ’ KÕÑ¨@ì_»O.

l) |∞∞}ÏÅ =∞OEsx "å~Ú^•ÅÖ’ KÕÜ«∞_»O.



PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O 10.12

ã¨Ç¨ÏHÍ~° ã¨Oã¨÷Å∞, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, „áêOfÜ«∞ „QÍg∞} ÉÏºO‰õΩÅ =O\˜ =º=™ê÷QÆ`« Ñ¨~°Ñ¨u ã¨Oã¨úÅ Jaè=$kú
^•fi~å =_ô¤"åºáê~°ã¨∞ÎÅ „áê|ÅºO `«yæOK«\ÏxH˜ „Ñ¨Ü«∞`åflÅ∞ [~°∞QÆ∞K«∞#flq.

10.12.  Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆO – ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ áê„`«« «« « (Unorganized Sector - Role of Indigeneous Bankers):

=∞# ^Õâ◊ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆOÖ’ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ „Ñ¨^è•#áê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î<åfl~°∞.  ÉèÏ~°fÜ«∞ ̂HO„^Œ
ÉÏºOH˜OQ∑ qKå~°} Hõq∞\© „Ñ¨HÍ~°O ''_çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O, Ç¨ïO_ôÅ`À =º=Ç¨ÏiOK«_»O ÖË^• „^Œ"åºxfl JÑ¨CQÍ W=fi_»O
KÕÑ¨>Ëì =º‰õΩÎÅ ÖË^• „ÃÑ·"Õ@∞ ã¨Oã¨÷Å<Õ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ JO\Ï~°∞——.  (Indigeneous Banker is defined as any indi-

vidual or private firm receiving deposits and dealing in Hundies or lending money).  HÍh =º=™êÜ«∞
q`«ÎOÃÑ· U~°Ê_ç# ã¨ÉòHõq∞\© 1945 Ö’ ã¨=∞iÊOz# x"ÕkHõ „Ñ¨HÍ~°O ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ _çáêl@¡ ã‘fiHõ~°}Å‰õΩ |^Œ∞Å∞ Ç¨ïO_ôÅ
_ç™œ¯O\˜OQ∑#∞ „Ñ¨^è•# HÍ~°ºHõÖÏÑ¨OQÍ KÕÑ¨_»∞`«∞O^Œx ¿Ñ~˘¯#flk.

=∞#^Õâ◊OÖ’ Y„`åÅ∞ (Khatris), *ˇ·#∞Å∞ (Jains), =∂~åfi_ôÅ∞ (Marwaris) K≥\©ìÅ∞ (Chettis) "≥Ú^ŒÅQÆ∞
‰õΩ@∞OÉÏÅ∞ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOH˜OQ∑#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î<åfl~°∞. ‰

K«i„ «̀:K«i„ «̀:K«i„ «̀:K«i„ «̀:K«i„ «̀:   ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ =∞#∞QÆ_» "Õ̂ ŒHÍÅO#∞O_ç L#fl@∞¡ K«i„ «̀ ¿Ñ~˘¯O@∞#flk.  P<å_Õ ̂ Õâ◊ – q Õ̂j "åºáê~°ã̈∞ÎÅ‰õΩ

JÑ¨CeKÕÛ"å~°∞.  H“\˜Å∞ºx J~°÷âß„ã¨ÎOÖ’ ‰õÄ_® qq^èŒ~°HÍÖˇ·# JÑ¨CÅ∞, "å\˜ÃÑ· qkèOKÕ qq^èŒ =_ô¤ˆ~@∞¡ "≥Ú^ŒÖˇ·# ÖÏ"å^ÕgÅ#∞
QÆ∞iOz K«iÛOK«_»O [iyOk.  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Ü≥ÚHõ¯ „Ñ¨^è•# HÍ~°ºHõÖÏÑ¨"≥∞ÿ# Ç¨ïO_ôÅ "åºáê~°O 12 = â◊`å|ÌO #∞O_Õ
"≥Å∞QÆ∞Ö’xH˜ =zÛ#k.  "≥ÚQÆÅ∞ ™ê„=∂[ºÑ῭ «#O, 1835 Ö’ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì|_ç# XˆH q è̂Œ"≥∞ÿ# HõÔ~hû q è̂•#O, áêâßÛ «̀º Ñ¨̂ Œú̀ «∞ÅÖ’
ã¨OÑ¶¨∞\˜`« =º=ã¨÷Ö’ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ ™ê÷Ñ¨# =Å# ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê^è•#ºO „Hõ=∞OQÍ `«yæOk.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ q^èŒ∞Å∞:   „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ö’ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ D „H˜Ok q^èŒ∞Å∞ KÕÑ¨_®Î~°∞.

1. _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O.
2. x^èŒ∞Å K≥e¡OÑ¨ÙÔH· Ç¨ïO_ôÅ „HõÜ«∞ q„HõÜ«∂efl KÕÑ¨@ì_»O.
3. MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# qÅ∞"≥·# =ã¨∞Î=ÙÅ‰õΩ Éèí„^Œ`« HõeÊOK«_»O.
4. ã¨fi^Õj =~°ÎHÍxfl KÕÑ¨@ì_®xH˜ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O.
5. J#∞+¨OyHõ Ãã‰õÄºi\©Å#∞ ÖË^• =ºH˜ÎQÆ`« Ãã‰õÄºi\©Å „áêuÑ¨kHõÃÑ· KÕu=$`«∞ÎÅ Ñ¨x"å~°∞, Ñ¨@ì} z#fl =~°Î‰õΩÅ‰õΩ

„^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O.
6. z#fl áêi„âßq∞Hõ "Õ`«ÎÅ‰õΩ x~°fiÇ¨Ï} =¸Å^èŒ<åxfl JOkOK«_»O.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ ÅHõΔ}ÏÅ∞:  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ ÅHõΔ}ÏÅ∞ „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#|_ç#q.

1. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiOK«_»O, Ç¨ïO_ôÅ`À =º=Ç¨ÏiOK«_»O =O\˜ Ñ¨#∞Å∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.
2. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ ÉÏH© HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ (lending operations) KÕÑ¨@ì_®xH˜ ã¨fiO`« =¸Å^èŒ<åxfl

qxÜ≥∂y™êÎ~°∞.
3. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ JÑ¨CÅ =∞OEsÖ’ ZÖÏO\˜ ÖÏOKè«<åÅ#∞ áê\˜OK«~°∞.
4. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =~°Î‰õΩÅ∞, KÕu=$`«∞ÎÅ∞ Ñ¨x"å~°∞, z#fl áêi„âßq∞Hõ"Õ`«ÎÅ‰õΩ ~°∞}ã¨Ç¨Ü«∞O KÕ™êÎ~°∞.  "å~°∞

=º=™êÜ«∞^•~°∞Å‰õΩ =∂„`«"Õ∞ „Ñ¨`ÕºHõ |∞∞}ÏÅ∞ W=fi~°∞.
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5. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ =ºH˜ÎQÆ`« J#∞Éèí"åxfl "å_»∞‰õΩO@∂ "åºáê~°O #_çÑ≤™êÎˆ~ `«Ñ¨Ê P^èŒ∞xHõ ÉÏºOH˜OQ∑
x~°fiÇ¨Ï} ã¨∂„`åÅ#∞ q^è•<åÅ#∞ áê\˜OK«~°∞.

6. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ "åi MÏ`åÅ#∞ PKå~°OQÍ "å_»∞HõÖ’ L#fl Ñ¨^ŒúuÖ’ „"å™êÎ~°∞.
7. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ MÏ`å^•~°∞Å ‰õΩ@∞O| K«i„`«#∞ Ñ¨ÓiÎQÍ `≥Å∞ã¨∞H˘x LO\Ï~°∞.
8. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ JÑ¨C fã¨∞‰õΩ#fl =º‰õΩÎÅ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÃÑ· ^Œ$+≤ìx LOK«∞`å~°∞.
9. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ Éèí∂QÆ$Ç¨Å `«#MÏ ã‘fiHõiOz |∞∞}ÏÅ∞ JOk™êÎ~°∞.
10. KåÖÏ=∞Ok ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl, =~°ÎHõO, ÃãÊ‰õΩºÖË\˜"£ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ`À HõeÑ≤ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î<åfl~°∞.

„ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ áê„ «̀:  ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’x Jã̈OÑ¶̈∞\̃ «̀  ~°OQÆOÖ’ ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡

H©ÅHõ áê„ «̀ =Ç≤Ïã̈∞Î<åfl~°∞.  „Ñ̈[Å _çáêl@¡̀ À „Ñ̈"Õ∞Ü«∞O ÖË‰õΩO_® ã̈fiO «̀ =#~°∞Å`À Ñ̈xKÕ¿ã D ÉÏºOHõ~°∞¡ "å}̃[º ÉÏºO‰õΩÅHõ<åfl
H˘xfl q+¨Ü«∂ÅÖ’ J`«ºO`« LÑ¨Ü≥∂QÆHõ~°OQÍ LO\Ï~°∞ .  Jxfl~°HÍÅ Ãã‰õÄºi\©ÅÃÑ· |∞}ÏÅ#∞ =∞OEs KÕã¨∂Î "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅHõ<åfl D ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ „Ñ¨`ÕºHõ`«#∞ xÅ∞Ñ¨Ù‰õΩO@∞<åfl~°∞.  JO`ÕQÍ‰õΩO_® „QÍ=∞„áêO`åÅ#∞O_ç =∞O_ô ̂HO„^•Å∞
(Mandi Centres), F_»ˆ~=ÙÅ∞, =º=™êÜ≥∂`«Ê`«∞ÎÅ QÆ=∞#OÖ’ (Movement  of Agricultural Produce) ‰õÄ_® D
^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ZO`«QÍ<À ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞`«∞<åfl~°∞.  „QÍg∞} „áêO`åÅÖ’ Ñ¨O_çOK«|_Õ =º=™êÜ≥∂`«Ê`«∞ÎÅ#∞ ‰õÄ_® ^ÕjÜ«∞
ÉÏºOHõ~°∞¡ H˘#∞QÀÅ∞ KÕã¨∞Î<åfl~°∞.  D q^èŒOQÍ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =∞#^Õâ◊ „^Œ=º =∂Ô~¯\’¡ q∞QÆ`å ã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÆOÖ’x
ã¨Oã÷̈ÅHõ<åfl Z‰õΩ¯= ¿ã=Å#∞ „QÍg∞} „Ñ¨[Å‰õΩ JOkã¨∞Î<åfl~°∞.  J~Ú#Ñ¨Ê\˜H˜ áêi„âßq∞Hõ, =~°ÎHõ, "å}˜[º ~°OQÍÅÖ’ =ã¨∂Î=Ù#fl
=∂~°∞ÊÅ ^Œ$ëêìº Éè∫QÀoHõ qã¨Î$ux ™êkèã¨∞Î#fl "å}˜[º ÉÏºOH˜OQ∑ q^è•#O =¸ÅOQÍ#∂ D ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ „áê^è•#º`«
`«QÆ∞æ`«∞#flk.

^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ Ö’áêÅ∞:  ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =∞#^Õâ◊ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ# áê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î#flÑ¨Ê\˜H˜ D

=º=ã¨÷Ö’ H˘xfl Ö’áêÅ∞<åfl~Ú.
1. ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~°O`À áê@∞ ÃãÊ‰õΩºÖË\˜"£ "åºáê~°O W`«~°« "åºáê~åefl ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ KÕÑ¨_»∞Î<åfl~°∞.
2. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ MÏ`åÅ#∞ „"åÜ«Ú@OÖ’ WÑ¨Ê\˜H˜ ™êO„Ñ¨^•Ü«∞ Ñ¨^Œú`«∞efl J#∞ã¨iã¨∞Î<åfl~°∞.
3. _çáêl\ò ÉÏºOH˜OQ∑ Jaè=$kúÃÑ· J=ã¨~°"≥∞ÿ#O`« ^Œ$+≤ìx ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =∞o¡OK«_»O ÖË^Œ∞.
4. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `å=Ú JOkOKÕ |∞∞}ÏÅÃÑ· qÑ¨s`«"≥∞ÿ# =_ô¤Å#∞ qkèã¨∂Î „QÍg∞} |∞}„QÆã¨÷`«#∞ =∞iO`«

f„=`«~°O KÕã¨∞Î<åfl~°∞.
5. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ =¸Å^èŒ# H˘~°`«#∞ (Shortage of Capital) Z^Œ∞~˘¯O@∞<åfl~°∞.

10.13.  ^ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°∞¡ – i[~üfiÉÏºOH±:

Ñ¨Ó~°fiHÍÅO #∞O_ç ^Õâ◊ Pi÷Hõ=º=ã¨÷Ö’ ZO`À „Ñ¨=ÚYáê„`« =Ç≤ÏOz#Ñ¨Ê\˜H©, ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ã¨OÑ¶¨∞\˜`« =º=ã¨÷‰õΩ
^Œ∂~°OQÍ<Õ L<åfl~°∞.  gix ã¨OÑ¶¨∞\˜`« =º=ã¨÷ Ñ¨ikèÖ’xH˜ fã¨∞‰õΩ ~å=\ÏxH˜ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ KÕã≤# „Ñ¨Ü«∞`åflÅ∞ Ñ¶¨eOK«ÖË^Œ∞.
1937Ö’ ÉèÏ~°`« i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡‰õΩ ã¨O|OkèOz XHõ =Ú™ê~Ú^• Ñ¨^äŒHÍxfl `«Ü«∂~°∞KÕã≤Ok.  P Ñ¨^äŒHõOÖ’x
=ÚMÏºOâßÅ∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ L<åfl~Ú.
1. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxˆH Ñ¨iq∞`«O HÍ=Öˇ#∞.  W`«~° "åºáê~åÅ∞ U"≥·<å x~°fiÇ≤Ïã¨∂Î LO>Ë,

xs‚`« ã¨=∞Ü«∞OÖ’QÍ "å\˜x q_çzÃÑ@ì=Öˇ#∞.
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2. MÏ`åÑ¨Ùã¨ÎHÍÅ#∞ Ñ¨^Œúu „Ñ¨HÍ~°O „"åÜ«∞=Öˇ#∞.  „Hõ=∞Ñ¨^ŒúuÖ’ P_ç\ò KÕ~ÚOK«=Öˇ#∞.  i[~°∞fi ÉÏºOH± `«xvH˜
JÉèíºO`«~åÅ∞ `≥eÜ«∞KÕÜ«∞~å^Œ∞.

3. Ã+_»∂ºÖò ÉÏºO‰õΩÅ=Öˇ xs‚`« HÍÅ=º=kèÖ’ Ñ¨O¿Ñ Jxfl x"ÕkHõÅ∞ i[~°∞fi ÉÏºOH±‰õΩ Ñ¨OÑ¨=Öˇ#∞.

4. x~°fiÇ¨Ï} =¸Å^èŒ#O Hõhã¨O XHõ ÅHõΔ ~°∂áêÜ«∞Å∞O_»=Öˇ#∞.  Jk „Hõ"Õ∞Ñ≤ P~°∞ ÅHõΔÅ ~°∂áêÜ«∞Å =~°‰õΩ
ÃÑOK«=Öˇ#∞.

5. ÉÏºOHõ~°¡ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ ÉÏºOH˜OQ∑ ã¨∂„`åÅ „Ñ¨HÍ~°O i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ‰õΩ xÜ«∞O„`«} KÕ¿ã JkèHÍ~°O LO_»=Öˇ#∞.

6. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ _ç™œ¯O\˜OQ∑ Ç¨Ï∫ãπÅ áê„`«#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«=Öˇ#∞.

7. ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ `«=∞ ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl _çáêl@¡ ¿ãHõ~°}"≥·Ñ¨Ù ‰õÄ_® =∞o§OK«=Öˇ#∞.

D Ñ¨^äŒHÍÅ‰õΩ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ ZO`« =∂„`«O „Ñ¨uã¨ÊOkOK«@O ÖË^Œ∞.  i[~°∞fiÉÏºOH± ‰õÄ_® *Ï~ÚO\ò™êìH±
ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ HõÅ∞QÆ∞*Ëã≤# ™œHõ~åºxfl D ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞_»O ™ê è̂ŒºOHÍ Œ̂x ¿Ñ~˘¯Ok.  Uk U"≥∞ÿ#Ñ̈Ê\̃H© ̂ ÕjÜ«∞ÉÏºOHõ~°¡#∞
ã¨OÑ¶¨∞\˜`« ÉÏºOH˜OQ∑ =º=ã¨÷`À ã¨O^è•#Ñ¨~°KåÅ<Õ „Ñ¨Ü«∞`«flO WÑ¨Ê\˜H© [~°∞QÆ∞`«∞#flk.

111110.14.  ™ê~åOâ◊O     (Summary)

ã̈fiÅÊHÍeHõ x è̂Œ∞Å∞ ÖË̂ • |∞∞}ÏÅ∞ WzÛÑ̈ÙK«∞Û‰õΩ<Õ =∂Ô~¯\ò#∞ „ Œ̂=º=∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.  „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’ ̂HO„ Œ̂ÉÏºOH±
"å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ Pi÷Hõ HõOÃÑhÅ∞, cè=∂ HõOÃÑhÅ∞, áêi„âßq∞Hõ^•~°∞Å∞, L`«ÊuÎ^•~°∞Å∞, ã¨Oã¨÷Å∞ ã¨Éèí∞ºÅ∞QÍ LO\Ï~°∞.
„Ñ¨f ^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kúÖ’ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò‰õΩ qt+¨ì"≥∞ÿ# „áê=ÚYº`« L#flk.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Jaè=$kú K≥Ok#
„^Œ=º=∂Ô~¯\ò‰HÍ^Œ∞.  Ñ¨~°ã¨Ê~° ã¨O|O^èŒO ÖËx ã¨OÑ¶¨∞\˜`«, Jã¨OÑ¶¨∞\˜`« ~°OQÍÅ∞, =_ô¤ˆ~@¡Ö’ `Õ_®Å∞, HÍÖÏÅ"åsQÍ x^èŒ∞Å
H˘~°̀ « "≥Ú Œ̂ÅQÆ∞#q =∞# „ Œ̂=º=∂Ô~¯\òÖ’x =ÚYº"≥∞ÿ# Ö’áêÅ∞.  Jã̈OÑ¶̈∞\̃ «̀ ~°OQÆOÖ’x ̂ ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡, =_ô¤"åºáê~°ã̈∞ÎÅ∞
„^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ WÑ¨Ê\˜H© H©ÅHõáê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î<åfl~°∞.  ÉèÏ~°fÜ«∞ i[~°∞fiÉÏºOH± „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Ö’áêÅ#∞ `˘ÅyOK«_®xH˜
J<ÕHõ K«~°ºÅ∞ KÕÑ̈\̃ì#k.  Jã̈OÑ¶∞̈\̃ «̀ ~°OQÆOÖ’x ã̈Oã̈÷Å#∞ ã̈OÑ¶∞̈\̃ «̀ ~°OQÆOÖ’x ã̈Oã̈÷Å`À J#∞ã̈O è̂•xOK«\ÏxH̃ „Ñ̈Ü«∞`åflÅ∞
„áê~°OaèOz#k.  D „Ñ¨Ü«∞`åflÅ∞ q[Ü«∞=O`«"≥∞ÿ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞O^Œx Pt^•Ì=Ú.

10.15.  ã‘fiÜ«∞ =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. „^Œ=º=∂Ô~¯\ò q^èŒ∞ÖËq∞\˜?
2. „^Œ=º=∂Ô~¯\ò „áê=ÚYº`«#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú.
3. Jaè=$kú K≥Ok# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ÅHõΔ}ÏÅ#∞ ¿Ñ~˘¯#∞=Ú.
4. „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x ÉèÏQÍÖËq∞\˜?

10  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x Ö’áêÅ#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú.
2. ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’x qq^èŒ ÉèÏQÍÅ#∞ ¿Ñ~˘¯#∞=Ú.



VÉèÏ~°fÜ«∞ ^Œ„=º =∂Ô~¯\ò10.15
ÉÏºOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú q`«Î =º=ã¨÷

20  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò JO>Ë Uq∞\˜? ^•x Ö’áêÅ#∞, x"å~°} K«~°ºÅ#∞ ã¨O„QÆÇ¨ÏOQÍ q=iOK«O_ç.
2. ÉèÏ~°fÜ«∞ „^Œ=º=∂Ô~¯\òÖ’ ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ áê„`«#∞, Ö’áêÅ#∞ q=i~°OK«O_ç? ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°¡ÃÑ·
i[~°∞fiÉÏºOH± xÜ«∞O„`«} ZO`«=~°‰õΩ Ñ¶¨eOzOk.

10.16.  Ñ¨^ŒHÀâ◊O (Glossary):
1. ã¨g∞Ñ¨„^Œ=ºO : =~°ÎHõÑ¨Ù aÅ∞¡Å∞, „áêq∞ã¨s<À@∞¡, „Ñ¨Éèí∞`«fi Ñ¨„`åÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·#q.

(Near Money) Wq J`«ºO`« „Ñ¨*Ï^Œ~°} á⁄Ok#q.  g\˜x 'ã¨g∞Ñ¨ „^Œ=ºOQÍ— Ñ¨iQÆ}˜™êÎ~°∞.
2. '"åÑ¶¨∞Öò : 1986 Ö’ ÉèÏ~°`« i[~°∞fiÉÏºOH±KÕ xÜ«∞q∞OÑ¨|_ç# N Z<£. "åÑ¶¨∞Öò

=i¯OQ∑„QÆ∂Ñπ J^èŒºHõΔ`«# U~°Ê_ç# =i¯OQ∑„QÆ∂Ñπ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Jaè=$kúH˜ J<ÕHõ ã¨∂K«#Å∞ KÕã≤Ok.

10.17.  K«^Œ∞=^Œy# „QÆO^ä•Å∞

1. Banking & Financial Systems - Mithani & Gordon

2. Banking & Financial Services - S.N.Maheswari & R.R. Paul

3. Banking Theory, Law & Practice - Sundaram & Varshney

4. HõÔ~hû – ÉÏºOH˜OQ∑ – `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»g∞
5. HõÔ~hû – ÉÏºOH˜OQ∑ – _®II ÔH.q.~å=Ù

_®II l. „Ñ¨™ê^£
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áê~î°O – 11

Indian Capital Market

Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú (Glossary)

1. SEBI  :   Ãã‰õÄºi\©ãπ ZˆHÛùO*ò É’~°∞¤ PÑ¶π WO_çÜ«∂ – 1988 Ö’ ™ê÷Ñ≤OKå~°∞.  1992 [#=iÖ’ K«@ì|^ŒÌ`« HõeÊOKå~°∞.  ™êìH±
ZˆHÛùOrÅ x~°fiÇ¨Ï}#∞ „Hõ=∞|^ŒÌO KÕÜ«∞\ÏxH˜, Ãã‰õÄºi\©Å HÍO„@‰õΩì K«@ìO 1956 x|O^èŒ#Å#∞ ã¨=∞~°ú=O`«OQÍ J=∞Å∞ KÕÜ«∞_»O
=ÚYº ÅHΔÍºÅ∞.

2. CRISIL   :   „ÔH_ç\ò ˆ~\˜OQ∑ W#Êù~ü"Õ∞+¨<£ ã¨sfiã¨ãπ PÑ¶π WO_çÜ«∂ eq∞>ˇ_£ – 1988 Ö’ ™êúÑ≤OKå~°∞.  Ñ¶≤H˜û_£ _çáêl\ò Ñ¨^èŒHÍÅ∞,
Hõ#fi~°ì|∞Öò =∞iÜ«Ú <å<£ Hõ#fi~üì|∞Öò _çÉˇOK«~°∞¡ =∞iÜ«Ú HõOÃÑhÅ Ñ¨~°Ñ¨u ™ê=∞~åúºxfl ã¨g∞H˜ΔOz JOK«<å "ÕÜ«∞@O „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#
q^èŒ∞Å∞.

3. "≥OK«~ü HÍºÑ≤@Öò Ñ¶¨O_ £ (Venture Capital Fund) : : : : :  „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆOÖ’x XHõ ÉÏO‰õΩ =∞iÜ«Ú XHõ =∂~°HõÑ¨Ù ÉÏO‰õΩ

"≥OK«~ü HÍºÑ≤@Öò Ñ¶¨O_£#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\Ïì~Ú.  ã¨fi^Õj =∞iÜ«Ú kQÆ∞=∞u KÕã¨∞‰õΩ#fl q^Õj >ˇHÍflÅrÅ#∞ LÑ¨Ü≥∂yOKÕ ÃÑ·Å\ò áê¡O\òÅ‰õΩ
DH˜fi\© =¸Å^èŒ<åxfl ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ „Ñ¨HÍ~°O JO^ŒKÕ™êÎ~°∞.

#~°Ç¨Ïi ‰õΩ=∂~ü

áê~î°O: 11

ÉèÏ~°fÜ«∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò

11.1 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò J~°úO

11.2 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò ã¨=∞„QÆ~°∂Ñ¨O

11.3 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò qÉèí[#

11.4 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò q^èŒ∞Å∞

11.5 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò ‰õΩ, „^Œ=º=∂Ô~¯\ò ‰õΩ `Õ_®Å∞

11.6 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kÌ Ñ¨\˜ìHõ

11.7 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kÌH˜ HÍ~°}ÏÅ∞

11.8 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\’¡x Ö’áêÅ∞

11.9 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Ö’áêÅ#∞ ã¨ik^ŒÌ\ÏxH˜ x"å~°}K«~°ºÅ∞

11.10 ™êìH± ZˆHÛOrÅ∞ ÖË^• ™êìH± =∂Ô~¯@∞¡

11.11 ™êìH± =∂Ô~¯@¡Ö’ "åºáê~° „Ñ¨„H˜Ü«∞

11.12 ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£
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11.13 ™êìH± „É’Hõ~°¡ ~°HÍÅ∞

11.14 ™êìH± ZˆHÛùOrÅ Ö’áêÅ∞

11.15 ™êìH± ZˆHÛùOrÅ Ö’áêÅ#∞ `˘ÅyOK«∞@‰õΩ fã¨∞‰õΩ#fl K«~°ºÅ∞

11.16 Ãã‰õÄºi\©ãπ ZˆHÛùOl É’~°∞¤  PÑ¶π WO_çÜ«∂ (SEBI)

11.17 Ããa q^èŒ∞Å∞

11.18 „áê^èŒq∞Hõ =∂Ô~¯\ò‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨Oã¨¯~°}Å∞

11.19 ÃãHõO_»s =∂Ô~¯\ò‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨Oã¨¯~°}Å∞

11.20 ™ê~åOâ◊O

11.21 ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

11.22 ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕÜ«∞|_ç# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

"å}˜[ºO, =º=™êÜ«∞O, Ñ¨i„â◊=∞Å∞ "≥Ú^ŒÅQÆ∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«_®xH˜ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ x^èŒ∞Å∞ J=ã¨~°=∞ø`å~Ú.
Jk 1) ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å∞ 2) n~°…HÍeHõ x^èŒ∞Å∞, ã¨fiÅÊHÍeHõ x^èŒ∞Å∞ ÖË^• ~°∞}ÏÅ∞ WzÛÑ¨ÙK«∞Û‰õΩ<Õ =∂Ô~¯\ò#∞ ''„^Œ=º =∂Ô~¯\ò——
JO\Ï~°∞.  n~°…HÍeHõ x^èŒ∞Å∞ ÖË^• ~°∞}ÏÅ∞ WzÛ Ñ¨ÙK«∞Û‰õΩ<Õ =∂Ô~¯\ò#∞ ''=¸Å ^èŒ# =∂Ô~¯\ò —— JO\Ï~°∞.  n~°…HÍeHõ =∞^èŒºHÍeHõ
|∞∞}ÏÅ#∞ ã¨=∞‰õÄˆ~Û ã¨Oã¨÷Å∞, ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å∞, Ñ¨„`åÅ∞ D =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ LO\Ï~Ú.  =¸Å^èŒ# J=ã¨~åÅ#∞ f~°Û_®xH˜
|∞∞}ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ HõÅ∞QÆKÕÜ«∞_»O D =∂Ô~¯\ò =ÚYº qkè.

n~°…HÍeHõ x^èŒ∞Å‰õΩ _ç=∂O_£ : n~°…HÍeHõ ÖË^• ÃÑ@∞ì|_ç x^èŒ∞Å‰õΩ „H˜Ok ¿Ñ~˘¯#fl ã¨Oã¨ÌÅ #∞O_ç _ç=∂O_Õ U~°Ê_»∞`«∞Ok.

1) „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆOÖ’ L#fl L`åÊ^ŒHõ ã¨Oã¨ÌÅ∞

2) =º=™êÜ«∞~°OQÆO, =º=™êÜ«∞ J#∞|O^èŒ ~°OQÍÅ∞

3) „Ñ¨Éèí∞`«fiO – ~°"å}Ï, q^Œº`ü, h\˜ áê~°∞^ŒÅ "≥Ú^ŒÖˇ·# ™œHõ~åºÅ#∞ "≥∞~°∞QÆ∞ Ñ¨~°K«_®xH˜, „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆOÖ’ LO_Õ „áêuÑ¨kHõ,
H©ÅHõ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, qxÜ≥∂QÆ =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ L`«ÊuÎ KÕ¿ã Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ x^èŒ∞Å∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û_®xH˜ n~°…HÍeHõ x^èŒ∞Å∞
J=ã¨~°=∞ø`å~Ú.

n~°…HÍeHõ x^èŒ∞Å ã¨Ñ¨¡Üü∞: „H˜Ok ¿Ñ~˘¯#fl ã¨Oã¨úÅ #∞O_ç n~°…HÍeHõ x^èŒ∞Å ã¨Ñ¨¡~Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

1) „Ñ¨~Ú"Õ@∞ =º‰õΩÎÅ∞ KÕã≤# á⁄^Œ∞Ñ¨Ù, HÍ~ÀÊˆ~@∞ ~°OQÆO KÕã≤# á⁄^Œ∞Ñ¨Ù.

2) "å}̃[ºÉÏºO‰õΩÅ∞–™ê è̂•~°}OQÍ „Ñ̈Éèí∞ «̀fi Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ Z‰õΩ¯=QÍ#∞, HõOÃÑh _çÉ̌OK«~°¡Ö’ ã̈fiÅÊOQÍ#∞ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ_»̀ å~Ú.

3) rq`« cè=∂, ™ê^è•~°} cè=∂ ã¨Oã¨úÅ∞

4) „áêq_≥O\ò Ñ¶¨O_»∞¡ – Z‰õΩ¯=QÍ „Ñ¨Éèí∞`«fi |∞∞}ÏÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ_»`å~Ú.

5) ™êfi`«O„`«O `«~°∞"å`« ™êúÑ≤Oz# Jaè=$kÌ ÉÏºO‰õΩÅ∞.  IFCI,  ICICI, IDBI,SFCS UTI, MUTUAL

FUNDS

6) ÃÑ@ì|_çx JOkOKÕ q^Õj ã¨Oã¨ÌÅ∞.



^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O1.3

11.2 =¸Å è̂Œ# =∂Ô~¯\ò ã̈=∞„QÆ~°∂Ñ̈O

=¸Å è̂Œ# =∞Ô~¯\ò

11.3 =¸Å è̂Œ# =∂Ô~¯\ò qÉèí[#

=¸Å^èŒ# =∂~°∞¯\ò #∞ Ô~O_»∞ qÉèÏÅ∞QÍ qÉèílOÑ¨=K«∞Û#∞, Jk. 1) „Ñ¨Éèí∞`«fi Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\ò.  2) áêi„âßq∞Hõ
ã¨Oã¨úÅ∞ *ÏsKÕ¿ã Ãã‰õÄºi\©Å∞–"å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡, _çÉˇOK«~°¡ =∂Ô~¯\ò.
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„Ñ¨Éèí∞`«fi Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\òÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fi ã¨Oã¨úÅ "å\ÏÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# =fi=Ç¨~åÅ∞ [~°∞QÆ∞`å~Ú.  ˆHO„^Œ, ~å„ëêìÅ
Ãã‰õÄºi\©Å∞, „Ñ¨Éèí∞`«fiO ÖË^• i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ =_ô¤, =¸Å^èŒ#O K≥e¡OÑ¨ÙÅ∞, „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆ ã¨Oã¨úÅ∞ *ÏsKÕ¿ã |O_»∞¡ D =∂Ô~¯\òÖ’
KÕi LO\Ï~Ú.  g\˜ qÅ∞= ã≤ú~°OQÍ LO_»@O =Å# "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞, W`«~° ã¨Oã¨úÅ∞ D Ãã‰õÄºi\©Å Ñ¨@¡ Pã¨H˜Î Hõ#Ñ¨~°∞™êÎ~Ú.

áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ∞ =∂Ô~¯\òÖ’ HõOÃÑhÅ "å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡, _çÉˇOK«~°∞¡ *ÏsKÕ™êÎ~Ú. ICICI, IDBI, qq^èŒ ~°HÍÖˇ·#
ÉÏO_»¡#∞ *Ïs KÕã¨∞Î#flq.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò#∞ „áê^äŒq∞Hõ =∂Ô~¯\ò (Primary Market) kfifÜ«∞ =∂Ô~¯\ò  (second-

ary Market) QÍ qÉèílOK«=K«∞Û#∞.  „áê^èŒq∞Hõ =∂Ô~¯\òÖ’ „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ã¨Oã¨ÌÅ∞ H˘`«ÎQÍ *Ïs KÕã≤# DH˜fi\© "å\ÏÅ∞ (Equity

shares) PkèHõºÑ¨Ù "å\ÏÅ∞ (Preference shares), _çÉˇOK«~°∞¡, „Ñ¨Éèí∞`«fi HõOÃÑhÅ∞ H˘`«ÎQÍ ¿ãHõiOz# =¸Å^èŒ#O, „Ñ¨Éèí∞`«fi
~°OQÆ ã¨Oã¨úÅ∞ *ÏsKÕã≤# ÉÏO_»∞¡ KÕi LO\Ï~Ú.  nxx H˘`«Î Ñ¨„`åÅ *Ïs (New Issues) =∂Ô~¯\ò Jx JO\Ï~°∞.

kfifÜ«∞ =∂Ô~¯\òÖ’ QÆ`«OÖ’ *Ïs J~Ú# "å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡, _çK≥OK«~°∞¡ J=∞‡HÍÅ∞, H˘#∞QÀà◊√§ [~°∞QÆ∞`å~Ú.  nx<Õ ¿+~ü
=∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.  áê`« "å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡ J=∞‡^ŒÅz#"å~°∞, H˘#^ŒÅz#"å~°∞ ™êìH± „É’Hõ~°¡ ^•fi~å `«=∞ "åºáê~° =º=Ç¨~åÅ#∞
x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

11.4 =¸Å è̂Œ# =∂Ô~¯\ò q è̂Œ∞Å∞ (((((FUNCTIONS OF CAPITAL MARKET ) ) ) ) )

=¸Å è̂Œ# =∂Ô~¯\ò „H˜Ok q è̂Œ∞Å#∞ x~°fiiÎã¨∞ÎOk.

1.  á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ ã¨q∂HõiOz, =¸Å^èŒ# HõÅÊ#‰õΩ ̀ À_»Ê_»@O :

=¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ *Ïs JÜÕ∞º qq^èŒ Ñ¨„`åÅ ^•fi~å ^Õâ◊OÖ’x á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ∞ ã¨g∞HõiOz, "å\˜x
ÃÑ@∞ì|_çQÍ LÑ¨Ü≥∂yOz =¸Å^èŒ# HõÅÊ#‰õΩ `À_»Ê_»`å~Ú.  qq^èŒ ~°HÍÅ Ñ¨„`åÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`«, „^Œ=º`«fiOÖ’ `Õ_®Å∞ LO\Ï~Ú.
=º‰õΩÎÅ, ã¨Oã¨úÅ P^Œ~å≈Å∞, J=ã¨~åÅ#∞ |\˜ì qq^èŒ ~°HÍÅ Ñ¨„`åÅ#∞ ZOÑ≤Hõ KÕã¨∞‰õΩO\Ï~°∞.  J=ã¨~°=∞~Ú#Ñ¨C_»∞ ™êìH± =∂Ô~¯\òÖ’
g\˜x J=∞‡\ÏxH˜ J=HÍâ◊O L#flO^Œ∞=Å#, g\˜H˜ „^Œ=º`«fiO LO@∞Ok.  J~Ú`Õ "å\˜ ^èŒ~°Å∞ =∂Ô~¯\ò Ñ¨iã≤÷`«∞Å#∞ |\˜ì ÃÇÏK«∞Û,
`«QÆ∞æÅ‰õΩ QÆ∞i J=Ù`å~Ú.

2) áêi„âßq∞HÍaè=$kúH̃ ̀ À_®Ê@∞:

"å\ÏÅ∞, ÉÏO_»∞¡ qiqQÍ JaèOK«@O =Å#, "å\˜x kfifÜ«∞ =∂Ô~¯\òÖ’ J=∞‡_®xH˜ J=HÍâ◊O LO_»@O =Å# „Ñ¨[Å∞
á⁄^Œ∞Ñ¨Ù „Ñ¨=$uÎ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞Ok.  x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆOQÍ L#fl á⁄^Œ∞Ñ¨ÙxÅfiÅ∞ K≥·`«#º =O`«"≥∞ÿ# áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ ^ÀÇ¨Ï^ŒO KÕ™êÎ~Ú.

3) n~°…HÍeHõ =¸Å è̂Œ# ¿ãHõ~°}:

áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨ÌÅ n~°…HÍeHõ =¸Å^èŒ# J=ã¨~åÅ#∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò f~°∞ã¨∞ÎOk.  Jaè=$kÌ ÉÏºO‰õΩÅ #∞O_ç
n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ á⁄^Œ=K«∞Û#∞.

4) qq^èŒ ~°HÍÅ ¿ã=Å ÅÉèíº`«:

Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞, n~°…HÍeHõ |∞∞} ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨úÅ∞ J<ÕHõ ~°HÍÖˇ·# ¿ã=Å#∞ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ‰õΩ JOkã¨∞Î#flk.
áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ#∞ ™êúÑ≤OK«\ÏxH˜, Jaè=$kÌ Ñ¨~°K«\ÏxH˜, P^èŒ∞hHõiOK«\ÏxH˜ =∞^èŒºHÍeHõ, n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞
ã¨Oã¨ÌÅ∞ JOkã¨∞Î#flk.  D ã¨Oã¨úÅ∞ „H˜Ok ¿ã=Å#∞ ‰õÄ_® JOkã¨∞Î#flk.

a ) K«O^• Ñ¨Óp^•~°¡QÍ =º=Ç¨ÏiOK«@O,

b) #∂`«# HõOÃÑhÅ ™êúÑ¨#‰õΩ ã¨Ç¨Ü«∞O KÕÜ«∞_»O,
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c) DH˜fi\© =¸Å^èŒ<åxfl H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«∞_»O.

d) x~°fiÇ¨Ï} ™ê=∞~åúºxfl ÃÑOK«∞HÀ=_®xH˜ PiúHõ, ™êOˆHuHõ, x~°fiÇ¨Ï} ã¨ÅÇ¨Å#∞ W=fi_»O.

XHõ ^Õâ◊ áêi„âßq∞HÍaè=$kú P^Õâ◊OÖ’x =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò x~å‡}Ï=Ú, Jaè=$kú ÃÑ·  P^è•~°Ñ¨_ç LO@∞Ok. Jaè=$kú
K≥Ok# =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò x^èŒ∞Å H˘~°`«#∞ f~°Û@"Õ∞QÍHõ áêi„âßq∞HÍaè=$kúx "ÕQÆ=O`«O KÕã¨∞ÎOk.

=¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò‰õΩ „^Œ=º =∂Ô~¯\ò‰õΩ ̀ Õ_®Å∞ (Differences between Capital Market and Money

Market)

11.5 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò‰õΩ, „^Œ=º =∂Ô~¯\ò‰õΩ „H˜Ok ¿Ñ~˘¯#fl ̀ Õ_®Å∞ QÆÅ=Ù.

1. ã¨fiÅÊHÍeHõ „ Œ̂=ºx è̂Œ∞Å#∞ _ç=∂O_£, ã¨Ñ¡̈~Ú KÕ¿ã ã¨Oãú̈Å ã¨=Ú^•Ü«∂xfl „ Œ̂=º =∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.  nè~°…HÍeHõ „ Œ̂=ºx è̂Œ∞Å#∞
_ç=∂O_£ ã¨Ñ¨¡~Ú KÕ¿ã ã¨Oã¨úÅ ã¨=Ú^•Ü«∂xfl =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.

2. „^Œ=º =∂Ô~¯\òÖ’ Ñ≤Å∞Ñ¨Ù „^Œ=º=∂Ô~¯\ò, J#∞+¨OyHõ |∞∞}ÏÅ =∂Ô~¯\ò, aÅ∞¡ =∂Ô~¯\ò, ã‘fiHõ$u =∂Ô~¯\ò JO`«~åƒùQÍÅ∞QÍ
LO\Ï~Ú.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fi Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\ò, Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞, q`«Î ã¨Oã¨úÅ∞ JO`«~åƒùQÍÅ∞QÍ
LO\Ï~Ú.

3. „^Œ=º =∂Ô~¯\ò xÜ«∞O„`«} ˆHO„^ŒÉÏºOH± KÕuÖ’ LO@∞Ok.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò#∞ ˆHO„^ŒÉÏºOH± =∞iÜ«Ú Ãã‰õÄºi\©ãπ
ZˆHÛOl É’~°∞¤ PÑ¶π WO_çÜ«∂ xÜ«∞O„`«} KÕ™êÎ~Ú.

11.6 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kÌ Ñ¨\˜ìHõ (((((Table showing  Growth of Capital Market ) ) ) ) )

ÉèÏ~°`« =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò „Hõ=∞„Hõ=∞OQÍ Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞Ok.  „H˜Ok Ñ¨\˜ìHõ D =∂Ô~¯\ò ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ#∞ qâ◊nHõiã¨∞ÎOk.

31 _çâ◊O|~°∞ <å\˜H˜ 1975–76 1985–86 1994–95 1995–96 1997–98

   ™êìH± ZˆHûOrÅ ã¨OYº 8 14  22  22 22

eÃãì_£ HõOÃÑhÅ ã¨OYº 1852 4344 7811 9100  9,833

=¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò

qÅ∞= (HÀ@¡ ~°∂IIÅÖ’) 3273 25,302  3,82,510  507272 5,60,235

=¸Å^èŒ# Ñ¨„`åÅ

*Ïs (HÀ@¡ ~°∂IIÅÖ’) 98 1745  49, 220  32,252 40,655

ã¨Oã¨úÅ á⁄^Œ∞Ñ¨ÙÖ’=¸Å^èŒ# 0.7  3.4  20.7 11.4  10.5

¿ãHõ~°} (âß`«O)

1991 EÖˇ· #∞O_ç ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO ã¨~°mHõ$`« PiúHõ q^è•<åxfl J=∞Å∞ Ñ¨~°z#k Ñ¶¨e`«OQÍ 1992 "Õ∞ #∞O_ç ''HõO„\’Å~ü PÑ¶π
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HÍÑ≤@Öò Wã¨∂ºãπ——(Controller of Capital Issues) J<Õ ã¨Oã¨ú#∞ ~°^Œ∞Ì KÕ™ê~°∞.  nx =Å# =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kú

K≥O^Œ™êyOk.  1990–91 <å\˜H˜ #∂`«# *ÏsÅ ã¨OYº 1678H˜ ÃÑiyOk.  D *ÏsÅ ^•fi~å ¿ãHõiOz# =¸Å^èŒ#O ~°∂.  4312 HÀ@¡
#∞O_ç ~°∂.  26,412 HÀ@¡ ‰õΩ ÃÑiyOk.  1997–98 #∞O_ç =∂Ô~¯\ò PiúHõ X_ç^Œ∞_»∞‰õΩÅ‰õΩ QÆ∞i JQÆ∞`«∞#flk.

11.7 =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kúH˜ HÍ~°}ÏÅ∞: ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’x =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò 150 ã¨O=`«û~åÅ K«i„`« Hõey#k.

™êfi`«O„`åºxH˜ Ñ¨Ó~°fiO =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò ã¨„Hõ=∞OQÍ Jaè=$kú K≥O^ŒÖË^Œ∞.  ™êfi`«O„`åº#O`«~°O, =ÚYºOQÍ, 1991 ã¨~°mHõ$`«
PiúHõ q^è•#O J=∞Å∞ KÕã≤#Ñ¨Ê\˜#∞O_ç =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò QÆ}hÜ«∞OQÍ Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞#flk.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kÌH˜
HÍ~°}ÏÅ#∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

1.  Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ ™êúÑ¨# – „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆ q`«Î ã¨Oã¨úÅ qã¨Î~°}.

n~°…HÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ ã¨=∞‰õÄiÛ "å\ÏÅ∞, _çK≥OK«~°∞¡Ö’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ\˜ì #∂`«# áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ‰õΩ „áÈ`«ûÇ≤ÏOp „^Œ=º
ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨úÅ∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kúH˜ ^ÀÇ¨Ï^ŒO KÕ™ê~Ú.  D ã¨Oã¨úÅ∞ IFC, ICICI, IDBI, SIDBI, SFCS

) g\˜`À áê@∞ *ÏfÜ«∞OHÍ|_ç# cè=∂ã¨Oã¨úÅ∞ (LIC, GIC ), "å}˜[ºÉÏºO‰õΩÅ∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ H©ÅHõ áê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î#flk.
ã¨∞=∂~°∞ 90 âß`«O ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl „Ñ¨Éèí∞`«fi ~°OQÆOÖ’x ÉÏºO‰õΩÖË x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flk.  áêi„âßq∞Hõ q`«ÎOÖ’ Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ∞,
cè=∂ ã¨Oã¨úÅ∞, *ÏfÜ«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨^è•#áê„`« =Ç≤ÏOK«∞K«∞#flk.  áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ ã¨∞ÅÉèí"≥∞ÿ# +¨~°`«∞Å`À Ñ¨~°Ñ¨ux JOkOz
=¸Å^èŒ# H˘~°`«#∞ KåÖÏ=~°‰õΩ x"åiOK«QÆÅ∞QÆ∞K«∞#flk.

2.  K«O^• Ñ¨Óp q è̂•<åxfl ÃÑOá⁄OkOK«@O: HõOÃÑhÅ "å\Ï =¸Å è̂Œ#O *ÏsH˜ Ç¨g∞ xzÛ K«O^• Ñ¨Óp (Under writting)

q^è•#O Jaè=$kú K≥Ok#k.  „Ñ¨Éèí∞`«fi~°OQÆ q`«ÎHÍ~ÀÊˆ~+¨#∞¡, "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞ "å\ÏÅ *ÏsH˜ Ç¨g∞ xK«∞ÛK«∞#flk.  ™êìH± ZˆHûÛOl
(É’Hõ~°∞¡ ‰õÄ_® D q^è•<åxfl Z‰õΩ¯=QÍ KÕÑ¨\˜ì<å~°∞.  HõOÃÑhÅ∞ *ÏsKÕã≤# "å\Ï =¸Å^èŒ#OÖ’ Z‰õΩ¯= âß`«O JO_»~ü Ô~·\ò
KÕÜ«∞|_»∞K«∞#flk.  JO^Œ∞=Å# =¸Å^èŒ# ¿ãHõ~°}Ö’ iãπ¯`«yæ#k.

3) ÉÏºOH˜OˆQ`«~° HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ ã¨Oã¨úÅ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ: ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~°O KÕÜ«∞x q`«Î ã¨Oã¨úÅ∞ (Non -

banking Finanical Institutions )J<ÕHõO ™êúÑ≤OK«|_ç<å~Ú.  D ã¨Oã¨úÅ∞ ÉÏQÍ Jaè=$kÌK≥Ok =¸Å^èŒ# H˘~°`«#∞
`«yæOK«∞K«∞#flq.  D „H˜Ok ¿Ñ~˘¯#flq H˘xfl =ÚYº"≥∞ÿ# ã¨Oã¨÷Å∞

a)))))  =∞Ô~ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑∑ ∑∑ ∑ ( ( ( ( (Merchant Banking ) ) ) ) ): : : : : D ã¨Oã¨úÅ∞ qq^èŒ ~°HÍÅ¿ã=Å∞ JOkã¨∞Î#flk.  "å\ÏÅ *Ïs JO_»~ü Ô~·\ò

KÕÜ«∞_»O, Ñ¨~°Ñ¨u ã≤O_çˆH+¨<£ (Syndication of credit) KÕÜ«∞_»O, q`«Î=#~°∞Å ¿ãHõ~°}, ã¨ÅÇ¨Å∞ JOkOK«_»O "≥Ú^ŒÅQÆ∞
¿ã=Å∞ KÕã¨∞Î<åfl~Ú.

b)))))  =¸ºK«∞=Öò Ñ¶¨O_£û (((((Mutual Funds) ) ) ) ) : =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ =¸ºK«∞=Öò Ñ¶¨O_£û =ÚYº áê„`« x~°fiÇ≤ÏOK«∞K«∞#flk.

1995Ö’ g\˜ÃÑ@∞ì|_ç x^èŒ∞Å∞ ~°∂. 3790 HÀ@∞¡.  KåÖÏ „Ñ¨Éèí∞`«fi ~°OQÆOÖ’x ÉÏºO‰õΩÅ∞ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞Hõ ã¨Oã¨úÅ∞ =¸ºK«∞=Öò
Ñ¨O_£û#∞ <≥ÅH˘eÊ<å~Ú.

c))))) blOQ∑ =∞iÜ«Ú J^≥Ì–H˘#∞QÀÅ∞ HõOÃÑhÅ∞: (((((Leasing Hire-purchase companies))))) Ü«∞O„`åÅ∞, Ü«∞O„`«Ñ¨iHõ~åÅ

¿ãHõ~°}‰õΩ D HõOÃÑhÅ∞ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞K«∞#flk.

d))))) "≥OK«~ü =¸Å^èŒ# HõOÃÑhÅ∞ (((((venture capital companies))))) #∂`«# B`åûÇ≤ÏHõ L^Œº=∞^•~°∞Å‰õΩ, #∂`«# J^èŒ∞<å`«#

™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝#=Ú „Ñ¨"Õâ◊ ÃÑ@∞ì@‰õΩ, #∂`«# ÉèÏ==ÚÅ‰õΩ ~°∂Ñ¨q∞K«∞Û@‰õΩ, #+¨ìÉèíÜ«∞=Ú`À ‰õÄ_ç# ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞ ÃÑ@∞ì@‰õΩ D
HõOÃÑhÅ∞ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞K«∞#flq.
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4) #∂`«# q`«ÎÑ¨„`«=ÚÅ Jaè=$kú Ñ¨i=~°Î# _çÉˇOK«~°∞¡ (((((convertible Debentures) : ) : ) : ) : ) : "å}˜[º Ñ¨„`«=ÚÅ∞ (commer-

cial papers ), 182 ~ÀAÅ „>ˇ[s aÅ∞¡Å∞ "≥Ú^ŒÅQÆ∞ #∂`«# q`«ÎÑ¨„`«=ÚÅ∞ Jaè=$kú K≥Ok#q.

5) K«@ì|^Œú K«~°ºÅ∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ J"åOKè«hÜ«∞"≥∞ÿ#, J#∞z`«"≥∞ÿ# ^èÀ~°}∞Å#∞ x"åiOKÕO^Œ∞‰õΩ K«@ìÑ¨~°"≥∞ÿ# K«~°ºÅ∞

KÕÑ¨@ì|_ç<å~Ú. Jq. 1. HõOÃÑhÅK«@ì. 2. Ãã‰õÄºi\©Å HÍO„\Ï‰õΩì (xÜ«∞O„`«}) K«@ìO. 3) =¸Å^èŒ# *Ïs xÜ«∞O„`«} K«@ìO,
Ãã‰õÄºi\©ãπ ZˆHûOl É’~°∞¤ PÑ¶π WO_çÜ«∂ (1992) ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å‰õΩ ~°HõΔ} Hõeûã¨∞ÎOk.  Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\ò „Hõ=∞|^ŒúOQÍ Ñ¨x
KÕ¿ã@@∞¡ xÜ«∞O„`«} KÕã¨∞ÎOk.  ™êìH± „É’Hõ~°∞¡, =∞Ô~ÛO\ò ÉÏºOHõ~°∞¡, U[O@¡ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ xÜ«∞O„`«} KÕã¨∞ÎOk.

6) „Ñ¨[Å J=QÍÇ¨Ï#, Pã¨H˜Î ÃÑ~°QÆ@O áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨úÅ Ñ¨xf~°∞Ö’ J=QÍÇ¨Ï# ÃÑ~°QÆ_»O, "å\˜x QÆ∞iOz# ã¨=∂Kå~°O

Jaè=$kú K≥O^Œ@O =Å# „Ñ¨[ÅÖ’ HõOÃÑh"å\ÏÅ∞, _çÉˇOK«~°¡Ö’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ>Ëì Pã¨H˜Î ÃÑiyOk.  ™êìH± =∂Ô~¯@¡ Jaè=$kú`À D
ÃÑ@∞ì|_ç Ñ¨„`åÅ#∞ ã¨∞ÅÉèíOQÍ #QÆ^Œ∞Ö’xH˜ =∂~°∞ÛH˘<Õ J=HÍâ◊O U~°Ê_çOk.  D Ñ¨iã≤ú`«∞Åhfl =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kúH˜
`À_»Ê_ç<å~Ú.

7) =¸Å è̂Œ# =∂Ô~¯\òÖ’ W\©=Å U~°Ê_ç# ̂ èÀ~°}∞Å∞:

PiúHõ ã¨Oã¨¯~°}Å J=∞Å∞ Ñ¶¨e`«OQÍ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ Z<Àfl ã¨Oã¨úÅ∞ PiúHõ =∞^èŒº=~°∞ÎÅ∞QÍ „áê~°OaèOK«|_ç#q,
Jq.

a) iãπ¯HÍÑ≤@Öò =∞iÜ«Ú ã¨Ç¨Ü«∂xfl JO^ŒKÕÜ«Ú@‰õΩ ''iãπ¯HÍÑ≤@Öò JO_£ >ˇHÍflÅr HÍ~ÀÊˆ~+¨<£ eq∞>ˇ_£—— (RCTCL)
„áê~°OaèOK«|_ç#k.

b) #∂`«# ™êOˆHuHõ q*Ï˝#O`À „áê~°OaèOK«|_Õ "åºáê~åÅ‰õΩ „áê*ˇ‰õΩì ÃÑ¶·<å<£û JO^ŒKÕÜ«Ú@‰õΩ ''>ˇHÍflÅr Jaè=$kú =∞iÜ«Ú
ã¨=∂Kå~° HõOÃÑh PÑ¶π WO_çÜ«∂ eq∞>ˇ_£—— (TDICIL) „áê~°OaèOK«|_çOk.

c) „áê^èŒq∞Hõ ™œHõ~åºÅ Jaè=$kúH˜ =∞iÜ«Ú ZH˜fiÑπ"≥∞O\ò blOQ∑‰õΩ ''W<£ „á¶ê„ã¨ìHõÛ~ü blOQ∑ JO_£ ÃÑ¶·<åxû+¨Öò ã¨sfiÃããπ
eq∞>ˇ_£—— (ILFSL) „áê~°OaèOK«|_çOk.

d) Ñ¶≤H˜û_£ _çáêl\ò Ñ¨^èŒHÍÅ∞, Hõ#fi~°ì|∞Öò =∞iÜ«Ú <å<£ Hõ#fi~°ì|∞Öò _çÉˇOK«~°∞ =∞iÜ«Ú HõOÃÑh q^•<åÅ#∞ ã¨g∞H˜ΔOK«∞@‰õΩ
''k „ÔH_ç\ò ˆ~\˜OQ∑ W#Ê~ü "Õ∞+¨<£ ã¨sfiÃããπ PÑ¶π WO_çÜ«∂ eq∞>ˇ_£—— (CRISIL) „áê~°O_çOK«|_çOk.

e) "å\ÏÅ |kbÅÖ’ L#fl qÑ¨s`«"≥∞ÿ# *Ïáêºxfl x"åiOK«∞@‰õΩ U_»∞ ˆHO„^Œ „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨úÅ∞ ™êÊ#û~ü KÕã≤ ™êìH±
Ç¨ÏŸe¤OQ∑ HÍ~ÀÊˆ~+¨<£ PÑ¶π WO_çÜ«∂—— (SHCIL)#∞ ™êúÑ≤OKå~Ú.  "å\ÏÅ∞, Ãã‰õÄºi\©Å |kbH˜ „Ñ¨ã¨∞Î`« q^è•<åxH˜
|^Œ∞Å∞QÍ Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅÖ’ #"≥∂^Œ∞ (Book Entry) „\Ï#ûÑ¨~ü Ñ¨^ŒÌux (de Mat) „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ìOk .

f ) „Ñ¨Ñ¨OK« =∂Ô~¯\òÖ’ "å\ÏÅ#∞ J=∞‡\ÏxH˜ ''QÀ|Öò _çáêl@s iã‘@∞û—— (GDR ) Ñ¨^äŒHÍxfl „áê~°OaèOKå~°∞.

g) q^Õj ÃÑ@∞ì|_ç ã¨Oã¨úÅ∞ (Foreign Institutional Investors) ‰õΩ =∞# HõOÃÑhÅ "å\ÏÅ#∞ H˘<ÕO^Œ∞‰õΩ
J#∞=∞u JaèOz#k.

h) SEBI  ™êìH± ZˆHûOrÅ#∞, Ñ¨~°ã¨Ê~° x^èŒ∞Å#∞ (Mutual Funds ) xÜ«∞O„`«} KÕÜ«∞_®xH˜ =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞
~°∂á⁄OkOK«@O [iyOk.

i) „áê^äŒq∞Hõ =∞iÜ«Ú ÃãHõO_»s =∂Ô~¯@¡Ö’ ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ HÍáê_»\ÏxH˜ (SEBI) ã¨ÅÇ¨ Hõq∞\©Å#∞
xÜ«∞q∞OzOk.
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11.8 =¸Å è̂Œ# =∂Ô~¯\’¡x Ö’áêÅ∞

=∞#^Õâ◊OÖ’ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò "ÕQÆOQÍ Jaè=$kú K≥Ok#Ñ¨Ê\˜H©, P Jaè=$kú ^Õâ◊OÖ’x áêi„âßq∞HÍaè=$kúH˜ `«y#O`«QÍ
ÖË^Œ∞, ^•xH˜ qq^èŒ HÍ~°}ÏÅ∞ HõÅ=Ù.

1. =∞#^Õâ◊OÖ’ =∞Oz ÃÑ@∞ì|_ç „Ñ¨uáê^Œ#Å∞ ÖËHõáÈ=@O =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Z^Œ∞~˘¯O@∞#fl ã¨=∞ã¨ºÅÖ’ XHõ\˜.  DH˜fi\©
"å\ÏÅ Ñ¨@¡ „Ñ¨[Å∞ JO`«QÍ Pã¨H˜Î K«∂Ñ¨@O ÖË^Œ∞.

2. „Ñ¨Éèí∞`«fi q^è•<åÅÖ’ JxtÛ`«, „Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆO Ü≥ÚHõ¯ áê„`«.  qq^èŒ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ ˆH\Ï~ÚOÑ¨ÙÖ’ ã¨OkèQÆú`« "≥Ú^ŒÅQÆ∞
JOâßÅ =Å# =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò X_»∞^Œ∞_»∞‰õΩÅ‰õΩ Ö’#=Ù`«∞#flk.

3. "å\ÏÅ ˆH\Ï~ÚOÑ¨ÙÅ J™ê^è•~°} *ÏÑ¨ºO, ˆH\Ï~ÚOÑ¨Ù [~°QÆx "åiH˜ _»|∞ƒ "åÑ¨ã¨∞ KÕÜ«∞_»OÖ’ *ÏÑ¨ºO HÍ~°}OQÍ
=¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò JO`«QÍ Jaè=$kú K≥O^ŒÖË^Œ∞.

4. ™êìH± ZˆHûOrÅÖ’x „É’Hõ~°∞¡ qq^èŒ ~°HÍÅ "≥∂™êÅ‰õΩ áêÅÊ_»@O =Å# ™ê=∂#º ÃÑ@∞ì|_ç ^•~°∞Å‰õΩ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò
Ñ¨@¡ q=ÚY`« U~°Ê_ç#k.

5. H˘xfl ã¨Oã¨úÅ Jã¨`«º „Ñ¨Hõ@#Å`À, "å\Ï^•~°∞Å#∞ =zOK«@O =Å# "å\Ï^•~°∞ÅÖ’ ̀ «=∞ _»|∞ƒ‰õΩ Éèí„^Œ`« ÖË^Œ<Õ Jaè„áêÜ«∞O
|ÅÑ¨_»∞`«∞Ok.

11.9 =¸Å è̂Œ# =∂Ô~¯\ò Ö’áêÅ#∞ ã¨ik Œ̂Ì\ÏxH˜ x"å~°} K«~°ºÅ∞

W\©=Å HÍÅOÖ’ „Ñ¨Éèí∞`«fiO (SEBI)^•fi~å KÕÑ¨\˜ì# K«~°ºÅ=Å# =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ Jaè=$kú ^èÀ~°}∞Å∞ ÃÑiy#q,
#~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ã¨∂K«#Å "Õ∞~°‰õΩ =¸Å^Œ# =∂Ô~¯\ò#∞ Ñ¨\˜+¨ìO KÕÜ«Ú@‰õΩ, „Hõ=∞|núHõ~°} KÕÜ«Ú@‰õΩ (SEBI)‰õΩ qã¨Î$`«"≥∞ÿ#
JkèHÍ~åÅ∞ W=fi_»O [iyOk.  =∞Ô~ÛO@∞ ÉÏºOH˜OQ∑ (SEBI ) P^èŒfi~°ºO „H˜OkH˜ âßã¨<å`«‡HõOQÍ fã¨∞‰õΩ~å|_çOk.  <å<£
Ô~ã≤_≥O\ò WO_çÜ«∞#¡ ÃÑ@∞ì|_ç x|O^èŒ#Å‰õΩ i[~°∞fiÉÏºO‰õΩ =∞iO`« ã¨~°mHõ$`«O KÕã≤Ok.  (SEBI ) P"≥∂^ŒO á⁄Ok# q^Õj
ÃÑ@∞ì|_ç ã¨Oã¨úÅ‰õΩ „Ñ¨Éèí∞`«fiO ÉèÏ~°`« =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\’¡ „Ñ¨"ÕtOK«\ÏxH˜ J#∞=∞u Wã¨∞Î#flk.  „Ñ¨Éèí∞`«fi q^è•<åÅ‰õΩ, âßã¨<åÅ‰õΩ
Ö’|_ç =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò „Ñ¨ã¨∞Î`« áêi„âßq∞Hõ ¿ãfiKåÛù q^è•<åxH˜, ™ê=∂#º ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å ~°HõΔ} q^è•<åxH˜ ã¨ÊOkOz Ju"ÕQÆOQÍ
Jaè=$kÌ K≥O^Œ∞`«∞O^Œx PtOK«=K«∞Û#∞.

11.10 ™êìH± ZˆHÛOrÅ∞ (((((Stock Exchange)

HõOÃÑh "å\ÏÅ∞, W`«~° Ãã‰õÄºi\©Å#∞ H˘#\ÏxH˜, J=∞‡_®xH˜ U~åÊ>ˇÿ# =∂Ô~¯\ò#∞ ''™êÎH± ZˆHÛOl—— JO\Ï~°∞.  nx<Õ
'™êìH± =∂Ô~¯\ò—— Jx ‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  ™êìH± ZˆHÛOl KåÖÏ =ÚYº"≥∞ÿ# PiúHõ ã¨Oã¨ú.  Wk =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò‰õΩ HõOK«∞HÀ@, „Ñ¨[Å
á⁄^Œ∞Ñ¨Ù "≥Ú`åÎÅ∞ ™êìH± ZˆHÛOlÅ ^•fi~å Ñ¨i„â◊=∞, "å}˜[º~°OQÍÅ‰õΩ „Ñ¨=Ç≤Ïã¨∂Î LO\Ï~Ú.  HõOÃÑh =º=ã¨÷ Jaè=$kúH˜ ™êìH± ZˆHÛOrÅ∞
J`«ºO`å=â◊ÎHõ=Ú.  ™êìH± ZˆHÛOrÅÖ’x =º=Ç¨~åÅ∞ ã¨„Hõ=∞"≥∞ÿ# Ñ¨^ŒÌuÖ’, P~ÀQÆº Hõ~°OQÍ [iy#Ñ¨Ù_»∞ áêi„âßq∞Hõ =º=ã¨ú Ñ¨\˜+¨ì`«
K≥Ok *ÏfÜ«∂Éèí∞º^ŒÜ«∞O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

=∞#^Õâ◊OÖ’ "≥Ú@ì"≥Ú^Œ\˜ ™êìH± ZˆHÛùOlx =ÚOÉÏ~ÚÖ’ „áê~°OaèOKå~°∞.  P`«~åfi`« JÇ¨Ï‡^•ÉÏ^£, HõÅHõ`åÎÖ’ D
=∂Ô~¯@∞¡ „áê~°OÉèíO J~Ú<å~Ú.  1939 Ö’ g\˜ã¨OYº 7 =∂„`«"Õ∞.  1945 <å\˜H˜ 21H˜ ÃÑiyOk.  1994–95 #∞O_ç ^Õâ◊OÖ’
22™êìH± ZˆHÛùOlÅ∞ Ñ¨x KÕã¨∞Î<åfl~Ú.  WqHÍHõ Jã¨OÑ¶¨∞\˜`À qÉèÏQÆOÖ’ ÔH~üƒ( (kerb) =∂Ô~¯@¡QÍ =º=Ç¨iOK«|_Õ =∂Ô~¯@∞¡ KåÖÏ
L<åfl~Ú.  ™êO„Ñ¨^•Ü«∂Å‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ Ñ¨x KÕ¿ã g\˜H˜ K«@ì|^ŒÌ`« ÖË^Œ∞.  Ãã‰õÄºi\©ãπ HÍO„\ÏH±ì (Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£) K«@ìO 1956 H˜O^Œ
„Ñ¨Éèí∞`«fiO 23 ™êìH± =∂Ô~¯@¡‰õΩ QÆ∞iÎOÑ¨Ù ~ÚzÛOk.
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11.11 ™êìH± =∂Ô~¯\òÖ’ "åºáê~° „Ñ̈„H̃Ü«∞:

™êìH± =∂Ô~¯\òÖ’ "åºáê~°O „É’Hõ~°¡^•fi~å [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  ã¨Éèí∞ºÖˇ·# "å~°∞ Ãã‰õÄºi\©Å J=∞‡HÍÅ∞, H˘#∞QÀà◊√§ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.
™êìH± =∂Ô~¯\ò ã¨Éèí∞ºÅ∞ HÍx "å~°∞ ã¨Éèíº`«fiO L#fl „É’Hõ~°¡ ^•fi~å =º=Ç¨~°Å#∞ [~°Ñ¨=K«∞Û#∞, D =∂Ô~¯\òÅ XHõ "åºáê~° =º=Ç¨~°O
4 ^Œâ◊ÅÖ’ [~°∞QÆ∞`«∞Ok. Jq:

1) „É’Hõ~°∞‰õΩ P~°¤~°∞ W=fi_»O

2) MÏ`å^•~°∞x P~°¤~°∞ J=∞Å∞ KÕÜ«∞_»O

3) MÏ`å^•~°∞xH˜ "åºáê~° =º=Ç¨~°O `≥eÜ«∞KÕÜ«∞_»O

4) =º=Ç¨~åxfl Ñ¨~°+¨¯iOK«_»O.

g\˜x ã¨OH˜ΔÑ¨ÎOQÍ Ñ¨ije^•ÌO

1) „É’Hõ~°∞‰õΩ P~°¤~°∞ W=fi_»O:

MÏ`å^•~°∞_»∞ xs‚`« ^èŒ~°‰õΩ ÖË^• =∞Oz ^èŒ~°‰õΩ Ãã‰õÄºi\˜x("å\ÏÅ∞,ÉÏO_»∞¡) J=∞‡=∞xQÍx, H˘#=∞xQÍx „É’Hõ~°∞‰õΩ
P~°¤~°∞ W=fi=K«∞Û#∞.  D P~°¤~°∞¡ ~°Hõ~°HÍÅ∞QÍ LO\Ï~Ú.  Ñ¶≤H±û_£ P~°¤~°∞¡, eq∞\ò P~°¤~°∞¡, `«HõΔ}O ÖË^• H“xûÖò P~°¤~°∞¡, #ëêìxfl
x"åiOKÕ P~°¤~°∞¡ "≥Ú^ŒÅQÆ∞#q.  „Ñ¨f P~°¤~°∞‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ J~°úO, ã¨OˆH`«O LO\Ï~Ú.  Ñ¶≤H˜û_£ P~°¤~°∞Ö’ MÏ`å^•~°∞_»∞ x~°‚~ÚOz#
ÖË^• JO`«HõO>ˇ Z‰õΩ¯= ^èŒ~°‰õΩ Ãã‰õÄºi\©x H˘#_»O ÖË^• J=∞‡@O „É’Hõ~°∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  eq∞>ˇ_£ P~°¤~°∞Ö’ MÏ`å^•~°∞_»∞
^èŒ~°‰õΩ ã¨iÇ¨Ï^Œ∞ÌÅ∞ x~°‚~Ú™êÎ_»∞.

2) MÏ`å^•~°∞x P~°¤~°∞x J=∞Å∞ KÕÜ«∞_»O

MÏ`å^•~°∞_ç #∞O_ç P~°¤~°∞ =zÛ# "≥O@<Õ J`«x HÀiHõ "Õ∞~°‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# "å\ÏÅaèOKÕ „Ñ¨^ÕâßxH˜ „É’Hõ~ü "≥à◊`å_»∞.
J"Õ∞‡"å_çx ^èŒ~° `≥eÜ«∞KÕÜ«∞=∞x J_»QÆ=K«∞Û#∞ ÖË^• `«<Õ ^èŒ~°#∞ ã¨∂zOÑ¨=K«∞Û#∞.  "åºáê~° =º=Ç¨~°O <À\˜ =∂@Å`À
Ñ¨iëê¯~°=∞=Ù`«∞Ok.  z#fl <À@∞ Ñ¨Ùã¨ÎHõOÖ’ ÃÑxûÖò`À MÏ`å^•~°∞x ¿Ñ~°∞#∞, "å\Ï q=~åÅ∞, "å\ÏÅ ã¨OYº "≥Ú^ŒÅQÆ∞ q=~åÅ#∞
#"≥∂^Œ∞ KÕ™êÎ_»∞.  ™êìH± ZˆHûOr ~ÀA "ås JkèHÍ~° eã¨∞ìÖ’ D =fi=Ç¨~°O #"≥∂^Œ∞ J~Ú „Ñ¨Ü«∞\˜OK«|_»∞`«∞Ok.

3) MÏ`å^•~°∞xH˜ "åºáê~° =º=Ç¨~°O ̀ ≥eÜ«∞KÕÜ«∞_»O

XHõ =º=Ç¨~°O x~°‚Ü«∞=∞=QÍ<Õ, ^•x q=~åÅ#∞ „É’Hõ~°∞ `«# Ñ¨Ùã¨ÎHõOÖ’ #"≥∂^Œ∞ KÕ™êÎ_»∞.  `«~°∞"å`« HÍO„\ÏH±ì <À\ò#∞
`«Ü«∂~°∞ KÕã≤ MÏ`å^•~°∞xH˜ Ñ¨OÑ≤™êÎ_»∞.  D<À@∞Ö’ Ãã‰õÄºi\© q=~åÅ∞, ^èŒ~° „É’Hõ~ü Hõq∂+¨<£ Ô~q#∂º ™êìOÑπ Ys^Œ∞ Ñ¨iëê¯~°
fk ¿Ñ~˘¯#|_ç LO\Ï~Ú.

4) =º=Ç¨~å#fl Ñ¨i+¨¯iOK«_»O

=º=Ç¨~åxfl Ô~O_»∞ Ñ¨^ŒÌ`«∞Å ^•fi~å Ñ¨iëê¯~°O KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. Jq (a) "≥O@<Õ P~°¤~°∞¡#∞ Ñ¨i+¨¯~°OK«_»O (b)Éèíq+¨º`üÖ’
P~°¤~°∞¡#∞ Ñ¨i+¨¯iOK«@O "≥O@<Õ P~°¤~°∞¡#∞ Ñ¨i+¨¯iOK«_®xfl ''"≥O@<Õ |\Ïfi_® KÕ¿ã HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞—— ÖË^• ''#QÆ^Œ∞ =º=Ç¨~åÅ∞—— Jx
‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  Ãã‰õÄºi\©Å H˘#∞QÀÅ∞ J=∞‡HÍÅ‰õΩ HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞ ~åã¨∞‰õΩ#fl ~ÀA# ÖË^• "å~°O ~ÀAÅ Ö’Ñ¨Å #QÆ^Œ∞ K≥e¡OÑ¨Ù,
Ãã‰õÄºi\©Å |\Ïfi_® [~°∞QÆ∞`å~Ú.  g\˜ Ñ¨iëê¯~°O "å~Ú^• "≥Ü«∞º_®xH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞ HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞ ~åã¨∞‰õΩ#fl ~ÀA ÖË^• =∞~°∞ã¨\˜
~ÀA Ñ¨iëê¯~°"≥∞ÿ`Õ, "å\˜x '™êÊ\ò HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞—— (ëspot contracts) JO\Ï~°∞.  =∞#^Õâ◊OÖ’x Jxfl ™êìH± ZˆHûOrÅÖ’
''H˜¡Ü«∞iOQ∑ Ç¨Ï∫ãπ—— ^•fi~å D =º=Ç¨~åÅ∞ [~°∞QÆ∞`«∂ LO\Ï~Ú.
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Éèíq+¨º`üÖ’ P~°¤~°∞¡#∞ Ñ¨i+¨¯iOK«_®xfl ''JÔH·O@∞ "åºáê~° =º=Ç¨~åÅ∞—— Jx, ''"å~Ú^• |\Ïfi_® HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞—— Jx
''á¶ê~°fi~ü¤ "åºáê~°O—— (Forward Trading) Jx ‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  D HÍO„\Ï‰õΩìÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# =º=Ç¨~åÅ#∞ <≥ÅH˘Hõ™êi
x~°‚~ÚOz# Ñ¨iëê¯~° k<åÅÖ’ Ñ¨i+¨¯iOK«∞HÀ=K«∞Û#∞ ÖË^• W~°∞ áêsìÅ∞ JOwHõiz#KÀ =∞~°∞ã¨\˜ <≥Å‰õΩ "å~Ú^• "ÕÜ«∞=K«∞Û#∞.
D "å~Ú^• "ÕÜ«∞_®xfl ''ˆHs F=~ü—— (carry over) ÖË^• '|^•¡—— JO\Ï~°∞.  á¶ê~°fi~ü¤ _≥e=s HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞ ''"å~Ú^• *Ïa`å—— Ö’
KÕiÛ# Ãã‰õÄºi\©Å‰õΩ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«O.

11.12 ÃãÊ‰õΩºÖË+̈<£

™êìH± ZˆHûOlÖ’x *Ïa`åÅÖ’ KÕ~°Û|_ç# Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ =∂„`«"Õ∞  "åºáê~°O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  "åºáê~°O Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞. 1)
ÃÑ@∞ì|_ç "åºáê~°O 2) ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~°O.  Éèíq+¨º`ü HÍÅOÖ’ ã¨OÉèíqOKÕ ^èŒ~°Å =∂~°∞ÊÅ =Å# ÖÏÉèíO QÆ_çOKåÅ<Õ L^ÕÌâ◊O`À
Ãã‰õÄºi\©Å∞ „HõÜ«∞ q„HõÜ«∞ =º=Ç¨Å#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«_®xfl ''ÃãÊ‰õÄºÖË+¨<£—— (Speculation) JO\Ï~°∞.  ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~°O KÕ¿ã
ã¨Éèí∞ºÅ#∞ ''ÃãÊ‰õΩºÖË@~°∞¡—— JO\Ï~°∞.  gi TÇ¨ÏÅ‰õΩ, JOK«<åÅ‰õΩ J#∞QÆ∞}OQÍ ^èŒ~°ÅÖ’ =∂~°∞ÊÅ∞ ã¨OÉèíq¿ãÎ ÖÏÉèíO QÆ_ç™êÎ~°∞.
XHõ "Õà◊ ^èŒ~°Å =∂~°∞ÊÅ∞ „Ñ¨u‰õÄÅ"≥∞ÿ`Õ, #+¨ìO ÉèíiOKåeû LO@∞Ok.  JO^Œ∞=Å# ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£#∞ XHõ ™êÇ¨Ï™È¿Ñ`«"≥∞ÿ# "åºáê~°
HÍ~°ºHõÖÏÑ¨OQÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~°O =º=Ç¨~° Ñ¨̂ ŒÌ̀ «∞Å∞:

™êìH± ZˆHûOlÅÖ’ ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ =º=Ç¨~åÅ∞ D „H˜Ok Ñ¨^ŒÌ`«∞ÅÖ’ A~°∞QÆ∞`«∞O\Ï~Ú.

1. =∂i˚<£ Ñ¨^ŒÌu

2. PÑ¨¬<£ =º=Ç¨~åÅ∞

3. HÍ~°fl~ü

4. Piƒ„>Ë+¨<£

5. ëê~üì Ããe¡OQ∑

ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ =º=Ç¨~åÅ∞ ÖË‰õΩO_® LO>Ë ™êìH± =∂Ô~¯@∞¡ JKÕ`«#OQÍ LO\Ï~Ú.  Ãã‰õΩºi\©Å‰õΩ eH˜fi_ç\˜ LO_»^Œ∞.
Ãã‰õΩºi\©Å _ç=∂O_£ ã¨Ñ¨¡Üü∞ J#∞ã¨O^ä•#O HÍ=Ù.  J~Ú`Õ ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ E^ŒOQÍ =∂i`Õ J"åOKè«hÜ«∞ Ñ¨i}Ï=∂Å∞ U~°Ê_»=K«∞Û#∞.
PiúHõ =º=ã¨ú, =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò f„= X_»∞^Œ∞_»∞‰õΩÅ‰õΩ QÆ∞i J=Ù`«∞Ok.

11.13 ™êìH± „É’Hõ~°¡ ~°HÍÅ∞: ™êìH± ZˆHûOlÖ’x „É’Hõ~°¡Ö’ H˘O`« =∞Ok ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~°O KÕÜ«∞K«∞O^Œ∞~°∞.  "åix =¸_»∞

~°HÍÅ∞QÍ qÉèílOÑ¨=K«∞Û#∞.  "å~°∞ |∞ÖòÊ, ÉË~üû =∞iÜ«Ú ™êìQ∑û.  gi QÆ∞iOz ‰õΩ¡Ñ¨ÎOQÍ `≥Å∞ã¨∞‰õΩO^•O.

(((((a) ) ) ) ) |∞Öòû (((((Bulls))))) Éèíq+¨º`üÖ’ Ãã‰õÄºi\©Å ^èŒ~°Å∞ ÃÑ~°QÆ QÆÅ=<Õ Pâ◊`À "å\˜x „Ñ¨ã¨∞Î`«Ñ¨Ù ^èŒ~°‰õΩ H˘#∞@‰õΩ XÑ¨ÊO^ŒO

KÕã¨∞H˘<Õ ÃãÊ‰õΩºÖË@~°¡#∞ '|∞Öòû— JO\Ï~°∞ g~°∞ Jâß"å^Œ∞Å∞.   HõOÃÑh PiúHõOQÍ Ñ¨\˜+¨ìÑ¨_ç =∞OzÖÏÉèÏÅ∞ ã¨OáêkOK«∞#x,
JO^Œ∞KÕ`« "å\˜ "å\ÏÅ ^èŒ~°Å∞ ÃÑ~°∞QÆ∞#x "åi "åºáê~å#∞Éèí=O =Å¡ TÇ≤ÏOK«∞^Œ∞~°∞.  JO^Œ∞=Å# gix '`Õr"åÖÏÅ∞—— Jx
‰õÄ_® JO^Œ∞~°∞.  D ÃãÊ‰õΩºÖË@~°∞¡ JOK«<åÅ∞ x["≥∞ÿ TÇ≤ÏOz# q^èŒOQÍ ^èŒ~°ÅÖ’ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ ã¨OÉèíqOz#Ñ¨ÙÊ_»∞ giH˜ ÖÏÉèíO
=K«∞Û#∞.  Pq^èŒOQÍ HÍ‰õΩO_® JOK«<åÅ∞ `å~°∞=∂Ô~· ^èŒ~°Å∞ `«yæ#KÀ giH˜ #+¨ìO =K«∞Û#∞.  =∂Ô~¯\òÖ’ Z‰õΩ¯==∞Ok |∞Öòû
L#flKÀ Ãã‰õÄºi\©Å ^èŒ~°Å∞ ÃÑ~°∞QÆ∞#∞.

(b) ÉË~üû (((((Bears):):):):): Éèíq+¨º`üÖ’ Ãã‰õÄºi\©Å ^èŒ~°Å∞ `«QÆ∞æ=K«∞Û#<Õ JOK«<å`À "å\˜x „Ñ¨ã¨∞Î`« ^èŒ~°‰õΩ J=∞‡\ÏxH˜

XÑ¨ÊO^•Å∞ KÕã¨∞H˘#∞ ÃãÊ‰õΩºÖË@~°¡#∞ ''ÉË~üû—— JO^Œ∞~°∞ g~°∞ x~åâß"å^Œ∞Å∞.  HõOÃÑhÅ‰õΩ PiúHõOQÍ K≥_»¤~ÀAÅ∞ =zÛ#=x,
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JO^Œ∞KÕ`« P HõOÃÑhÅ "å\ÏÅ∞ ^èŒ~°Å∞ `«QÆ∞æ#x "åi "åºáê~å#∞Éèí=O =Å# TÇ≤ÏOK«∞^Œ∞~°∞.  JO^Œ∞KÕ gix ''=∞O_ô"åÖÏÅ∞——
JO^Œ∞~°∞.  D ÃãÊ‰õΩºÖË@~°¡ JOK«<åÅ∞ x["≥∞ÿ, TÇ≤ÏOz# q^èŒOQÍ ^èŒ~°Å∞ `«yæ#KÀ giH˜ ÖÏÉèíO =K«∞Û#∞.  P q^èŒOQÍ HÍ‰õΩO_®,
JOK«<åÅ∞ `å~°∞=∂Ô~· ^èŒ~°Å∞ ÃÑiy#KÀ giH˜ #+¨ì=Ú =K«∞Û#∞.  =∂Ô~¯\’¡ Z‰õΩ¯= =∞Ok ''ÉË~üû—— L#flKÀ Ãã‰õÄºi\©Å ^èŒ~°Å∞
`«QÆ∞æ#∞.

c)     ™êìQ∑û     (((((stags) :) :) :) :) : H˘`«ÎQÍ ™êúÑ≤OK«|_ç# HõOÃÑh "å\ÏÅ ^èŒ~°Å∞ Éèíq+¨º`üÖ’ ÃÑ~°∞QÆ=K«∞Û#<Õ L^ÕÌâ◊ºO`À "å\ÏÅ#∞ H˘<Õ

ÃãÊ‰õΩºÖË@~°¡#∞ ''™êìQ∑û—— JO^Œ∞~°∞.  D ~°Hõ"≥∞ÿ# ÃãÊ‰õΩºÖË@~°∞ H˘`«ÎQÍ ™êúÑ≤OK«|_ç# HõOÃÑh "å\ÏÅ#∞ H˘x `«~°∞"å`« "å\˜x uiy
„¿Ñq∞Ü«∞O‰õΩ q„Hõ~Ú™êÎ~°∞.  D q^èŒOQÍ g~°∞ ÖÏÉèÏÅ#∞ ã¨Oáêk™êÎ~°∞.  HÍx "å\ÏÅ^èŒ~°Å∞ gi JOK«<å „Ñ¨HÍ~°O ÃÑ~°QÆ#Ñ¨C_»∞
giH˜ #+¨ìO =K«∞Û#∞.  =∂Ô~¯\’¡ ™êìQ∑û Z‰õΩ¯= =∞Ok L#flÑ¨C_»∞ H˘`«Î HõOÃÑhÅ "å\ÏÅ‰õΩ H˘~°`« U~°Ê_ç Pã¨H˜Î L<åfl ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å‰õΩ
=Ú„k`« ^Œ~° (parvalue)‰õΩ "å\ÏÅ∞ ÅaèOK«∞@ Hõ+¨ì=Ú HÍ|\˜ì gi K«~°ºÅ#∞ „Ñ¨Éèí∞`«fiO „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«^Œ∞.  HõOÃÑhÅ K«@ìO
„Ñ¨HÍ~°=Ú H˘`«Î HõOÃÑhÅ∞ *Ïs KÕÜ«Ú "å\ÏÅÖ’ Hõhã¨=Ú 49 âß`«=Ú =~°‰õΩ "åºáê~° „Ñ¨Hõ@#Å ^•fi~å „Ñ¨[Å‰õΩ J=∞‡=Åã≤
LO@∞Ok.

11.14  ™êìH± ZˆHûÛO*ò Ö’áêÅ∞:

JdÅ ÉèÏ~°`« ™êú~ÚÖ’ Ãã‰õÄºi\©Å HÍO„\Ï‰õΩì K«@ìO, 1956 J=∞Å∞Ö’xH˜ ~åHõÑ¨Ó~°fiO ™êìH± ZˆHûÛOrÅÖ’ „H˜Ok Ö’áêÅ∞
LO_Õq.

1. ™êìH± ZˆHÛùOlÅ xÜ«∞O„`«}‰õΩ ˆHO„^Œ=º=ã¨ú ÖË#O^Œ∞ =Å#, qq^èŒ ™êì~ü ZˆHÛùOrÅ∞ Ñ¨xKÕ¿ã q^èŒ<åO, "å\˜ x|O^èŒ#Å∞ XˆH
q^èŒOQÍ LO_ÕqHÍ=Ù.

2. ™êìH± ZˆHÛùOrÅÃÑ· „Ñ¨Éèí∞ «̀fi xÜ«∞O„ «̀} ÖËHõáÈ=_»O =Å# Z=Ô~·<å ̀ «=∞ W™êì#∞™ê~°OQÍ ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~°O x~°fiÇ≤ÏOKÕ"å~°∞.
PiúHõ ™⁄÷=∞`«, x~°fiÇ¨Ï}Ï#∞Éèí=O ÖË#@∞ =O\˜ =º‰õΩÎÅ∞ ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~åxfl Z‰õΩ¯=QÍ KÕÑ¨@ì_»O =Å# `«~°K«∞QÍ
k"åÖÏ fã¨∂Î LO_Õ"å~°∞.

3. ™êìH± ZˆHûÛOrÅ∞ 'ÔH~°ƒ„>Ë_çOQ∑—— x~å@OHõOQÍ x~°fiÇ≤ÏOK«_»O =Å# ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£‰õΩ „áÈ`åûÇ¨ÏO ÅaèOKÕk.  MÏm |kbÅÃÑ·
Z@∞=O\˜ xÜ«∞O„`«} ÖËHõáÈ=@O =Å# ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ "åºáê~åxH˜ J=HÍâßÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ LO_Õk.

4. ™êìH± ZˆHûÛOr ã¨Éèíº`åfixH˜ ã¨O|OkèOz Z@∞=O\˜ xÜ«∞=∂Å∞ ÖËHõáÈ_»O=Å# J"åOKè«hÜ«∞"≥∞ÿ#, JqhuÑ¨~°∞Öˇ·# =º‰õΩÎÅ∞
ZO Œ̂~À ã̈Éèíº «̀fiO ã̈Oáêkã̈∂Î  LO_Õ"å~°∞.  "å~°∞ MÏ`å^•~°∞Å ̀ «~°Ñ̈Ù# KÕÑ̈>Ëì =º=Ç̈~åÅÖ’ ~°Ç̈Ïã̈º ÖÏÉèÏÅ#∞ Pi̊ã̈∞ÎO_Õ"å~°∞.

5. Ãã‰õÄºi\©Å#∞ ™êìH± ZˆHÛûOl *Ïa`åÖ’ KÕ~°Û_®xH˜ x|O^èŒ#Å∞, xÜ«∞=∂Å∞ LO_Õq HÍ=Ù.  JO^Œ∞=Å# Pi÷Hõ™ÈÎ=∞`«ÖËx
HõOÃÑhÅ Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ ‰õÄ_® "åºáê~°O [~°∞QÆ∞`«∂ LO_Õq.

6. XHõ „áêO`«OÖ’ LO_Õ ™êìH± ZˆHûÛùOlÅ ã¨OYºÃÑ· Ñ¨iq∞u ÖË#O^Œ∞=Å# PiúHõ ̂HO„^•Öˇ·# =ÚOÉÏ~Ú, HõÅHõ`åÎ, JÇ¨Ï‡^•ÉÏ^£
=O\˜ #QÆ~åÅÖ’ XHõ\˜ HõO_≥ Z‰õΩ¯= ™êìH± ZˆHûÛOlÅ∞ LO_Õq.  JO^Œ∞=Å# ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ qÑ¨s`«OQÍ [~°∞QÆ∞`«∂ LO_Õk.

11.15.   Ö’áêÅ#∞ ̀ ˘ÅyOK«∞@‰õΩ fã¨∞‰õΩ#fl K«~°ºÅ∞:

™êìH± ZˆHûÛùOlÅÖ’ L#fl qq^èŒ Ö’áêÅ#∞ `˘ÅyOK«_®xH˜ „Ñ¨Éèí∞`«fiO J<ÕHõ K«~°ºÅ∞ fã¨∞‰õΩ#flk.  ™êìH± ZˆHûÛùOlÖ’ E^ŒÑ¨Ù
=º=Ç¨~åÅ#∞ JiHõ@ì_®xH˜, ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞_®xH˜ „Ñ¨Éèí∞`«fiO 1956 Ö’ Ãã‰õÄºi\© HÍO„\Ï‰õΩì („Hõ=∞|^ŒúO) K«@ìO
KÕã≤Ok.

D K«@ìOÖ’x =ÚMÏºOâßÅ∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ L#flq.
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1. „Ñ¨Éèí∞`«fiO QÆ∞iÎOÑ¨Ù á⁄Ok# ™êìH± =∂Ô~¯@¡Ö’ =∂„`«"Õ∞ Ãã‰õÄºi\©Å =º=Ç¨~åÅ#∞ [~°Ñ¨=Öˇ#∞.  XHõ #QÆ~°OÖ’ XHõ\˜HõO>ˇ
Z‰õΩ¯= ™êìH± =∂Ô~¯@∞¡ Ñ¨x KÕÜ«∞~å^Œ∞.  "å\˜ Ñ¨x f~°∞‰õΩ ã¨O|OkèOz# #"ÕkHõÅ#∞ „Ñ¨Éèí∞`«fiO H˘~°=K«∞Û#∞.

2. ™êìH± =∂Ô~¯\ò x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ J<ÕHõ x|O^èŒ#Å∞ L<åfl~Ú.  JO^Œ∞Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ# JOâßÅ∞ :

1) „Hõ=∞|^Œú"≥∞ÿ# "åºáê~° "Õà◊Å∞

2) H˜¡Ü«∞iOQ∑ Ç¨Ï∫ãπ x~°fiÇ¨Ï}

3) „É’Hõ~°¡ il„¿ãì+¨#∞

4) „É’Hõˆ~l, =∂i˚#∞¡, ÃÑ<åbìÅ x~°‚Ü«∞O

5) áêsìÅ∞ HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞ ~åã¨∞‰õΩ<Õ Ñ¨^ŒÌu

6)    ÉÏ¡O‰õΩ „\Ï#∞ûÑ¨~°∞¡, |kbÅ#∞ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞_»O ÖË^• x¿+kèOK«_»O.

3.)  ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ÃÑ· POHõΔÅ∞ qkèOKå~°∞.  PHõΔ<£ =º=Ç¨~åÅ#∞ K«@ì q~°∞^ŒúOQÍ „Ñ¨Hõ\˜OKå~°∞.  MÏm |kbÅ (Blank

Transfers) HÍÅ =º=kè Ô~O_»∞ <≥ÅÅ∞QÍ x~°‚~ÚOKå~°∞.

4) ™êìH± ZˆHûÛùOlÅ x~°fiÇ¨Ï}#∞ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞_®xH˜, Ãã‰õÄºi\©Å HÍO„\Ï‰õΩì K«@ìOÖ’ L#fl x|O^èŒ#Å#∞ ã¨=∞~°ú=O`«OQÍ
J=∞Å∞ KÕÜ«∞_®xH˜ ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fiO 1959 Ö’ ''™êìH± ZˆHûÛùOl _≥·~°Hõìˆ~\ò——#∞ ™ê÷Ñ≤OzOk.  ^•x „Ñ¨^è•# HÍ~åºÅÜ«∞O
ÉÁOÉÏ~ÚÖ’ L#flk.  HõÅHõ`åÎ, _èçb¡ #QÆ~åÅÖ’ „ÉÏOpÅ∞ L<åfl~Ú.

5) ™êìH± =∂Ô~¯\òÖ’x Ö’áêÅ#∞ ã¨ik^Œú_®xH˜, xÜ«∞O„`«} KÕÜ«∞\ÏxH˜ 1988 Ö’ (Securities Exchange Board

of India   J<Õ ã¨Oã¨Ì#∞ „Ñ¨Éèí∞`«fiO ™êúÑ≤OzOk.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’x ã¨Oã¨úÅ ã¨xf~°∞#∞ xÜ«∞O„`«} KÕ¿ã
JkèHÍ~°O D ã¨Oã¨÷‰õΩ L#flk.  1992 [#=iÖ’ D ã¨Oã¨÷ K«@ì|^ŒÌ ã¨Oã¨úQÍ ~°∂á⁄OkOk.

11.16.  Ãã‰õÄºi\©ãπ ZˆHÛùOl É’~°∞¤ PÑ¶π WO_çÜ«∂ ( ( ( ( (Securities Exchange Board of India - SEBI)

Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\ò#∞ „Hõ=∞|núHõiOK«_®xH˜, ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å‰õΩ ã¨Ô~·# Éèí„^Œ`«, ~°HõΔ} HõeÊOK«_®xH˜ „Ñ¨Éèí∞`«fiO 1988 Ö’
''Ãã‰õÄºi\©ãπ ZˆHûÛùOl É’~°∞¤ PÑ¶π WO_çÜ«∂—— J<Õ ã¨Oã¨ú#∞ <≥ÅH˘eÊOk.  „áê~°OÉèíOÖ’ D ã¨Oã¨Ì K«@ì|^ŒúO HÍx (non sratutory

body ) ã¨Oã¨úQÍ ™êúÑ≤OK«|_çOk, HÍx 1992 [#=iÖ’ K«@ì|^Œú ã¨Oã¨ÌQÍ =∂~°∞Ê KÕÜ«∞@O [iyOk.

Ãã‰õÄºi\©Å *ÏsH˜ ã¨O|OkèOz# =∞Ô~ÛO\ò ÉÏOH˜OQÆ∞ =º=Ç¨~åÅ#∞, Ñ¨~°ã¨Ê~° x^èŒ∞Å ™êúÑ¨#‰õΩ =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞
~°∂á⁄OkOK«@O `«xvKÕÜ«∞@O, xÜ«∞O„`«} KÕÜ«∞@O‰õΩ ã¨O|OkOz# ÉÏ^èŒº`«#∞ D ã¨Oã¨ú <≥~°"Õ~°∞ã¨∞ÎOk.  ™êìH± ZˆHÛùOlÅÖ’
[~°ˆQ "åºáê~° =º=Ç¨~åÅ#∞ „Hõ=∞|núHõ~°} KÕÜ«∞_»O, „É’Hõ~°¡ÃÑ· J^Œ∞Ñ¨Ù D ã¨Oã¨ú q^èŒ∞ÅÖ’ XHõ\˜.  ÃÑ@∞ì|_ç =∂Ô~¯\ò Ñ¨xf~°∞
"≥∞~°∞QÆ∞ Ñ¨~°K«_®xH˜ KÕÑ¨@ì=Åã≤# K«~°ºÅ#∞ D ã¨Oã¨ú „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ ã¨∂zã¨∞ÎOk.  =¸Å^èŒ# =º=Ç¨~åÅ ã¨„Hõ=∞ x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ
=∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOKÕ JkèHÍ~°O D ã¨Oã¨ú‰õΩ LOk.

11.17 'Ããa— q^èŒ∞Å∞ : (((((Functions of SEBI)

Ããa D „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞ÎOk.

1. Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ>Ëì"åiH˜ ~°HõΔ} HõeÊOK«_»O, Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\ò Ñ¨xf~°∞#∞ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞@O

2. ™êìH± ZˆHûÛùOlÅÖ’ [iˆQ "åºáê~° =º=Ç¨~åÅ#∞ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞@O, xÜ«∞O„`«} KÕÜ«∞@O

3. ™êìH±„É’Hõ~°∞¡, ã¨Éò „É’Hõ~°∞¡, =∞Ô~ÛO\ò ÉÏOHõ~°∞¡, áÈ~°∞ì á¶ÈeÜ≥∂ "Õ∞<Õ[~°∞¡, ÃÑ@∞ì|_ç ã¨ÅÇ¨^•~°¡#∞ QÆ∞iÎOK«@O, xÜ«∞O„uOK«_»O,
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"åi HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞@O.

4. Ñ¨~°ã¨Ê~° x^èŒ∞Å#∞ ™êúÑ≤OK«_®xH˜ x~°fiÇ≤ÏOK«_®xH˜, x|O^èŒ#Å∞, ã¨∂„`åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«@O D ã¨Oã¨÷ qkè.  nx HÀã¨O
1993 Ö’ =¸ºK«∞=Öò Ñ¶¨O_£û Ô~QÆ∞ºÖË+¨<£ x|O^èŒ#Å#∞ ~°∂á⁄OkOzOk.

5. ÃãÖòÊù Ô~QÆ∞ºÖË@s ã¨Oã¨úÅ#∞ „áÈ`«ûÇ≤ÏOK«@O, „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞@O.

6. (Insider Trading ) #∞ xeÑ≤"ÕÜ«∞_»O.

7. ™êìH± ZˆHûÛùOrÅÖ’ J„Hõ=∞ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ [~°QÆ‰õΩO_® x~ÀkèOK«@O

8. ÃÑ@∞ì|_ç^•~°¡‰õΩ ã¨OÑ¨Ó~°‚ ã¨=∂Kå~°O JO^Õ@@∞¡QÍ K«∂_»@O

9. Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\òÃÑ·#, W`«~° JOâßÅÃÑ·# Ñ¨iâ’^èŒ# KÕÜ«∞@O.

10. HõO„\’Å~ü PÑ¶π HÍÑ≤@Öò W+¨Øºãπ ~°^Œ∞Ì `«~°∞"å`«, H˘`«Î W+¨ØºÅ *Ïs =∂Ô~¯\ò#∞, ™êìH± =∂Ô~¯\ò#∞ SEBI  xÜ«∞O„`«}
KÕã¨∞ÎOk.

=¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò#∞ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞\ÏxH˜, ÃÑ@∞ì|_ç^•~°¡ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ HÍáê_»\ÏxH˜, ã¨Oã¨úÅ Ñ¨xf~°∞#∞
"≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«_®xH˜ „É’Hõ~°∞¡ J„Hõ=∞ "åºáê~° =º=Ç¨~åÅ#∞ x~ÀkèOK«_®xH˜ Ããa J<ÕHõ K«~°ºÅ#∞ QÆ`« 10 ã¨O=`«û~åÅ HÍÅOÖ’
KÕÑ¨\˜ìOk.

11.18.  „áê^èŒq∞Hõ =∂Ô~¯\ò‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨Oã¨¯~°}Å∞ (((((Primary Market Reforms ) : ) : ) : ) : ) :

=¸Å^èŒ# *ÏsÅ#∞ „Hõ=∞|^ŒúO KÕÜ«∞\ÏxH˜ —Ããa' J<ÕHõ =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOzOk.

1. #∂`«#OQÍ "å\ÏÅ#∞ *ÏsKÕ¿ã HõOÃÑhÅ∞ "åã¨Î"åÅ∞, ã¨`åºÅ∞ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iK«Ü«∞ Ñ¨„`«OÖ’ `≥eÜ«∞KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  „Ñ¨^è•#
q+¨Ü«∂Å∞, iã¨∞¯‰õΩ ã¨O|OkèOz# q+¨Ü«∂Å#∞ ã¨Ê+¨ìOQÍ `≥eÜ«∞KÕÜ«∞=Öˇ#∞, "å\ÏÅ *ÏsH˜ ã¨O|OkèOz# „Ñ¨Hõ@#Ö’
H˘xfl xÜ«∞=∂Å∞ áê\˜OK«=Öˇ#∞.

2. "å\ÏÅ *Ïs Y~°∞Û `«yæOKÕ L^ÕÌâ◊O`À K«O^•Ñ¨Óp SzÛùHõO KÕã≤Ok.

3. =∞^Œ∞Ñ¨Ù ^•~°∞Å∞ Hõhã¨O 500 "å\ÏÅ‰õΩ ^Œ~°MÏã¨∞Î KÕÜ«∞=Öˇ#∞.

4. =∞Ô~ÛO\ò ÉÏOHõ~°¡#∞ Ããa JkèHÍ~° Ñ¨ikèÖ’xH˜ fã¨∞‰õΩx~å=@O [iyOk.  Ããa P"≥∂^ŒO ÖËx HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ =∞~°ÛO\ò
ÉÏOHõ~°∞¡ x~°fiÇ≤ÏOK«~å^Œ∞.

5.  ëBankers to the Issueí x ‰õÄ_® Ããa Ñ¨ikèÖ’xH˜ fã¨∞‰õΩx~å=_»O [iyOk.

6. ™êìH± ZˆHûÛùOlÅÖ’ Ãã‰õÄºi\©Å eã≤ìOQ∑ xÜ«∞=∂Å#∞ ã¨=~°} KÕÜ«∞=Åã≤OkQÍ ™êìH± ZˆHûÛùOlÅ#∞ P^ÕtOK«@O [iyOk.

7. „Ñ¨~Ú"Õ@∞ =¸ºK«∞=Öò Ñ¶¨O_£û#∞ ™êúÑ≤OK«∞@‰õΩ Ããa JOwHõiOzOk.  g\˜H˘~°‰õΩ =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ *Ïs KÕÜ«∞_»O
[iyOk.

8. XHõ HõOÃÑh =∞~˘Hõ HõOÃÑh "å\ÏÅ#∞ H˘#_®xH˜, ÖË^• ^•xx Take  KÕÜ«∞_®xH˜ Ããa x|O^èŒ#Å#∞ ~°∂á⁄OkOzOk.

11.19  ÃãHõO_»s =∂Ô~¯\ò‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨Oã¨¯~°}Å∞ ( ( ( ( (Secondary Market Reforms ) ) ) ) )

1. ™êìH±„É’Hõ~°∞¡, ã¨Éò–„É’Hõ~°∞¡, Ãã‰õÄºi\© ZˆHÛùOl É’~°∞¤ K«@ìO 1992 x|O^èŒ#Å#∞ J#∞ã¨iOz, il„¿ãì+¨<£ KÕã¨∞HÀ=Åã≤O^Œx
P^ÕtOzOk.  il„¿ãì+¨<£‰õΩ ã¨O|OkèOz x|O^èŒ#Å#∞ ~°∂á⁄OkOzOk.
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2.  Insider Trading x xÜ«∞O„uOK«∞@‰õΩ, JiHõ@∞ì@‰õΩ xÜ«∞=∞ x|O^èŒ#Å#∞ ~°∂á⁄OkOzOk.  =∂~°æ^Œ~°≈Hõ
 ã¨∂„`åÅ#∞ *Ïs KÕÜ«∞_»O [iyOk.

3. ™êìH± ZˆHÛùOlÅÖ’ "åºáê~° =º=Ç¨~åÅ#∞ `«~°∞K«∞QÍ ã¨g∞H˜Δã¨∞Î#flk.  =º=Ç¨~åÅÖ’ áê~°^Œ~°≈Hõ`«fiO ÖË^• ã¨fiK«Ûù`«#∞,
^•Ñ¨iHÍÅ∞ ÖËx ã≤úux ™êkèOK«∞@ H˘~°‰õΩ =º=Ç¨~åÅ Ñ¨^ŒúuÖ’ =∂~°∞Ê fã¨∞‰õΩx =K«∞Û@‰õΩ Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ#, ™ê~°úHõ"≥∞ÿ# K«~°ºÅ∞
fã¨∞H˘#_»O [iyOk.

4. ''B Group—— Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ 'Renewal system' x x¿+kèOzOk D Ãã‰õÄºi\©Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# =º=Ç¨~åÅ#∞
7~ÀAÅÖ’Ñ¨Ù Ñ¨i+¨¯iOK«=Öˇ#x P^ÕtOzOk.

5. ™êìH± ZˆHûÛùOrÅ áêÅHõ =~°æO U~åÊ@∞‰õΩ =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ *Ïs KÕÜ«∞_»O, [iyOk.  1994–95 Ö’ ™êìH± ZˆHûÛùOrÅ
QÆ=iflOQ∑ ÉÏ_ôÅ#∞ Ñ¨Ù#~ü =º=ã‘úHõiOzOk.

6.  q^Õj ÃÑ#¬<£ Ñ¨O_£û, =¸ºK«∞=Öò Ñ¶¨O_£û, ÃÑ@∞ì|_ç „@ã¨∞ìÅ∞, á¶È~°∞ì á¶ÈeÜ≥∂ "Õ∞<Õ*ò"≥∞O\ò HõOÃÑhÅ∞ ÉèÏ~°`« =¸Å^èŒ#
=∂Ô~¯\òÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ@ì_®xH˜ Ããa =^ŒÌ il„¿ãì+¨<£ KÕ~ÚOK«∞HÀ=Öˇ#∞.

7. ™êìH± ZˆHÛùOrÅ x~°fiÇ¨Ï}Ö’ =∂~°∞ÊÅ#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì,  "å\˜ „Hõ=∞|núHõ~°}‰õΩ J<ÕHõ K«~°ºÅ∞ fã¨∞‰õΩO@∞#flk.

„ÃÑ·=∞s =∂Ô~¯\òÖ’#∞, ÃãHõO_»s =∂Ô~¯\òÖ’#∞ ™ê~° úHõ"≥∞ ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ fã¨∞H˘x~å=_»OÖ’ 'Ããc— KåÖÏ=~°‰õΩ
q[Ü«∞=O`«"≥∞ÿ#k.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ L#fl Jxfl =¸ºK«∞=Öò Ñ¶¨O_£û, =∞~°ÛO@∞ ÉÏºOHõ~°∞¡, „É’Hõ~°∞Ê, PiúHõ ã¨Oã¨úÅ∞ 'Ããa—
LxH˜x QÆ∞iÎOK«_»O =Å# ™êìH± =∂Ô~¯\ò =º=Ç¨~åÅ∞ xÜ«∞=∞ x|O^èŒ#Å „Ñ¨HÍ~°O [~°∞QÆ∞`«∞<åfl~Ú.  áêi„âßq∞Hõ =º=ã¨ú PiúHõ
=º=ã¨ú Jaè=$kÌ K≥O^Œ_®xH˜ Ãã‰õÄºi\©Å =∂Ô~¯\ò ã¨„Hõ=∞OQÍ Ñ¨xKÕÜ«∞_»O ZO`À J=ã¨~°O. Ãã‰õÄºi\©ÅÅ =∂Ô~¯\ò „Hõ=∞|n÷Hõ~°}‰õΩ,
ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å ~°HõΔ}‰õΩ 'Ããc—  =∞iO`« K«∞~°∞‰õΩQÍ Ñ¨x KÕã¨∞ÎO^Œx PtOK«=K«∞Û#∞.

11.20.   ™ê~°Oâ◊O ( ( ( ( (Summary)))))

L`åÊ^ŒHõ, "å}˜[ºã¨Oã¨úÅ nè~°…HÍeHõ Ñ¨~°Ñ¨u J=ã¨~åÅ#∞ fˆ~Û =∂Ô~¯\ò#∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò JO\Ï~°∞.  n~°…HÍeHõ,
=∞^èŒºHÍeHõ |∞∞}ÏÅ#∞ ã¨=∞‰õÄˆ~Û ã¨Oã¨úÅ∞, ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å∞, Ñ¨„`åÅ∞ D =∂Ô~¯\òÖ’ LO\Ï~Ú.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò#∞ „áê^èŒq∞Hõ
=∂Ô~¯\ò, =∞iÜ«Ú kfifÜ«∞ =∂Ô~¯\òQÍ qÉèílOK«=K«∞Û#∞.  ™êfi «̀O„`åº#O «̀~°O Jaè=$kú ÉÏºO‰õΩÅ ™êúÑ̈# ÉÏºOH̃ÔQ «̀~° HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞
x~°fiÇ≤ÏOKÕ ã¨Oã¨úÅ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ, „Ñ¨Éèí∞`«fiO fã¨∞‰õΩ#fl H˘xfl K«@ì|^Œú"≥∞ÿ# K«~°ºÅ∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò Jaè=$kúH˜ ̀ À_»Ê_ç#q.  =¸Å^èŒ#
=∂Ô~¯\’¡ ™êìH± ZˆHÛùOrÅ∞ H©ÅHõ áê„`« =Ç≤Ïã¨∞Î#flq.  ™êìH± ZˆHûÛùOrÅ „Hõ=∞|núHõ~°}‰õΩ, ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ JiHõ@ì_®xH˜
„Ñ¨Éèí∞`«fiO 'Ããa— ã¨Oã¨ú ^•fi~å K«~°ºÅ∞ KÕÑ¨\˜ìOk.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò#∞ Ñ¨\˜+¨ìO KÕã≤, áêi„âßq∞HÍaè=$kÌx "ÕQÆ=O`«O KÕÜ«∞\ÏxH˜
„Ñ¨Éèí∞`«fiO „Ñ¨Ü«∞`åflÅ#∞ =Ú=∞‡~°O KÕã≤Ok.

10.21.   ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò JO>Ë Uq∞\˜? ^•xÖ’x ÉèÏQÍÅ∞ Uq∞\˜?

2. =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò q^èŒ∞Å#∞ „"åÜ«Ú=Ú

3. |∞Öò, ÉË~üû QÆiOz „"åÜ«Ú=Ú

4. „^Œ=º =∂Ô~¯\ò‰õΩ, =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò QÆÅ `Õ_®Å∞ Uq∞\˜?
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10   =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. Ããa q^èŒ∞Å#∞ q=iOK«O_ç

2. ™êìH± ZˆHûÛùOl JO>Ë Uq∞\˜? ^•x q^èŒ∞ÖËq∞\˜?

3. ÃãÊ‰õΩºÖË+¨<£ JO>Ë Uq∞\˜?

20  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ÉèÏ~°`« ^Õâ◊ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò =$kúx ã¨O„QÆÇ¨Ï=ÚQÍ q=iOK«O_ç.

2. ÉèÏ~°fÜ«∞ =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\òÖ’ 'Ããa— HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú

3. =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò ã¨Oã¨¯~°}Å#∞ QÆ∂iÛ „"åÜ«∞O_ç

4. ™êìH± ZˆHûÛùOrÅ Ñ¨xf~°∞#∞ xt`«OQÍ q=iOK«O_ç.

11.22  ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕÜ«∞|_ç# Ñ¨ÙãÎ̈HÍÅ∞

1. Banking &

Financial SN Maheswari

services R Paul

2. Banking Sundharam&

Theory, Law Varshney

Practice

3. Indian Ruddar datt

Economy KPM Sundharam

#~°Ç¨Ïi ‰õΩ=∂~ü
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12.0 L^ÕÌâßÅ∞
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12.2.0 q`«Î¿ã=Å ÉèÏ=#

12.2.1 q`«Î ¿ã=Å ã¨fiÉèÏ==Ú

12.3 =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑

12.4 blOQ∑

12.5 J^≥Ì – H˘#∞QÀÅ∞  (Hire Purchasing)

12.6 á¶êHõìiOQ∑

12.7 _ç™œ¯O\˜OQ∑

12.8 W`«~° q`«Î ¿ã=Å∞

12.9 ÉÏºOˆH`«~° q`«Î HõOÃÑhÅ Ñ¨xf~°∞ (Working of Non-Banking Financial Companies)

12.10 Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú

12.11 ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

12.12 ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕÜ«∞|_ç# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

12.0  L^ÕúâßÅ∞ :

        D áê~î°O Ñ¨Ó~°ÎÜÕ∞ºã¨iH˜ q^•º~°∞úÅ‰õΩ „H˜Ok q+¨Ü«∂Å∞ J=QÆ`«=∞QÆ∞#∞.

- q`«Î¿ã=Å ã¨fiÉèÏ==Ú, Ñ¨ikè,

- q`«Î ¿ã=Å#OkOK«@OÖ’ qq^èŒ ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨xKÕ¿ã q^è•#=Ú, =ÚYºOQÍ =∞~°ÛO\ò ÉÏºO‰õΩÅ∞, blOQ∑ ã¨Oã¨÷Å∞, J^≥Ì H˘#∞QÀÅ∞
Ñ¨^Œúu, á¶êHõìiOQ∑ =∞iÜ«Ú _ç™œ¯O\˜OQ∑Å QÆ∞iOz XHõ J=QÍÇ¨Ï# U~°Ê_»∞#∞.

- W`«~° q`«Î ¿ã=Å ã¨fiÉèÏ==Ú QÆ∞iOz ‰õÄ_® J=QÆ`«=∞QÆ∞#∞.  ÉÏºOˆH`«~° q`«Î HõOÃÑhÅ∞ J#QÍ<Õq∞, "å\˜ Ñ¨xf~°∞#∞ QÆ∞iOz#
ã¨=∞„QÆ J=QÍÇ¨Ï#HõÅ∞QÆ∞#∞.

12.1  q+¨Ü«∞ Ñ¨iK«Ü«∞=Ú :

á⁄ Œ̂∞Ñ¨Ù#∞ ÃÑ@∞ì|_çQÍ =∂~°Û\ÏxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_Õ ã¨Oã÷̈Å#∞, "å~°∞ KÕ¿ã ¿ã=Å#∞ q «̀Î¿ã=Åx J#=K«∞Û#∞.  áêi„âßq∞H©Hõ~°}`À
q «̀Î¿ã=Å ã̈fiÉèÏ=OÖ’ XHõ ~°Hõ"≥∞ÿ# =∂~°∞Ê =zÛ#Ñ̈Ê\̃H© P ̀ «~°∞"å «̀ Pq~°ƒùqOz# áÈ\©Ü«ÚQÆOÖ’ q «̀Î¿ã=Å „áê è̂•#º «̀ W#∞=∞_çOz#k.
=∂#=Ùx r=<åxH˜ ~°HõÎ„Ñ¨ã¨~°} ZO`« J=ã¨~°"≥∂, Ñ¨i„â◊=∞Å x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ, áêi„âßq∞HÍaè=$kúH© ^Õâ◊ Pi÷HÍaè=$kúH© q`«Î¿ã=Å∞ ‰õÄ_®
JO`Õ J=ã¨~°=Ú.  ~°∂áêO`«~åÅ∞ K≥O^Œ∞K«∞#fl q`«Î =∂Ô~¯\ò q`«Î¿ã=Å ã¨Oã¨÷Å`À XHõ Ñ¨^Œúux ã¨O`«iOK«∞H˘#∞#∞.  QÆ`«OÖ’ "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅ∞, ^ÕjÜ«∞ ÉÏºOHõ~°∞¡, =_ô¤ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞, W`«~° „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`« ™ê÷~ÚÖ’ q`«Î¿ã=Å#OkOKÕ"å~°∞.
J~Ú`Õ =∂~°∞`«∞#fl HÍÖÏxH˜ gi ¿ã=ÅÖ’x "≥·q^èŒº`« ã¨iáÈx HÍ~°}Ï# „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# q`«Î ¿ã"åã¨Oã¨÷Å∞ "≥Å∞QÆ∞Ö’xH˜ =zÛ#q.  P
ã¨Oã¨÷Å Ñ¨xfˆ~ D áê~î°º ™ê~åOâ◊=Ú.
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12.2  q`«Î¿ã=Å ÉèÏ=# :

 QÆuOz# 70 = =∞iÜ«Ú 80 = ^Œâ◊HõOÖ’ q`«Î¿ã=Å ÉèÏ=# ˆH=Å=Ú Ñ¨~°Ñ¨u ™œHõ~åºÅ HõÅÊ#‰õΩ =∂„`«"Õ∞ Ñ¨iq∞`«"≥∞ÿ
LO_Õk.  P HÍÅ=ÚÖ’ WÖÏO\˜ ¿ã=Å#∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, W`«~° „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∞ã¨Oã¨÷Å∞ =∂„`«"Õ∞ ã¨=∞‰õÄˆ~Ûq.  D Ô~O_»∞ ~°HÍÅ
ã¨Oã¨÷Å‰õΩ q`«Î ¿ã=Å#OkOKÕ ã¨Oã¨÷ÅÖ’ =ÚYº"≥∞ÿ#k ™êìH± ZˆHûO*ò =∂„`«"Õ∞.  ™êìH± ZˆHûO*òÅ∞ ‰õÄ_® Ñ¨iq∞`« ™ê÷~ÚÖ’ =∂„`«"Õ∞
q`«Î¿ã=Å#OkOKÕ"å~°∞.  1990 #∞O_ç J=∞Å∞Ö’xH˜ =zÛ# Pi÷Hõ ã¨Oã¨¯~°}Å∞ q`«Î¿ã=Å ÉèÏ=#Ö’ ‰õÄ_® ÃÑ^ŒÌ=∂~°∞Ê#∞ `≥zÛ#q.
D HÍÅ=ÚÖ’ „Ñ¨u~ÀA XHõ „H˘`«Î `«~°Ç¨‰õΩ K≥Ok# q`«Î ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å∞, ¿ã=Å∞ ÅÉèíº=∞=Ù`«∞#flq.  QÆ`«OÖ’ q`«Î¿ã=ÅO>Ë Ñ¨~°Ñ¨u
™œHõ~åºÅ#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û@OQÍ<Õ LO_Õk.  HÍh <Õ_»k á⁄^Œ∞Ñ¨ÙÅÖ’ Hõ^ŒeHõÅ#∞ fã≤H˘x =zÛ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ „áÈQÆ∞KÕ¿ã Ü«∞O„`åOQÆOQÍ#∞,
WÖÏO\˜ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù#∞ ÃÑ@∞ì|_»∞Å∞QÍ =∂ˆ~Û K«~°ºQÍ#∞ ÉèÏqOK«@O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  WÖÏO\˜ =∂~°∞Ê HÍ~°}OQÍ<Õ ^Õâ◊O áêi„âßq∞HõOQÍ
Jaè=$kú K≥Ok JO`«~å˚fÜ«∞ ™ê÷~ÚÖ’x áÈ\©x `«@∞ìH˘#QÆÅ∞QÆ∞`«∞#flk.

12.2.1  q`«Î¿ã=Å ã¨fiÉèÏ==Ú  :  q`«Î¿ã=Å ã¨fiÉèÏ==ÚÖ’ „Ñ¨^è•#OQÍ Ô~O_»∞ ÉèÏQÍÅ∞O_»∞#∞.  Jq =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯@∞‰õΩ

ã¨O|OkèOz# =∂^èŒº=∂Å∞ =∞iÜ«Ú „^Œ=º =∂Ô~¯\ò‰õΩ ã¨O|OkèOz# =∂^èŒº=∂Å∞.  =¸Å^èŒ# =∂Ô~¯\ò =∂^èŒº=∂Å∞  HÍÅÑ¨iq∞u
Hõey#, =ÚMºOQÍ n~°…HÍÅ x^èŒ∞Å ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«Ú#∞,  WO^Œ∞H˘~°‰õΩ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# J<ÕHõ ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¨xKÕã¨∞Î#flq.  WHõ Ô~O_»=
ÉèÏQÆO „H˜O^Œ „^Œ=º=∂Ô~¯\ò =∂^èŒº=∂Å∞O_»∞#∞.  g~°∞ „Ñ¨^è•#OQÍ ã¨fiÅÊHÍÅ Ñ¨iq∞`«∞Å∞ Hõey# x^èŒ∞Å#∞ =∂„`«"Õ∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞Û`å~°∞.
WO^Œ∞Ö’ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ∞, ã¨Ç¨ÏHÍ~° ÉÏºO‰õΩÅ∞ W`«~° U*ˇhûÅ∞ LO_»∞#∞.  D Ô~O_»∞ =∂^èŒº=∂Å#∞ HõeÑ≤ q`«Î ¿ã=Å Ñ¨i„â◊=∞QÍ
K≥Ñ̈Ê=K«∞Û#∞.  nxx |\̃ì q «̀Î¿ã=Å Ñ̈i„â◊=∞Ö’ q «̀∞ÎÅ =∞iÜ«Ú HÍ~˘Ê̂~+̈<£ ã̈Oã̈÷Å n~°…HÍeHõ =∞iÜ«Ú ã̈fiÅÊHÍeHõ „ Œ̂=º ã̈Ç̈Ü«∂#flOkOKÕ
ã¨Oã¨÷Å∞O_»∞#x K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.

q`«Î¿ã=Å Ñ¨ikè :  q`«Î¿ã"å Ñ¨i„â◊=∞ áêi„âßq∞Hõ ~°OQÍxH˜ "≥·q^èŒºO Hõey# J<ÕHõ ¿ã=Å#OkOK«∞#∞.  WÖÏ g~°OkOKÕ
¿ã=Å#∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ =sæHõiOK«@O [~°∞QÆ∞#∞.  Jq

i.  ã¨O„Ñ¨^•Ü«∞ ¿ã"å HÍ~°º„Hõ=∂Å∞

ii.  P^èŒ∞xHõ ¿ã"å HÍ~°º„Hõ=∂Å∞

i) ã¨O„Ñ¨^•Ü«∞ ¿ã"å HÍ~°º„Hõ=∂Å∞ :–  áêi„âßq∞Hõ q^è•#=Ú J=∞Å∞Ö’xH˜ =zÛ#Ñ¨Ê\˜#∞O_ç q`«Î =∂^èŒº=∞ ã¨Oã¨÷Å∞ (Financial

Intermediaries)  =¸Å^èŒ# „^Œ=º=∂Ô~¯\ò Ñ¨~°OQÍ J<ÕHõ ~°HÍÖˇ·# ¿ã=Å#Okã¨∞Î#flk.  WÖÏ g~°OkOKÕ ã¨O„Ñ¨^•Ü«∞ ¿ã=Å#∞
x è̂Œ∞Å P è̂•i «̀ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞QÍ#∞, x è̂Œ∞Å∞ J=ã̈~°=ÚÖËx HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞QÍ#∞ LO_»∞#∞.  xkè P è̂•i «̀ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ „Ñ̈ è̂•#"≥∞ÿ#q
"å\ÏÅ∞, _çÉ̌OK«~°∞¡, ÉÏO_»¡ *ÏsH̃ K«O^• Ñ̈Óp^•~°∞Å∞QÍ =º=Ç̈ÏiOK«@=Ú.  WÖÏ =º=Ç̈ÏiOK«\Ïxfl „áê ä̂Œq∞Hõ =∂Ô~¯\ò HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞QÍ
ÉèÏq™êÎ~°∞.  g\˜H˜ `À_»∞ kfifÜ«∞ =∂Ô~¯\ò HÍ~°ºHõÖÏáêÅ ^•fi~å ‰õÄ_® Ñ¨i„â◊=∞ÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# x^èŒ∞Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û@O [~°∞QÆ∞#∞.
"å}˜[º ¿ÑÑ¨~°∞¡, _çáêl\ò ã¨iìÑ¶≤ÔH@∞¡, „>ˇ[s aÅ∞¡Å∞ =∞iÜ«Ú W`«~° aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞‰õΩO\Ï~°∞, blOQ∑, J^≥Ì H˘#∞QÀÅ∞,
"≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò, ã‘_£ HÍÑ≤@ÖòÅ#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞Û`«∂ q^Õj =∂~°Hõ „^Œ"åºxH˜ ã¨O|OkèOz# HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.  WHõ x^èŒ∞Å∞
J=ã¨~°=ÚÖËx ¿ã=Å#∞ Ñ¶‘A P^è•i`« HÍ~°ºHõÖÏáêÅx JO\Ï~°∞.  xs‚`«"≥∞ÿ# Ñ¶‘A#∞ fã¨∞H˘O@∂ q`«Î =∂^èŒº=∞ ã¨Oã¨÷Å∞ x^èŒ∞Å`À
ã¨O|O^èŒ=Ú ÖËx H˘xfl ¿ã=Å#Ok™êÎ~°∞.  WO^Œ∞Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ#q "å\ÏÅ *ÏsHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú,  "å\ÏÅ
*Ïs ̀ «~°∞"å`« KÕÜ«∞=Åã≤# ¿ã=Å#∞ KÕÜ«∞@=Ú, „áê*ˇ‰õΩì x"ÕkHõÅ#∞ ̀ «Ü«∂~°∞ KÕÜ«∞@=Ú,  „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú #∞O_ç xs‚`« J#∞=∞`«∞Å#∞
ã¨OáêkOz ÃÑ@ì@=Ú.

ii)  P^èŒ∞xHõ ¿ã"å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ :-  q`«Î =∂^èŒº=∞ ã¨Oã¨÷Å∞ ã¨O„Ñ¨^•Ü«∞|^ŒÌOQÍ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl HÍ~°ºHõÖÏáêÅ`À áê@∞ P^èŒ∞xHõ
HÍÅ=ÚÖ’ H˘xfl #gHõ$`« ¿ã=Å#∞ ‰õÄ_® JOkOK«@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  WO^Œ∞Ö’ H˘xfl ã¨Oã¨÷Å ã¨OÜ≥∂QÆ=Ú =∞iÜ«Ú ã¨Ob#=Ú
„Ñ̈„H̃Ü«∞Ö’ ã̈Ç̈Ü«∞Ñ̈_»@=Ú, =¸Å è̂Œ# Ñ̈Ù#óx~å‡}ÏxH̃ ã̈Ç̈ÏHõiOK«@=Ú, L=∞‡_ç "åºáê~° ã̈ Œ̂∞áêÜ«∂xfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞@=Ú,  x~°fiÇ̈Ï}Ö’
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J=ã¨~°"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ#∞ KÕÑ¨@ì@=Ú, MÏ~ÚÖÏÑ¨_»¤ Ñ¨i„â◊=∞Å Ñ¨Ù#~å"å™êxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞=Ú KÕÜ«∞@=Ú,  _çÉˇOK«~°∞^•~°∞Å „@ã‘ìQÍ
=º=Ç¨ÏiOK«@=Ú.

q`«Î¿ã=Å ã¨fiÉèÏ==Ú – P=â◊ºHõ`« :

q`«Î¿ã=Å ã¨fiÉèÏ==Ú D q^èŒOQÍ LO_»QÍ J<ÕHõ Ñ¨iã≤÷`«∞Å HÍ~°}OQÍ q`«Î¿ã=Å P=â◊ºHõ`« U~°Ê_»∞`«∞#flk.  Jq

i. H©Δ}˜ã¨∞Î#fl ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`«†

ii. ÃÑK«∞ÛÃÑiyáÈ`«∞#fl áÈ\©†

iii. ã¨~°mHõ$`« Pi÷Hõ q^è•<åÅ∞†

iv. Hõ=¸ºxˆH+¨<£ ~°OQÆOÖ’ Jaè=$kú K≥Ok# ™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝#=Ú†

v. MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ ¿ã=Å#OkOK«=Åã≤# J=ã¨~°=Ú†

vi. JO`«~å˚fÜ«∞OQÍ =ã¨∞Î#fl =∂~°∞ÊÅ ã¨fiÉèÏ==Ú†

vii. ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞ÅÖ’ =ã¨∞Î#fl Ñ¨i}˜u†

ÃÑ· HÍ~°}ÏÅ =Å# q`«Î¿ã=Å P=â◊ºHõ`« U~°Ê_»∞K«∞#flk.  D P=â◊ºHõ`«Å∞ "å\˜HÍ~°}OQÍ U~°Ê_»∞`«∞#fl Ñ¨iã≤÷`«∞Å x~°fiÇ¨Ï}#∞ q`«Î
WO[hiOQ∑ (Financial Engineering)  QÍ =º=Ç¨ÏiOK«@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  WO^Œ∞Ö’ K«∂Ñ≤ã¨∞Î#fl  Ñ¨iëê¯~åÅ#∞ q`«Î"≥·^ŒºOQÍ
(Financial Medicine)  Ñ¨iQÆ}˜ã¨∞Î<åfl~°∞.

12.3  =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑  (Merchant Banking) :

„Ñ¨Ñ¨OK« ^ÕâßÅ`À áÈe¿ãÎ ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å‰õΩ KåÖÏ `«‰õΩ¯= K«i„`« L#fl@∞¡QÍ K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.
ã¨O„Ñ¨^•Ü«∞|^ŒÌ"≥∞ÿ# ¿ã=Å#Okã¨∂Î =ã¨∞Î#fl ÉèÏ~°fÜ«∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞ KÕÑ¨\˜ì# q#∂`«fl"≥∞ÿ# "≥Ú^Œ\˜ K«~°º#∞ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑QÍ
Ñ¨iQÆ}˜OK«=K«∞Û#∞.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ ¿ã=Å P=â◊ºHõ`«#∞ ÉÏºOH˜OQ∑ Hõg∞+¨<£ (1972) ‰õÄ_® QÆ∞iÎOz#k.

x~°fiK«#=Ú : ÉÏºOH̃OQ∑ Hõg∞+̈<£"å~°∞ ~°∂á⁄OkOz# áêiÉèÏ+≤Hõ Ñ̈ Œ̂*ÏÅ=Ú „Ñ̈HÍ~°=Ú =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH̃OQ∑ J#QÍ ''ã≤O_ç̂H+̈<£
Ñ¨^Œúu ^•fi~å q`«Î ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ ã¨=∞‰õÄ~°Û@=Ú, „áê*ˇ‰õΩìÅ Jaè=$kú, ÃÑ@∞ì|_ç x~°fiÇ¨Ï}, z#fl, =∞^èŒº`«~°Ç¨ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù^•~°∞Å‰õΩ
ã̈ÅÇ̈Åx=fi@=Ú, J<ÕHõ ~°HÍÖ̌·# x è̂Œ∞Å#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú, „@ã̈∞ì ¿ã=Å#OkOK«@=Ú, ÖÏO\̃ ¿ã=Å∞ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH̃OQ∑Ö’ LO_»∞#∞.
D ¿ã=Å#∞ qã¨Î$`« „áêuÑ¨kHõg∞^Œ JOkOK«@"Õ∞.——

ÃÑ· x~°fiK«<åxfl qÑ¨ÙbHõiOz#Ñ¨C_»∞ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°∞¡ „H˜Ok ¿ã=Å#Ok™êÎ~°x ã¨Ê+¨ì=∞QÆ∞K«∞#flk.

i. ã≤O_çˆH+¨<£ Ñ¨^Œúu^•fi~å ~°∞}ÏÅ#OkOK«@=Ú†

ii. q`«Î  =∞iÜ«Ú x~°fiÇ¨Ï}Ï Ñ¨~°"≥∞ÿ# ã¨ÅÇ¨Åx=fi@=Ú†

iii. „áê*ˇ‰õΩì x~°fiÇ¨Ï}Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨ÅÇ¨Å x=fi@=Ú†

iv. áÈ~°∞ì á¶ÈeÜ≥∂ x~°fiÇ¨Ï}†

v. Ñ¨i„â◊=∞Å Ñ¨Ù#~å"åã¨ Ñ¨^äŒHÍÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«@=Ú =∞iÜ«Ú x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú†

vi. q^Õj =~°ÎHÍxHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# q^Õj=∂~°Hõ „^Œ"åºxfl ã¨=∞‰õÄ~°∞ÛHÀ=@OÖ’ ã¨ÅÇ¨Åx=fi@=Ú†

vii. „Ñ¨"åã¨ ÉèÏ~°fÜ«ÚÅ∞ =∞#^Õâ◊=ÚÖ’ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ@ì\ÏxH˜ =∂~°æ^Œi≈QÍ =º=Ç¨ÏiOK«@=Ú†
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ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑  :  =∞#^Õâ◊=ÚÖ’ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl  KÕÜ«∞\ÏxH˜ RBI 1967 Ö’<Õ
<Õ+¨#Öò „yO_£ÖËãπ J<Õ q^Õj ÉÏºO‰õΩ‰õΩ Öˇ·Ãã#∞ûxzÛ#k.  P `«~°∞"å`« 1970 Ö’ First National City Bank  ÖÏO\˜ q^Õj
ÉÏºO‰õΩÅ#∞ ‰õÄ_® =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åxfl „áê~°OaèOK«\ÏxH˜ J#∞=∞uOz#k.  ÉèÏ~°fÜ«∞ ¿ãì\òÉÏºO‰õΩ 1972 Ö’#∞, ÉèÏ~°`«
áêi„âßq∞Hõ Ñ¨~°Ñ¨u ÃÑ@∞ì|_»∞Å ã¨Oã¨÷ 1974 #∞O_ç, ÔH#~åÉÏºO‰õΩ, ÉÏºOH± PÑ¶π |~À_®, WO_çÜ«∞<£ ÉÏºO‰õΩ, ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂
ÖÏO\˜ ÉÏºO‰õΩÅ∞ 1980 Ö’ D "åºáê~°=ÚÖ’ „Ñ¨"ÕtOz#q.  1990 Ö’  Ü«¸HÀ ÉÏºO‰õΩ (UCO Bank)  IOB, Andhra Bank

ÖÏO\˜  =∞iH˘xfl ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® D ~°OQÆ=ÚÖ’ „Ñ¨"ÕtOz#q.  ÉÏºOH˜OQ∑ "åºáê~åÅ∞ ÖËx ÉÏºOH± PÑ¶π J"≥∞iHÍ, =∞iÜ«Ú
J"≥∞iHõ<£ ZH±û„ÃÑãπ ÉÏºO‰õΩÅ∞ ‰õÄ_® D "åºáê~åxfl „áê~°OaèOz#q.  D q è̂ŒOQÍ HÍ~˘Ê̂~\ò ÃÑ@∞ì|_»∞Å#∞ KÕlH̃¯OK«∞‰õΩ<Õ L Õ̂úâ◊=Ú`À
qq^èŒ ÉÏºO‰õΩÅ∞ f„=OQÍ áÈ\© Ñ¨_»∞K«∞#flq.  =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ P=â◊ºHõ`«#∞ ÉÏºOH˜OQ∑ ã¨Oã¨¯~°}Å‰õΩ ã¨O|OkèOz 1991 Ö’
xÜ«∞q∞OK«|_ç# #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ‰õÄ_® =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ P=â◊ºHõ`«#∞ QÆ∞iÎOz#k.  D Hõq∞\© Jã¨OÑ¶¨∞\˜`«
áêi„âßq∞Hõ =º=ã¨÷Ö’ Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ P=â◊ºHõ`« ZO`≥·<å L#fl^Œx Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.  JO`«~å˚fÜ«∞OQÍ
¿Ñ~°∞á⁄Ok# =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°∞¡ =∞iÜ«Ú ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’x ÃÑ@∞ì|_ç ÉÏºOHõ~°¡ =∞^èŒº Ñ¨\˜+¨ì"≥∞ÿ# L=∞‡_ç "åºáê~åxfl <≥ÅH˘ÅÊ=Åã≤#
P=â◊ºHõ`« ZO`≥·<å L#fl^Œx #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ ã¨∂zOz#k.  q^ÕâßÅÖ’ =∂kiQÍ ÉèÏ~°fÜ«∞ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°∞¡
™ê è̂•~°} ÉÏºOH̃OQ∑ "åºáê~åxfl x~°fiÇ≤ÏOK«~°∞.  =∞# Õ̂â◊=ÚÖ’ q Õ̂j ã̈Oã̈÷Å`À „Ñ̈~Ú"Õ@∞ ~°OQÆ=ÚÖ’ ‰õÄ_® H˘xfl =∞~°ÛO@∞ ÉÏºO‰õΩÅ∞
U~°Ê_ç#q.

=∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ q^èŒ∞Å∞ :

„Ñ¨~Ú"Õ@∞ ~°OQÆ=ÚÖ’ L#fl ÖË^• Ñ¨a¡H± ~°OQÆ=ÚÖ’ L#fl =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°∞¡ „H˜Ok q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

i. áêi„âßq∞Hõ „áê*̌‰õΩìÅ#∞ ̀ «Ü«∂~°∞KÕã≤ Ñ̈i„â◊=∞Å#∞ „áê~°OaèOK«\ÏxH̃ J=ã̈~°"≥∞ÿ# ã̈Ç̈Ü«∞ ã̈OÑ̈ «̀∞ÎÅ#Ok™êÎ~°∞.  „Ñ̈Éèí∞ «̀fi=Ú#∞O_ç,
W`«~° „Ñ¨Éèí∞`«fi âßYÅ#∞O_ç J=ã¨~°"≥∞ÿ# J#∞=∞`«∞Å#∞, Öˇ·Ãã#∞ûÅ#∞ ã¨OáêkOK«@=ÚÖ’ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞#∞.

ii. Pi÷HõÑ¨~°"≥∞ÿ#, ™êOˆHuHõ Ñ¨~°"≥∞ÿ#, q`«ÎÑ¨~°"≥∞ÿ# „Ñ¨}ÏoHõÅ#∞ ~°∂á⁄Ok™êÎ~°∞.

iii. =¸Å^èŒ# *ÏsÅ∞, Ñ¶≤ÔHû_£ _çáêl@¡#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«∞@, "å\ÏÅ∞† _çÉˇOK«~°¡ *ÏsH˜ K«O^•Ñ¨Óp W=fi@=Ú.

iv. IFCI,  SFC,  IDBI,  ICICI,  SIDC  ÖÏO\˜ „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç „^Œ=º ã¨Ç¨Ü«∂xfl á⁄O^Œ\ÏxH˜ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»`å~°∞.

v. ã¨Oã¨÷Å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ ™ê÷~Úx, JO^Œ∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ™êOˆHuHõ q^è•<åxfl x~°‚~ÚOK«@=ÚÖ’ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»`å~°∞.

vi. Ü«∞O„`åÅ∞, W`«~° ™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝<åxfl kQÆ∞=∞u KÕã¨∞H˘#\ÏxH˜ q^Õj =∂~°Hõ „^Œ"åºxfl ã¨=∞‰õÄ~°∞ÛH˘#@OÖ’#∞, W`«~°
q+¨Ü«∂ÅÖ’#∞ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞#∞.

vii. J"åOKè«hÜ«∞ áÈ\©x `˘ÅyOz HõOÃÑhÅ=∞^èŒº ã¨OÜ≥∂QÆ=Ú =∞iÜ«Ú ã¨Ob<åÅ ^•fi~å Ñ¨Ù#~ü =º=ã‘÷HõiOK«\ÏxH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨_»̀ å~°∞.

viii. áêi„âßq∞Hõ Ñ¨iâ’^èŒ# =∞iÜ«Ú Jaè=$kúH˜ ã¨O|OkèOz# ã¨∂K«#e™êÎ~°∞.

ÃÑ· q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«\ÏxH˜ ^Õâ◊=ÚÖ’x *ÏfÜ«∞=Ú KÕÜ«∞|_ç# Jxfl ÉÏºO‰õΩÅ∞ „Ñ¨`ÕºHõ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ âßY#∞
U~åÊ@∞ KÕã≤<å~°∞.

=∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ Ô~O_»∞ ã¨Oã¨÷Å ^•fi~å xÜ«∞O„uOK«|_»∞`«∞Ok.  Jq SEBI  =∞iÜ«Ú RBI.

a) =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ SEBI  (Securities and Exchange Board of India)  Ñ¨~°º"ÕHõΔ}Ï xÜ«∞O„`«}
Ñ¨ikèÖ’xH˜ XHõ K«@ì=Ú ^•fi~å fã≤H˘x ~å=@=Ú [iy#k. D HÍ~°}Ï# =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°¡O^Œ~°∂ SEBI ~°∂á⁄OkOz#
=∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ áê\˜OK«=Åã≤Ü«Ú#flk.  =¸Å^èŒ# ã¨O=$kúH˜ ã¨O|OkèOz# x|O^èŒ#Å#∞ ‰õÄ_® =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°∞¡
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áê\˜OKåe.  PÜ«∂ HõOÃÑhÅ∞ Ñ¨iK«Ü«∞Ñ¨„`«=Ú ̂ •fi~å „Ñ¨[Å#∞O_ç =¸Å^èŒ<åxfl ¿ãHõiOKÕ@Ñ¨C_»∞ P HõOÃÑhH˜ ã¨O|OkèOz#
Jxfl q+¨Ü«∂Å#∞ "≥Å¡_ç KÕÜ«∞@OÖ’ =∞~°ÛO@∞ ÉÏºOHõ~°¡ áê„`« Z‰õΩ¯=QÍ L#flk.

b) qq^èŒ ÉÏºO‰õΩÅ‰õΩ, J#∞|O^èŒOQÍ L#fl =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°¡ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ RBI  Ñ¨~°º"ÕH˜Δã¨∞Î#flk.  =∞~°ÛO\ò ÉÏºOHõ~°∞¡
_çáêl@¡#∞ ã¨=∞‰õÄ~°∞Û‰õΩ<Õ „Ñ¨u ã¨O^Œ~°ƒù=ÚÖ’ RBI  =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ áê\˜OK«=Åã≤Ü«Ú#flk.

P^èŒ∞xHõ HÍÅ=ÚÖ’ áêi„âßq∞Hõ ~°OQÆ=ÚÖ’ qã¨Î$`«OQÍ =ã¨∞Î#fl =∂~°∞ÊÅ HÍ~°}OQÍ =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞
WOHÍ "≥∞~°∞QÆ∞Ñ¨~°K«=Åã≤# P=â◊ºHõ`« L#fl^Œx QÆ=∞xOKåe.

12.4  blOQ∑ (Leasing)  or (Lease Financing) :

™ê^è•~°}OQÍ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ ̀ «=∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# Pã¨∞ÎÅ#∞ ̀ «=∞ ã¨fiO`« x^èŒ∞Å`À ã¨=∞‰õÄ~°∞Û‰õΩO\Ï~°∞.  J~Ú`Õ x^èŒ∞Å∞
ZÅ¡Ñ¨C_»∂ Ñ¨~°q∞`«OQÍ<Õ LO\Ï~Ú.  ã≤÷~åã¨∞÷Å∞ H˘#∞QÀÅ∞ H˘~°‰õΩ x^èŒ∞Å#∞ LÑ¨Ü≥∂yOK«@O =Å# "åºáê~° @~Àfl=~ü `«QÆæ@"Õ∞HÍHõ
x^èŒ∞Å∞ ã¨kfixÜ≥∂QÆ=Ú HÍÖË^Œx K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.  P^èŒ∞xHõ HÍÅ=ÚÖ’ Z=fi~°∂‰õÄ_® Pã¨∞ÎÅ#∞ H˘<åÅx HÀ~°∞HÀ~°∞.  nxH˜ |^Œ∞Å∞QÍ
Pã¨∞ÎÅ#∞ J^≥Ì‰õΩ fã¨∞‰õΩO\Ï~°∞.  WÖÏ Pã¨∞ÎÅ#∞ J^≥Ì‰õΩ fã≤HÀ=@O ^•fi~å LÑ¨Ü≥∂yOK«\Ïxfl 'blOQ∑— JO\Ï~°∞.  Fools build

houses where as wise men live in it  J<Õ ™ê"≥∞`« =∞#O^ŒiH© `≥eã≤O^Õ.  ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^ŒÌ áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ K≥Ok#
Ü«∞[=∂#∞Å∞ J^≥Ì WO_»¡Ö’ LO_»@=Ú =∞#O^ŒiH© `≥eã≤#^Õ.

P^èŒ∞xHõ "åºáê~° „Ñ¨Ñ¨OK«=ÚÖ’ JxtÛ`« Z‰õΩ¯=, ã¨Oã¨÷Å∞ f„="≥∞ÿ# áÈ\©x Z^Œ∞~˘¯#=Åã≤Ü«Ú#flk.  D HÍ~°}ÏÅ =Å#
Uk n~°…HÍÅ „Ñ¨Ü≥∂[<åxfl Wã¨∞ÎO^Œ#fl q+¨Ü«∂xfl QÆ\˜ìQÍ x~°‚~ÚOK«ÖË=Ú.  JÖÏO\˜ Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ ã≤÷~åã¨∞ÎÅ ÃÑ@∞ì|_çH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
#QÆ̂ Œ∞#∞ ã¨O„Ñ¨̂ •Ü«∞ =#~°∞Å^•fi~å HÍ‰õΩO_® „H˘ «̀Î=#~°∞Å ̂ •fi~å ã¨O «̀$Ñ≤Î Ñ¨~°K«∞H˘#=Öˇ#∞.  nxH˜ ̀ À_»∞ ÃÑ~°∞QÆ∞K«∞#fl „ Œ̂"ÀºÅƒù}=Ú,
=ºÜ«∂Å∞, Ñ¨#∞flˆ~@∞¡ "≥Ú^ŒÖˇ·# JOâßÅ HÍ~°}OQÍ JO`«~°æ`« x^èŒ∞Å qÅ∞= QÆ}hÜ«∞OQÍ Ñ¨_çáÈ`«∞#flk.

D JOâßÅ HÍ~°}OQÍ U~°Ê_ç# „Ñ¨`åº=∂flÜ«∞ =#~°∞ÅÖ’ b*ò–ÃÑ¶·<åxûOQ∑ XHõ\˜.

blOQ∑ [iˆQ Ñ¨^Œúu :  b*ò XÑ¨ÊO^•xfl XHõ ~°Hõ"≥∞ÿ# J^≥Ì XÑ¨ÊO^ŒOQÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.  blOQ∑Ö’ W^ŒÌ~°∞ áêsìÅ∞O\Ï~°∞.  g~°∞
ã≤÷~åã¨∞÷Å#∞ b*òH˜KÕÛ"å~°∞, gix (Lesser) Öˇ™êû~ü Jh, bA‰õΩ fã¨∞‰õΩ#fl"åix Öˇã‘û (Lessee) Jh, JO\Ï~°∞.  Öˇ™êû~ü ÉèÏs
Ü«∞O„`«Ñ¨iHõ~åÅ#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕã≤ "å\˜x xs‚`«HÍÖÏxH˜ Öˇã‘ûH˜ b*ò XÑ¨ÊO^ŒOÃÑ· WK«∞Û#∞.  Öˇã‘û (Lessee) J#QÍ J^≥Ì^•~°∞
=ÚO^Œ∞QÍ x~°‚~ÚOz# J^≥Ì#∞ xs‚`« HÍÅ=º=kÖ’ K≥e¡ã¨∂Î LO\Ï~°∞.  blOQ∑ Ñ¨^Œúu^•fi~å ÉèÏs Ü«∞O„`«Ñ¨iHõ~åÅ#∞, Yx*ÏÅ
QÆ#∞Å#∞, H˘O_»Å „`«=fiHÍxH˜ Ç¨Ï‰õΩ¯#∞, =∞\˜ìx fã¨∞H˘x "≥à◊§\ÏxH˜ Ç¨Ï‰õΩ¯#∞, ã≤x=∂ Ç¨à◊§#∞, MÏmã¨÷ÖÏÅ#∞, ÃÑ^ŒÌÃÑ^ŒÌ |OQÆàÏÅ#∞
J^≥ÌH˜=fi@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.

b*òÅÖ’x ~°HÍÅ∞ : qq^èŒ Pã¨∞÷Å#∞ LÑ¨Ü≥∂yOKÕ Ñ¨^Œúux |\˜ì blOQ∑#∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ qÉèílOK«=K«∞Û#∞.

1.  Pi÷Hõ bA :   D Ñ¨^ŒÌuÖ’ J^≥Ì^•~°∞ `«#Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# Ñ¨iHõ~åxfl =∂Ô~¯\’¡ ZOÑ≤Hõ KÕã¨∞H˘x ^•x ^èŒ~°#∞, J=∞‡HõÑ¨Ù x|O^èŒ#Å#∞
x~å÷iOz `«#‰õΩ b*ò‰õΩ WKÕÛ L^Õúâ◊º=Ú`À blOQ∑ ã¨Oã¨÷ H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«∞\ÏxH˜ Jxfl U~åÊ@¡#∞ KÕ™êÎ_»∞.  q„ˆH`«‰õΩ K≥e¡OK«=Åã≤#
"≥Ú`åÎxH˜ blOQ∑ ã¨Oã¨÷ ÉÏ^èŒº`« =Ç≤Ïã¨∞ÎOk.  J^≥Ì^•~°∞ blOQ∑ ã¨Oã¨÷#∞O_ç LÑ¨ã¨OÇ¨Ï~°}‰õΩ gÅ∞ÖËx q^èŒOQÍ ZOÑ≤Hõ KÕã≤# Pã≤÷H˜
ã¨O|OkèOz b*ò XÑ¨ÊO^•xfl fã¨∞‰õΩO\Ï_»∞.  D q^èŒOQÍ ^•xx qxÜ≥∂yOK«∞HÀ=\ÏxH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Jxfl Ç¨Ï‰õΩ¯Å#∞
ã¨OáêkOK«∞‰õΩO\Ï_»∞.  g\˜`Àáê@∞ Pã≤÷x cè=∂ KÕ~ÚOK«@=Ú, q„HõÜ«∂#O`«~° ¿ã=Å#∞ á⁄O^Œ@=Ú, J=∞‡HõO`Àáê@∞ =KÕÛ
Ñ̈Ópx LÑ̈Ü≥∂yOK«∞HÀ=\ÏxH̃ ã̈O|OkèOz# Ç̈Ï‰õΩ¯Å#∞ ‰õÄ_® á⁄O Œ̂∞`å_»∞.  WO Œ̂∞‰õΩ „Ñ̈uÑ¶Å̈OQÍ blOQ∑ HõOÃÑhH̃ xs‚̀ « HÍÅ=º=kèÖ’
b*ò "≥Ú`åÎxfl K≥e¡ã¨∂Î LO\Ï_»∞.  KåÖÏ ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ b*ò XÑ¨ÊO^ŒO HÍÅ=Ú =Úyã≤# `«~°∞"å`« Pã≤÷ÃÑ· Ü«∂[=∂#ºÑ¨Ù Ç¨Ï‰õΩ¯
J^≥Ì^•~°∞‰õΩ |kb JQÆ∞#∞.
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2.  x~°fiÇ¨Ï}ÏbA :  nxx ã¨sfiã¨∞ bAQÍ ‰õÄ_® =º=Ç¨Ïi™êÎ~°∞.  nx HÍÅÑ¨~°q∞u ̀ «‰õΩ¯=QÍ LO_»@=Ú =Å# nxx ã¨fiÅÊHÍeHõ bA
Jx‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  WO Œ̂∞Ö’ Ö̌™êû~°∞, Ö̌ã‘û Ñ̈~°ã̈Ê~°=Ú <À\©ã̈∞Å#∞ *Ïs KÕã̈∞H˘#@O ̂ •fi~å bA XÑ̈ÊO^•xfl LÑ̈ã̈OÇ̈ÏiOK«∞‰õΩO\Ï~°∞.
PiúHõ bA`À áÈe¿ãÎ WO^Œ∞Ö’ K≥e¡OK«=Åã≤# J^≥Ì Z‰õΩ¯=QÍ LO_»∞#∞.  Pã≤÷ "å_»HõOÖ’ ÖË#Ñ¨C_»∞ HõeˆQ Hõ+¨ì#ëêìÅ‰õΩ, Pã≤÷ x~°fiÇ¨Ï}Ï
=ºÜ«∂xfl Öˇ™êûˆ~ ÉèíiOKåe.  ™ê^è•~°} Y~°∞ÛÅ#∞ Öˇã‘û Éèíi™êÎ_»∞.

3.  =¸Å^èŒ# bA :  ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`åÎÅÖ’ ÃÑ@∞ì|_»∞ÅHõ=ã¨~°=∞ÜÕ∞º Pã¨∞ÎÅ∞ W`«~° Ñ¨iHõ~åÅ‰õΩ D `«~°Ç¨ bA LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»∞#∞.
WÖÏ bAH˜KÕÛ Pã¨∞÷Å qÅ∞= HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞ÅÖ’ LO_ç b*òHÍÅ=Ú 10 ã¨OIIÅ =~°‰õΩ qã¨ÎiOK«|_ç Ü«ÚO_»∞#∞.  WÖÏO\˜ ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’
Öˇ™êû~ü Pã≤÷ H˘#∞QÀÅ∞ qÅ∞=Ö’ ã¨QÆ=Ú "≥Ú`åÎxH˜ `«QÆæ‰õΩO_® q„ˆH`«‰õΩ K≥e¡™êÎ_»∞.  q∞ye# "≥Ú`«ÎO K≥e¡OÑ¨Ù#‰õΩ H˘O`« QÆ_»∞q=fi@O
[~°∞QÆ∞#∞.  WO`ÕHÍHõ Pã≤Î H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞, ÖËHõ Öˇ™êû~ü‰õΩ J^≥Ì^•~°∞#∞O_ç J^≥Ì#∞ =ã¨∂Å∞ KÕã¨∞‰õΩ<Õ Ç¨Ï‰õΩ¯ ÅaèOK«∞#∞.  H˘xfl
ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ J^≥Ì^•~°∞ HÀ#∞QÀÅ∞ qÅ∞=Ö’ K≥e¡OK«=Åã≤# q∞ye# ÉèÏQÍxfl `å#∞ K≥e¡OK«=Åã≤# b*ò "Õ∞~°‰õΩ q„ˆH`«‰õΩ K≥e¡OK«@=Ú
[~°∞QÆ∞#∞.  D bA q+¨Ü«∞OÖ’  ™ê^è•~°}  x~°fiÇ¨Ï}Ï Y~°∞ÛÅ∞, cè=∂ =∞iÜ«Ú Ñ¨#∞flÅ#∞ Öˇã‘û K≥e¡™êÎ_»∞.  D ̀ «~°Ç¨ bAÅ#∞ Ô~·ÖËfi
HõOÃÑhÅ∞, ÉÁQÆ∞æQÆ#∞ÅÖ’ "å_Õ Ü«∞O„`« Ñ¨iHõ~åÅ∞, q^Œ∞ºK«ÛùH˜Îx L`«ÊuÎ KÕ¿ã Ü«∞O„`åÅ∞, <ÒHõÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’
LÑ¨Ü≥∂y™êÎ~°∞.

4.  J=∞‡Hõ=Ú =∞iÜ«Ú uiy bA‰õΩ fã≤HÀ=@=Ú :  D ̀ «~°Ç¨ bAÖ’ Pã≤÷x Ñ¨ÓiÎQÍ Öˇ™êû~ü‰õΩ q„Hõ~ÚOK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  H˘xfl
ã¨O^èŒ~åƒÅÖ’ Öˇ™êû~ü‰õΩ Pã≤÷x ã¨=∞‰õÄiÛ ÃÑ@ì@=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  WÖÏ ã¨=∞‰õÄiÛ# Pã≤÷x ã¨=∞‰õÄiÛ# "åˆ~ Öˇ™êû~ü#∞O_ç b*ò
XÑ¨ÊO^ŒOÃÑ· xs‚`« "≥Ú`«Î=ÚÖ’ b*ò#∞ K≥e¡OKÕ Ñ¨^ŒúuÃÑ· b*ò‰õΩ fã≤HÀ=@O [~°∞QÆ∞#∞.  Pã≤÷ x~°fiÇ¨Ï}Ï Y~°∞Û, Ñ¨#∞flÅ∞, cè=∂ Y~°∞ÛÅ#∞
J^≥Ì^•~°∞ Éèíi™êÎ_»∞.  HÍ~åºÅÜ«∞ Éèí=<åÅ∞, áêi„âßq∞Hõ Éèí=<åÅ∞, ëêÑ≤OQ∑ ̂HO„^•ÅÖ’ D `«~°Ç¨ bA J=∞Å∞Ö’ LO_»∞#∞.

5.  ã‘=∂O`«~° bA :  Öˇ™êû~ü =∞iÜ«Ú Öˇã‘ûÅ∞ Ô~O_»∞ ^ÕâßÅÖ’ L#flÑ¨C_»∞ "åi=∞^èŒº U~°Ê_ç# bA#∞ ã‘=∂O`«~° bA Jx JO\Ï~°∞.
D `«~°Ç¨ bA ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ JO`«QÍ J=∞Å∞Ö’ ÖË^Œ∞.

blOQ∑ =Å¡ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ :

i.  ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`åÎÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# Pã¨∞ÎÅ H˘#∞QÀÅ∞Ö’ x^èŒ∞Å∞ x~°∞Ñ¨Ü≥∂QÆOQÍ Ñ¨_çLO_»‰õΩO_® blOQ∑ ã¨Ç¨Ü«∞Ñ¨_»∞#∞.

ii.   blOQ∑ Ñ¨^ŒúuÖ’ j„Ñ¶¨∞QÆux Ñ¨~°Ñ¨ux ã¨OáêkOK«=K«∞Û#∞.

iii.  =∂~°∞`«∞#fl J=ã¨~åÅHõ#∞QÆ∞}OQÍ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Pã¨∞÷Å#∞ =∂„`«"Õ∞ bA‰õΩ fã¨∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊"Õ∞~°Ê_»∞#∞.

iv.   Pã¨∞÷Å∞ =$^è•Ñ¨_ç LO_»@O =Å# =KÕÛ #+¨ì=Ú#∞O_ç Ñ¨iÇ¨~åxfl á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.

v.  Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞#fl  ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ÉèÏs ÃÑ@∞ì|_»∞Å W|ƒOk ÖË‰õΩO_® KÕÜ«Ú#∞.

vi.  Pã≤÷ H˘#∞QÀÅ∞Ö’ =KÕÛ W|ƒO^Œ∞Å#∞Oz, "≥∂™êÅ#∞O_ç |Ü«∞@Ñ¨_»=K«∞Û#∞.

blOQ∑Ö’x ã¨=∞ã¨ºÅ∞ :

i. Éèíq+¨º`«∞ÎÖ’ LÑ¨Ü≥∂QÆ=ÚÖ’H˜ =KÕÛ „áê*ˇ‰õΩìÅ q+¨Ü«∞OÖ’ blOQ∑ ^•fi~å q`«Î ™œHõ~åºxfl á⁄O^Œ@=Ú ™ê^èŒºÑ¨_»^Œ∞.  nxH˜
HÍ~°}=Ú „áê*ˇ‰õΩìÅ =Å# "≥O@<Õ P^•Ü«∞=Ú ~å^Œ∞ HÍ|\˜ì J^≥Ì K≥e¡OK«@=Ú ™ê^èŒºÑ¨_»^Œ∞.

ii. Pã¨∞÷Å H˘#∞QÀÅ∞Ö’ ÅaèOKÕ ~å~ÚfÅ∞ ÅaèOK«=Ù.

iii. b*ò HÍÅ=ÚÖ’ ã≤÷~åã¨∞÷Å qÅ∞=Ö’ =zÛ# ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ =Å# ã¨O„Hõq∞OKÕ =¸Å^èŒ# ÖÏÉèÏÅ#∞ á⁄O^ŒÖË=Ú.

iv. Ñ¨~°Ñ¨u q`«Î ™œHõ~°º=Ú`À áÈe¿ãÎ b*ò q`«Î ™œHõ~°º=Ú Ü≥ÚHõ¯ =ºÜ«∞=Ú JkèHõ=ÚQÍ LO_»∞#∞.

v. XÑ¨ÊO^•xfl =∞^èŒºÖ’ ~°^Œ∞ÌÑ¨~°K«∞H˘O>Ë J^≥Ì^•~°∞ ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`«Î=ÚÖ’ #+¨ìÑ¨iÇ¨~åxfl K≥e¡OK«=Åã≤ Ü«ÚO_»∞#∞.
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vi. Öˇã‘û bA#∞ ã¨„Hõ=∞OQÍ K≥e¡OK«HõáÈ`Õ Öˇ™êû~ü #+¨ìáÈ`å_»∞.

vii. b*ò XÑ̈ÊO^•Å#∞  xÜ«∞O„uOK«\ÏxH̃ „Ñ̈ Õ̀ºHõ K«\ÏìÅ∞ ÖËHõáÈ=@O =Å# Ö̌™êû~ü, Ö̌ã‘ûÅ=∞ è̂Œº =KÕÛ ã̈=∞ã̈ºÅ#∞ Ñ̈i+̈¯iOK«@=Ú
Hõ+¨ì=∞=Ù`«∞Ok.

ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ WÑ¨C_çÑ¨C_Õ blOQ∑ "åºáê~°=Ú Jaè=$kú K≥O^Œ∞`«∞Ok.  J~Ú`Õ "åºáê~°OÑ¨@¡ ã¨Ô~·# J=QÍÇ¨Ï#, Kåe#O`«
Pi÷Hõ™È÷=∞`« ÖËHõáÈ=@O=Å# blOQ∑ HõOÃÑhÅ∞ H˘xfl J"åOKè«hÜ«∞"≥∞ÿ# K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨_»∞`«∞<åfl~°∞.  WO^Œ∞Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ#q "åã¨Î= bA
HÍÅÑ̈iq∞uH̃, XÑ̈ÊO Œ̂OÖ’ L#fl bAHÍÅ Ñ̈iq∞uH̃ =∞ è̂Œº ̀ Õ_®Å∞O_»@=Ú, ̀ «‰õΩ¯= qÅ∞=‰õΩQÍh, Z‰õΩ¯= qÅ∞=‰õΩQÍh bA XÑ̈ÊO^•xfl
U~åÊ@∞ KÕã¨∞H˘#@=Ú.   WÖÏO\˜ K«~°ºÅ∞ blOQ∑ ÃÑ¶·<å<£û‰õΩ K≥_»¤ ¿Ñ~°∞#∞ `≥ã¨∞Î#flq.  #~°ã≤OÇ¨ÏO Hõq∞\© ‰õÄ_® bA ÃÑ¶·<å<£û
„áê^è•#º`«#∞ QÆ∞iÎOz D q^è•<åxfl „H˜Ok K«~°ºÅ ^•fi~å „Hõ=∞|núHõiOz Jaè=$kú Ñ¨~°K«=Öˇ#x ã¨∂zOz#k.

a)   giH˜ Hõhã¨ =¸Å^èŒ<å=â◊ºHõ`«#∞ xˆ~útOKåe.

b)   blOQ∑ "åºáê~åxfl x~°fiÇ≤ÏOKÕ@Ñ¨C_»∞ ã¨Ê+¨ì"≥∞ÿ# Ñ¨^Œú`«∞Å#∞ áê\˜OKåe.

c)   UH©Hõ$`«"≥∞ÿ# XHõ Ñ¨~°º"ÕHõΔ} J^è•i\©H˜ xs‚`« HÍÅ=º=kèÖ’ =º=Ç¨~° x"ÕkHõÅ#∞ Ñ¨OÑ≤OKåe.

12.5  J^≥Ì – H˘#∞QÀÅ∞ Ñ¨^Œúu (Hire - Purchasing)  :

áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ, W`«~° "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å‰õΩ n~°…HÍÅ q`«Î ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞@OÖ’ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’ L#fl =∞~˘Hõ Ñ¨^Œúu
J^≥Ì – H˘#∞QÀÅ∞ Ñ¨^Œúu.  D Ñ¨^ŒúuÖ’ ÉèÏs Ü«∞O„`« Ñ¨iHõ~åÅ#∞, J^≥Ì H˘#∞QÀÅ∞  "å~Ú^•Å Ñ¨^ŒúuÖ’ H˘#∞QÀÅ∞ ^èŒ~°#∞ K≥e¡OKÕ
„áêuÑ̈kHõÃÑ· ã̈=∞‰õÄ~°∞Û‰õΩ<Õ J=HÍâßxfl HõÅ∞QÆ*ËÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  D Ñ̈ Œ̂úuÖ’ q„̂H «̀ =ã̈∞Î=ÙÅ LÑ̈Ü≥∂y`å ™êfinè<åxfl H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞‰õΩ
|kb KÕ™êÎ_»∞.  WÖÏO\˜ K«~°º=Å# H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞‰õΩ Pã≤÷x LÑ¨Ü≥∂yOK«∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊=Ú HõÅ∞QÆ∞#∞.  Pã≤÷ qÅ∞=, ̂ •xÃÑ· =_ô¤x xs‚`«
"å~Ú^•ÅÖ’ K≥e¡OKÕ q^èŒOQÍ qã¨ÎiOK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  z=i "å~Ú^• K≥e¡Oz# `«~°∞"å`« =∂„`«"Õ∞ Pã≤÷ Ü«∂[=∂#º=Ú
H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞‰õΩ |kb JQÆ∞#∞.  JÖÏ z=i "å~Ú^•=~°‰õΩ Pã≤÷ Ü«∂[=∂#º=Ú q„ˆH`« =^ŒÌ<Õ LO_»∞#∞.  U^≥·<å HÍ~°}ÏÅ =Å# H˘xfl
"å~Ú^•Å∞ K≥e¡Oz# ̀ «~°∞"å`« H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞ q∞ye# "å~Ú^•Å#∞ K≥e¡OK«HõáÈ`Õ JO`«=~°‰õΩ K≥e¡Oz# "å~Ú^• "≥Ú`åÎÅ#∞ Pã≤÷x
LÑ¨Ü≥∂yOK«∞H˘#flO^Œ∞‰õΩ J^≥ÌQÍ ÉèÏq™êÎ_»∞.  q„ˆH`« Pã≤Îx uiy ™êfinè#Ñ¨~°K«∞H˘O\Ï_»∞.  D q^èŒOQÍ P=º=Ç¨~°=Ú J~Ú`Õ
H˘#∞QÀÅ∞ =º=Ç¨~°OQÍ =ÚQÆ∞ã¨∞ÎOk,  ÖËHõáÈ`Õ J^≥Ì XÑ¨ÊO^ŒOQÍ Ñ¨i}q∞ã¨∞ÎOk.  D HÍ~°}Ï# D =º=Ç¨~åxfl J^≥Ì – H˘#∞QÀÅ∞
=º=Ç¨~°OQÍ ÉèÏq™êÎ~°∞.  D XÑ¨ÊO^ŒOÖ’x H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞ Ñ¨#∞fl ÉÏ^èŒº`«Å#∞ x~°‚~ÚOKÕ@Ñ¨C_»∞ Pã≤÷ÃÑ· ̀ «~°∞QÆ∞^ŒÅ#∞, "å~Ú^•ÅÖ’
K≥e¡Oz# =_ô¤ "≥Ú`åÎxfl `«yæOÑ¨ÙQÍ K«∂Ñ≤OK«∞H˘#=K«∞Û#∞.  W^Õ b[OQ∑ XÑ¨ÊO^Œ=ÚÖ’ `«~°∞QÆ∞^ŒÅ#∞ Öˇ™êû~ü ÔH¡~Ú"£∞ KÕ™êÎ_»∞.  b*ò
"≥Ú`åÎxfl Öˇã‘û Y~°∞ÛÅ∞QÍ ÔH¡Â"£∞ KÕ™êÎ_»∞.  J^≥Ì H˘#∞QÀÅ∞ XÑ¨ÊO^ŒOÖ’ "å~Ú^•HÍÅO Ñ¨Ó~°Î~Ú# `«~°∞"å`« Pã≤÷ MÏ`åÖ’ xÅ∞= L#fl
qÅ∞= H˘#∞QÀÅ∞^•~°∞‰õΩ K≥O^Œ∞#∞.  WÖÏ L#fl qÅ∞=#∞ P^•Ü«∞OQÍ ÉèÏqOK«_»O [~°∞QÆ∞#∞.

J^≥Ì H˘#∞QÀÅ∞ Ñ¨^Œúu J<Õ q`«Î¿ã=Å HÍ~°}OQÍ Ju `«‰õΩ¯= "å~Ú^• "≥Ú`«Î=Ú`À, H˘xfl™ê~°∞¡ H˘O`« `«HõΔ} K≥e¡OÑ¨Ù
"≥Ú «̀Î=Ú`À Pã≤÷x ã̈=Úáêi̊OK«∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊=Ú U~°Ê_»∞#∞.  Ju ̀ «‰õΩ¯= ÃÑ@∞ì|_ç̀ À "åºáê~åxfl „áê~°OaèOKÕ z#fl z#fl "åºáê~°ã̈∞ÎÅ‰õΩ
D Ñ¨^Œúu q∞H˜¯e „Ñ¨Ü≥∂[#HÍiQÍ LO_»∞#∞.  J~Ú`Õ "å~Ú^• HÍÖÏÅ∞ Ñ¨Ó~°ÎÜÕ∞º=~°‰õΩ =º=Ç¨~°=Ú ™êÑ¶‘QÍ H˘#™êy`Õ ZÖÏO\˜
~Ú|ƒOk LO_»^Œ∞ HÍh =∞^èŒºÖ’ XÑ¨ÊO^•xfl ~°^Œ∞Ì Ñ¨~°K«=Åã≤=¿ãÎ J<ÕHõ ~Ú|ƒO^Œ∞Å∞ ̀ «ÅÜ≥∞`«∞Î#∞.  J^≥Ì – H˘#∞QÀÅ∞ =º=Ç¨~åÅ#∞
„Hõ=∞|nÌHõiOK«\ÏxH˜ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# K«\ÏìÅ∞ ÖËHõáÈ~Ú#Ñ¨Ê\˜H©, D =º=Ç¨~åÅ∞ ™ê^è•~°} HÍO„\Ï‰õΩì K«@ì=Ú Ñ¨ikèÖ’xH˜ =K«∞Û#∞.

12.6  á¶êHõìiOQ∑ (Factoring)  :

"åºáê~°Ñ¨Ù @~Àfl=~°∞Ö’ JkèHõâß`«=Ú J~°∞=Ù – =º=Ç¨~åÅ∞O_»∞#∞.  J~°∞=Ù =º=Ç¨~åÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# ÉÏH©Å#∞ =ã¨∂Å∞
KÕã¨∞H˘#@=Ú z#fl, =∞^èŒº `«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ XHõ ÃÑ^ŒÌ ã¨=∞ã¨ºQÍ `«Ü«∂~°QÆ∞K«∞#flq.  ÉÏH©Å∞ =ã¨∂Å∞ HÍHõáÈ=@O =Å# "åºáê~°Ñ¨Ù
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@~Àfl=~°∞ `«QÆ∞æ#∞.  KåÖÏ ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ ÉèÏs ã¨Oã¨÷Å∞ `«=∞ Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨~°‰õΩÅ#∞ z#fl `«~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å#∞O_ç H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«Ú#∞.
WÖÏO\˜ H˘#∞QÀà◊§‰õΩ ã¨O|OkèOz# "≥Ú`åÎÅ#∞ K≥e¡OK«@=ÚÖ’ ÃÑ^ŒÌ ã¨Oã¨÷Å∞ PÅã¨ºO KÕ¿ãÎ ^•x „Ñ¨ÉèÏ==Ú z#fl ã¨Oã¨÷Å ÖÏÉèÏÅÃÑ·
LO_»∞#∞.  WÖÏO\˜ Ñ¨iã≤÷u H˘O`«HÍÖÏxH˜ áêi„âßq∞Hõ ~°∞QÆ‡`«‰õΩ ̂ •ifÜ«Ú#∞.  WÖÏO\˜ Ñ¨iã≤÷u ~å‰õΩO_® K«∂¿ã ã¨Oã¨÷Å#∞ á¶êHõìiOQ∑
ã¨Oã¨÷Å∞QÍ K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.

á¶êHõì~ü J<Õ =∂@‰õΩ U*ˇO@∞ Jx J~°÷=Ú#flk.  qq^èŒ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ~å=Åã≤# ÉÏH©Å =ã¨∂Å∞ ÉÏ^èŒº`«#∞ KÕÑ¨>Ëì"åix ÖËHõ
~å=Åã≤# ÉÏH©Å#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕ¿ã "åix á¶êHõì~°∞¡QÍ Ñ¨iQÆ}˜™êÎ~°∞.  ™ê^è•~°}OQÍ cè=∂HõOÃÑhÅ∞, „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞, "å}˜[º
ÉÏºO‰õΩÅ∞ á¶êHõìiOQ∑ "åºáê~åxfl x~°fiÇ≤ÏOK«∞#∞.  WÖÏ á¶êHõìiOQ∑ "åºáê~åxfl  KÕ¿ã ã¨Oã¨÷Å∞ "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å ~å=Åã≤# ÉÏH©Å#∞
H˘#∞QÀÅ∞ KÕã≤ JO^Œ∞Ö’ 80% "≥Ú`åÎxfl "≥O@<Õ, q∞ye# 20% "≥Ú`åÎxfl |∞∞}ÏÅ∞ =ã¨∂Öˇ·# ̀ «~°∞"å`« K≥e¡OK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  WÖÏ
ÉÏH©Å#∞ =ã¨∂Å∞ KÕã≤ ÃÑ\˜ì#O^Œ∞‰õΩ á¶êHõì~°∞¡ H˘O`« Ñ¶‘A#∞ =ã¨∂Å∞ KÕ™êÎ~°∞.  á¶êHõì~°∞¡ ~å=Åã≤# ÉÏH©Å#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ P
ÉÏH©ÅHõ#∞|O^èŒOQÍ L#fl Jxfl Ñ¨~°Ñ¨u iã¨∞¯Å#∞ ã‘fiHõiOK«∞#∞.  á¶êHõì~°¡#∞ XHõ ~°HõOQÍ _≥Öò„ˆH_»~ü U*ˇO@∞¡QÍ =º=Ç¨ÏiOK«=K«∞Û#∞.
á¶êHõìiOQ∑ J<Õ =º=ã¨÷ "≥Ú@ì"≥Ú^Œ@QÍ =G Ñ¨i„â◊=∞`À „áê~°OaèOK«|_ç#k.

á¶êHõìiOQ∑ XÑ¨ÊO^Œ=ÚÖ’x +¨~°`«∞Å∞ :

i. ã¨Oã¨÷ "≥Ú`«ÎO ÉÏH©ÅÖ’ `«#‰õΩ P"≥∂^ŒÜ≥∂QÆº"≥∞ÿ# ÉÏH©Å#∞ á¶êHõì~°∞¡ Z#∞flH˘O\Ï~°∞.

ii. ~å=Åã≤# ÉÏH©Å∞ =ã¨∂Å∞ HÍ#Ñ¨C_»∞ P #ëêìxfl Z=~°∞ Éèíi™êÎ~°#flk XÑ¨ÊO^ŒOÖ’ ã¨Ê+¨ìO KÕÜ«∞=Öˇ#∞.

iii. á¶êHõì~°∞¡ `«=∞ MÏ`å^•~°∞Å ¿Ñi@ „Ñ¨`ÕºHõ"≥∞ÿ# MÏ`åÅ#∞ U~åÊ@∞KÕ™êÎ~°∞.  XHõ MÏ`å^•~°∞‰õΩ ã¨O|OkèOz# ÉÏH©Å∞ =ã¨∂Å∞
HÍQÍ<Õ P MÏ`åÖ’ [=∞ KÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.  WÖÏ [=∞ KÕã≤# "≥Ú`åÎÅ#∞ P MÏ`å^•~°∞_»∞ ZÑ¨C_≥·<å fã≤H˘#=K«∞Û#∞.  P
MÏ`åÖ’x xÅfiÃÑ· xs‚`« ˆ~@∞ „Ñ¨HÍ~°=Ú =_ô¤x ‰õÄ_®  Pi˚OK«=K«∞Û#∞.

iv. á¶êHõìiOQ∑ ÉÏ è̂Œº «̀#∞ xs‚̀ «HÍÅÑ̈iq∞uH̃ =∂„ «̀"Õ∞ fã≤H˘#@O [~°∞QÆ∞#∞.  D HÍÅÑ̈iq∞u =Úy¿ã Ö’Ñ̈Å ã̈Oã̈÷‰õΩ K≥e¡OK«=Åã≤#
"≥Ú`åÎxfl á¶êHõì~ü K≥e¡OKåe.

v. WOHÍ =ã¨∂Å∞HÍx ÉÏH©Å∞O_ç HÍÅÑ¨iq∞u Ñ¨Ó~°Î~Ú#Ñ¨Ù_»∞  P ~å=Åã≤# ÉÏH©Å H˘~°‰õΩ á¶êHõì~°∞ ã¨Oã¨÷‰õΩ |∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞
KÕ™êÎ_»∞.  WÖÏ =∞OE~°∞ KÕã≤# |∞∞}ÏÅÃÑ· á¶êHõì~°∞ H˘O`« =_ô¤x ‰õÄ_® =ã¨∂Å∞ KÕÜ«Ú#∞.

vi. á¶êHõì~°∞‰õΩ K≥e¡OK«=Åã≤# Ñ¶‘A ÖËHõ Hõg∞+¨<£#∞ =ÚO^Œ∞QÍ x~°‚~ÚOK«=Åã≤ Ü«Ú#flk.

á¶êHõì~ü q^èŒ∞Å∞ :  á¶êHõì~ü q^èŒ∞Å∞ HÍO„\Ï‰õΩì Ñ¨Ó~°fiHõ"≥∞ÿ#Ñ¨Ê\˜H©, ã¨~°fi™ê^è•~°}OQÍ á¶êHõì~ü „H˜Ok q^èŒ∞Å#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞ÎO\Ï_»∞†

i. |∞∞}ÏÅ#∞ =ã¨∂Å∞ KÕã≤ ÃÑ@ì@=Ú ÖËHõ |∞∞}ÏÅ#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«∞@=Ú

ii. "åºáê~°ã¨∞÷xH˜ K≥Ok# J=∞‡HÍÅ Öˇ_»˚~°∞#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ_»∞

iii. "åºáê~°ã¨∞÷x Ñ¨~°Ñ¨uH˜ ã¨O|OkèOz# #+¨ìÉèíÜ«∂xfl Éèíi™êÎ_»∞.

iv. =ã¨∂Å∞ HÍ=Åã≤# ÉÏH©Å Ç¨g∞ÃÑ· |∞∞} ã¨Ç¨Ü«∂#flO^Œ*Ë™êÎ_»∞.

v. "åºáê~° q+¨Ü«∂Å∞ =∞iÜ«Ú ã¨Oã¨÷ x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨O|OkèOz# J<ÕHõ q+¨Ü«∂ÅÃÑ· ã¨ÅÇ¨Åx™êÎ_»∞.

á¶êHõìiOQ∑ – ~°HÍÅ∞ :

á¶êHõì~°∞¡ x~°fiÇ≤ÏOKÕ ÉÏ^èŒº`å ã¨fiÉèÏ"åxfl|\˜ì á¶êHõì~°¡#∞ =sæHõiOK«=K«∞Û#∞.  Ñ¨ÓiÎ á¶êHõìiOQ∑ – nxx Ñ¨~°º=™ê# x~å^Œ~°} ÖËx
á¶êHõìiOQ∑ Jx‰õÄ_® JO\Ï~°∞.  J#QÍ HÍÅÑ¨iq∞u  Ñ¨Ó~°Î~Ú# `«~°∞"å`« ‰õÄ_® ÉÏH©Å∞ =ã¨∂Å∞ HÍHõáÈ`Õ "å\˜=Å# =zÛ# #ëêìxfl
á¶êHõìˆ~¡ ÉèíiOKåe.
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Ñ¨~°º=™ê# x~å^Œ~°} L#fl á¶êHõìiOQ∑ – D Ñ¨^ŒúuÖ’ xs‚`« HÍÅ Ñ¨iq∞u Ö’Ñ¨Å ÉÏH©Å∞ =ã¨∂Å∞ HÍHõáÈ`Õ JÖÏO\˜ ÉÏH©Å∞
uiy ã¨Oã¨÷ˆH |kb JQÆ∞#∞.  JÖÏHÍHõ g\˜ ÉÏ^èŒº`«#∞ ‰õÄ_® á¶êHõì~ü fã¨∞HÀ"åÅO>Ë J^Œ#Ñ¨Ù Kås˚Å#∞ K≥e¡OK«=Åã≤ Ü«ÚO_»∞#∞.

Ñ¨iq∞`« á¶êHõìiOQ∑ – D Ñ¨^ŒúuÖ’ á¶êHõì~ü, ã¨Oã¨÷‰õΩ K≥Ok# H˘xfl ÉÏH©Å#∞ =∂„`«"Õ∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞\ÏxH˜ XÑ¨C‰õΩO\Ï_»∞.  D
ÉÏH©Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# "≥Ú`åÎxfl "≥O@<Õ ã¨Oã¨÷‰õΩ K≥e¡™êÎ_»∞.

HÍÅÑ¨iq∞u Hõey# á¶êHõìiOQ∑ – D Ñ¨^ŒúuÖ’ ÉÏH©Å∞ =ã¨∂Å∞ J~Ú#Ñ¨C_»∞ =∂„`«"Õ∞ ã¨Oã¨÷‰õΩ "≥Ú`åÎxfl K≥e¡OK«@=Ú
[~°∞QÆ∞#∞.  nxx =ã¨∂Å∞ á¶êHõìiOQ∑ Jx‰õÄ_® JO\Ï~°∞.

<À\˜ÃÑ¶·_£ á¶êHõìiOQ∑ – ã¨Oã¨÷ Pi÷Hõ Ñ¨iã≤÷u ã¨„Hõ=∞OQÍ ÖË#Ñ¨C_»∞ á¶êHõìiOQ∑ ã¨Oã¨÷ ˆH=Å=Ú |∞∞}ÏÅ =ã¨∂Å∞ ÉÏ^èŒº`«#∞
=∂„`«"Õ∞ ã‘fiHõiOK«∞#∞.  |∞∞}ÏÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# #+¨ìÉèíÜ«∂xfl á¶êHõì~ü ÉèíiOK«_»∞.

U*ˇhû á¶êHõìiOQ∑ – D Ñ¨^ŒúuÖ’ ã¨Oã¨÷, á¶êHõì~°∞¡ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ `«=∞=∞^èŒº qÉèílOK«∞H˘O\Ï~°∞.  J=∞‡HÍÅ Öˇ_»˚~°¡ x~°fiÇ¨Ï},
~°∞}ÏÅ =ã̈∂Å∞ ã̈Oã̈÷ ÉÏ è̂Œº «̀Å∞QÍ#∞, ã̈Oã̈÷Hõ=ã̈~°"≥∞ÿ# Pi÷Hõ ã̈Ç̈Ü«∂xfl KÕÜ«∞@=Ú #+̈ìÉèíÜ«∂xfl JOwHõiOK«@=∞<Õq á¶êHõì~°¡ ÉÏ è̂Œº «̀QÍ
LO_»∞#∞.

á¶êHõìiOQ∑ =Å# „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ :

i. ã¨Oã¨÷ á¶êHõìiOQ∑ HÍ~°}OQÍ ~å=Åã≤# MÏ`åÅÃÑ· „â◊^Œú K«∂Ñ¨‰õΩO_® L`«ÊuÎ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÃÑ· `«=∞ â◊H˜Î ™ê=∞~å÷ºÅ#∞
qxÜ≥∂yOK«∞H˘#=K«∞Û#∞.  ÉÏH©Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# "≥Ú`åÎxfl á¶êHõì~°∞¡ K≥e¡™êÎ~°∞.  HÍ|\ì̃ ã¨Oã÷̈ @~Àfl=~°∞ÃÑ· ̂ Œ$+≤ìx xÅ∞Ñ¨=K«∞Û#∞.

ii. á¶êHõì~°∞¡ ÉÏH©Å#∞ qâı¡+≤Oz ÉÏH©Å ã̈fiÉèÏ"åxfl q=i™êÎ~°∞.  nx=Å# ̀ «=∞ ã̈Oã̈÷ ̀ «# J~°∞=Ù =º=Ç̈~åÅ#∞ „Hõ=∞| Œ̂úO KÕã̈∞H˘#=K«∞Û#∞.

iii. á¶êHõì~°∞¡ J=∞‡HÍÅ Öˇ_»˚~°∞¡ ‰õÄ_® x~°fiÇ≤Ï™êÎ~°∞.

iv. á¶êHõìiOQ∑ ã¨Oã¨÷Å ã¨OYº ÃÑiy# HÍ~°}OQÍ á¶êHõì~°∞ =ºÜ«∞O `«‰õΩ¯=QÍ LO_Õ J=HÍâ◊=Ú#flk.

á¶êHõìiOQ∑ Ö’áêÅ∞ :

i.  á¶êHõìiOQ∑ =ºÜ«∞=Ú ã¨Oã¨÷ |ÅÇ‘Ï#`«‰õΩ zÇ¨Ïfl=Ú

ii.  Ç¨g∞ÖËx ~°∞}ÏÅ#∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞\ÏxHõÜÕ∞º Y~°∞Û Hõ#fl á¶êHõìiOQ∑ Y~°∞Û JkèHõ=ÚQÍ#∞O_»∞#∞.

iii.  ÉÏH©Å#∞ á¶êHõìiOQ∑ KÕÜ«∞@=∞O>Ë ã¨Oã¨÷ Éèíq+¨º`«∞Î#∞ `åHõ@∞ì ÃÑ@ì@=ÚÖÏO\˜^Õ#x H˘O`«=∞Ok Jaè„áêÜ«∞=Ú.

ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ á¶êHõìiOQ∑ :

ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú á¶êHõìiOQ∑ J=ã¨~åxfl QÆ∞iÎOz á¶êHõìiOQ∑‰õΩ ã¨O|OkèOz# ã¨=∞„QÆ x"ÕkHõ#∞ JOkOK«=Åã≤#kQÍ 1985 Ö’
SBI  =∂r _≥·Ô~HõìÔ~·# C.S.  HõÖÏº} ã¨∞O^Œ~°O J^èŒºHõΔ`«# XHõ HõOÃÑhx U~åÊ@∞KÕÜ«∞@O [iy#k. D Hõq∞\© ã¨∂K«#Å "Õ∞~°‰õΩ 1990
Ö’ ÉÏºOH˜OQ∑ „Hõ=∞|núHõ~°} K«\Ïìxfl ã¨=iOK«@=Ú [iy#k.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ "≥Ú^Œ\˜ á¶êHõìiOQ∑ ã¨Oã¨÷#∞ z#fl Ñ¨i„â◊=∞Å Jaè=$kú
ÉÏºO‰õΩ (Small Industries Development Bank of India - SIDBI),  Ü«¸xÜ«∞<£ ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂, ¿ãì\ò ÉÏºOH± PÑ¶π
™œ~åR, ¿ãì\ò ÉÏºOH± PÑ¶π WO_À~üÅ`À HõÅã≤ ¿ãì\ò ÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ 1991Ö’ ¿ãì\òÉÏºOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂ á¶êHõìiOQ∑ JO_£
Hõ=∞i¬Ü«∞Öò ã¨sfiÃããπ#∞ 25 HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å =¸Å^èŒ#O`À „áê~°OaèOK«@O [iy#k.  á¶êHõìiOQ∑ ¿ã=Å „áê^è•#º`« ^Œ$ëêìº WOHÍ J<ÕHõ
ã¨Oã¨÷Å∞ á¶êHõìiOQ∑ ¿ã=Å#∞ KÕÑ¨@ì\ÏxH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# "å`å=~°}Ïxfl HõeÊOK«=Åã≤# P=â◊ºHõ`« ZO`≥·<å L#flk.
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12.7  _ç™œ¯O\˜OQ∑ (Discounting )  :

"åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# =~°ÎHõÑ¨Ù aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞H˘x P "≥Ú`åÎxfl MÏ`å^•~°∞x MÏ`å‰õΩ „ÔH_ç\ò KÕÜ«∞\Ïxfl
_ç™œ¯O\˜OQ∑QÍ Ñ¨iQÆ}˜™êÎ~°∞.  ÉÏºO‰õΩÅOkOKÕ J<ÕHõ ~°HÍÖˇ·# q`«Î¿ã=ÅÖ’ aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞H˘#@=∞<Õk XHõ\˜.  "åºáê~°ã¨∞ÎÅ∞
`«=∞ J~°∞=Ù =º=Ç¨~åÅ Ñ¨iëê¯~°OÖ’ ÉèÏQÆOQÍ |∞∞}„QÆã¨∞ÎxÃÑ· „"å¿ã aÅ∞¡Å#∞ `«=∞ @~Àfl=~°∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# #QÆ^Œ∞#∞ á⁄O^Œ\ÏxH˜
ÉÏºO‰õΩÅ=^ŒÌ _ç™œ¯O\ò KÕ™êÎ~°∞.  WÖÏO\˜ aÅ∞¡Å∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ LO_»=K«∞Û#∞.  Jq HÀ~°QÍ<Õ "≥Ú`åÎxfl K≥e¡OKÕ aÅ∞¡Å#∞
_ç=∂O_»∞ aÅ∞¡Åh, xs‚`« HÍÅ=º=kè `«~°∞"å`« "≥Ú`åÎxfl K≥e¡OKÕ aÅ∞¡Å#∞ HÍÅÑ¨iq∞u QÆÅ aÅ∞¡Åh JO\Ï~°∞.  WÖÏO\˜ aÅ∞¡Å#∞
ÉÏºO‰õΩÅ∞ UHõ "≥Ú`«ÎOQÍ H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«∞@OQÍx, _ç™œ¯O\ò KÕÜ«∞@O QÍh KÕ™êÎ~°∞.  `«HõΔ} K≥e¡OÑ¨Ù á⁄O^Õ aÅ∞¡Å‰õΩ ã¨O|OkèOz
ÉÏºO‰õΩ "≥Ú`åÎxfl MÏ`å^•~°∞ MÏ`å‰õΩ „ÔH_ç\ò KÕÜ«∞\Ïxfl aÅ∞¡Å H˘#∞QÀÅ∞QÍ#∞, xs‚`« HÍÅÑ¨iq∞u QÆÅ aÅ∞¡Å#∞ fã≤H˘#\Ïxfl
aÅ∞¡Å _ç™œ¯O\˜OQ∑ Jh JO\Ï~°∞.  aÅ∞¡Å _ç™œ¯O\˜OQ∑Ö’ H˘#∞QÀÅ∞Ö’ Hõ<åfl Z‰õΩ¯= =_ô¤x _ç™œ¯O\òQÍ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞#∞.

_ç™œ¯O\ò KÕã̈∞‰õΩ#fl aÅ∞¡Å‰õΩ ã̈O|OkèOz ÉÏºOHõ~°∞ P aÅ∞¡Å‰õΩ ã̈O|OkèOz# Ü«∞[=∂x J=Ù`å_®, HÍ_® J#fl q+̈Ü«∂xH̃
ã¨O|OkèOz =∞^èŒº„Ñ¨^Õâò ÃÇ·Ï HÀ~°∞ì WzÛ# f~°∞Ê#∞ „áê=∂}˜HõOQÍ fã¨∞HÀ"åe.  XHõ MÏ`å^•~°∞#∞O_ç ZO_®~üû"≥∞O\ò á⁄Ok ^•xH˜
ã¨O|OkèOz# "≥Ú`åÎxH˜ ÉÏºOHõ~°∞ Ñ¨ÓiÎ „ÔH_ç\ò WzÛ LO>Ë ÉÏºOHõ~°∞#∞ HÍÅ„Hõ=∞ Ç¨ÏŸÅ¤~°∞QÍ ÉèÏqOKåe.

aÅ∞¡#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã≤H˘#@=Ú=Å# =K«∞Û „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ :

i. |∞∞}ÏÅ∞, J_®fi#∞ûÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞@OHõ<åfl aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞H˘#@=∞<Õ „Ñ¨„H˜Ü«∞#∞ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ"≥∞ÿ# „Ñ¨„H˜Ü«∞QÍ
ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.

ii. ÉÏºO‰õΩ x^èŒ∞Å‰õΩ ã¨OÑ¨Ó~°‚ Éèí„^Œ`« LO_»∞#∞

iii. xs‚`« HÍÖÏ#O`«~°=Ú aÅ∞¡Å "≥Ú`«Î=Ú `«Ñ¨Êxã¨iQÍ =ã¨∂Å∞ J=Ù`«∞Ok.  HÍ|\˜ì xÅfi L#fl aÅ∞¡Å#∞ #QÆ^Œ∞`À ã¨=∂#OQÍ
ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.

iv. _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞‰õΩ#fl aÅ∞¡ÅH˘~°‰õΩ K≥e¡Oz# "≥Ú`åÎxfl J=ã¨~°"≥∞ÿ`Õ D aÅ∞¡Å#∞ RBI  =^ŒÌ s _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞H˘#@O ^•fi~å
á⁄O Œ̂=K«∞Û#∞.

v. aÅ∞¡Å qÅ∞= ã≤÷~°OQÍ LO_»∞#∞ – ã≤÷~° K«~åã¨∞÷Å qÅ∞=Ö’ ÃÇÏK«∞Û`«QÆ∞æÅ∞ ~å=K«∞Û#∞ QÍh aÅ∞¡Å qÅ∞=Ö’ JÖÏO\˜ J=HÍâ◊=Ú
ÖË̂ Œ∞.

vi. aÖò _ç™œ¯O\˜OQ∑ =Å# ÉÏºO‰õΩÅ ÖÏÉèí^•Ü«∞Hõ`« ‰õÄ_® QÆ}hÜ«∞OQÍ ÃÑ~°∞QÆ∞#∞.

_ç™œ¯O\˜OQ∑Ö’ Ö’áêÅ∞ :

i. H˘xfl ~°HÍÅ aÅ∞¡Å#∞ _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞‰õΩ<Õ@Ñ¨C_»∞ ÉÏºOHõ~°∞¡ H˘xfl „Ñ¨`ÕºHõ *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã¨∞H˘#=Öˇ#∞.  =ÚYºOQÍ "≥∂\Ï~°∞
„\Ï<£ûáÈ~°∞ì ã¨iìÑ¶≤ÔH@¡ÃÑ· JÑ¨CeKÕÛ@Ñ¨C_»∞  Z‰õΩ¯= *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã≤H˘#=Öˇ#∞.

ii. Jxfl ~°HÍÅ aÅ∞¡Å‰õΩ s _ç™œ¯O\˜OQ∑ ™œHõ~°º=ÚO_»^Œ∞.

iii. aÖò _ç™œ¯O\˜OQ∑Ö’ =ÚYºOQÍ Ñ¨ijeOK«=Åã≤#k. Ç¨ïO_ô Hõ~°Î =∞iÜ«Ú Ç¨ïO_ô ã‘fiHõ~°Î Ü≥ÚHõ¯ Ñ¨~°Ñ¨ux.

ÉèÏ~°`« ^Õâ◊=ÚÖ’ aÖò _ç™œ¯O\˜OQ∑ :

q Õ̂âßÅÖ’ =∂kiQÍ ÉèÏ~°̀ «̂ Õâ◊OÖ’ aÖò _ç™œ¯O\̃OQ∑ q «̀Î¿ã= ã̈OÑ̈Ó~°‚ ™ê÷~ÚÖ’ Jaè=$kú K≥O Œ̂ÖË̂ Œ∞.  nxH̃ J<ÕHõ HÍ~°}ÏÅ∞#flq.
JO^Œ∞Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ#q  MÏ`å^•~°∞Å∞ aÖò _ç™œ¯O\˜OQ∑ Ñ¨^ŒúuHõ<åfl HÍº+π „ÔH_ç\ò Ñ¨^ŒúuÃÑ· "≥ÚQÆ∞æK«∂Ñ¨@=Ú.
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JkèHõ ˆ~@∞Ö’ L#fl ™êìOÑ¨Ù _»∂º\© ‰õÄ_® aÖò =∂Ô~¯\ò ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ‰õΩ XHõ J=~À^èŒOQÍ Ñ¨i}q∞Oz#k.

aÖò _ç™œ¯O\˜OQ∑Ö’ LO_Õ „Ñ¨`ÕºHõ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ ̂ Œ$ëêìº ̂ Œ¿ÇÏ*Ï ã¨ì_ô „QÆ∂Ñ¨Ù ‰õÄ_® aÖò =∂Ô~¯\ò#∞ Jaè=$kú KÕÜ«∞=Åã≤#kQÍ
ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤#k.  WO^Œ∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨Oã¨÷Å∞, Ü«∞O„`åOQÍxfl ‰õÄ_® ~°∂á⁄OkOK«=Åã≤# J=ã¨~åxfl ‰õÄ_® L^•…\˜Oz#k.

12.8  W`«~° q`«Î¿ã=Å∞ (Other Financing Services)  :

ÃÑ·# q=iOz# q`«Î¿ã=Å∞ HÍ‰õΩO_® áêi„âßq∞Hõ ã¨Oã¨÷Å q`«Î ™œHõ~°ºHõÅÊ#‰õΩ J<ÕHõ Ñ¨^Œú`«∞Å∞ J=∞Å∞Ö’ L#flq.  WO^Œ∞Ö’
H˘xfl Ñ¨^ŒÌ`«∞Å∞ „H˜Ok q^èŒ=ÚQÍ#∞O_»∞#∞.

"≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò (Venture Capital)  :  áêi„âßq∞Hõ ™êOˆHuHõ ~°OQÆ=ÚÖ’ =ã¨∞Î#fl =∂~°∞ÊÅ Ñ¶¨e`«OQÍ „H˘`«Î „H˘`«Î
„áê*ˇ‰õΩìÅ∞ "≥Å∞QÆ∞Ö’xH˜ =ã¨∞Î#flq.  WÖÏO\˜ „H˘`«Î „áê*ˇ‰õΩìÅ‰õΩ q`«Î ™œHõ~åºxfl HõeyOKÕ q^è•<å<Õfl "≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò Jx JO\Ï~°∞.
™ê^è•~°}OQÍ WÖÏO\˜ „áê*ˇ‰õΩìÅ#∞ =∂Ô~¯\’¡ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì@OÖ’ H˘xfl ~Ú|ƒO^Œ∞Å∞#flÑ¨Ê\˜H© WÖÏO\˜ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ ÖÏÉèÏÅ =∂i˚<£
KåÖÏ Z‰õΩ¯=QÍ LO@∞Ok.  D ÖÏÉèÏÅHÍâ◊Ñ¨_ç ̀ «=∞â◊H˜Î ™ê=∞~å÷ºxfl ̀ ≥eq`Õ@Å#∞ Ñ¨sH˜ΔOK«∞H˘#\ÏxH˜ =º‰õΩÎÅ∞ WÖÏO\˜ „áê*ˇ‰õΩìÅ#∞
KÕÑ¨_»`å~°∞.

"≥OK«~ü, HÍÑ≤@Öò XÑ¨ÊO^ŒOÖ’x =ÚMÏºOâßÅ∞ :

i. "≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò ™ê^è•~°}  HÍÅÑ¨iq∞u 3 #∞O_ç 5 ã¨OIIÅ∞QÍ LOk.  „áê*ˇ‰õΩì^•~°∞Å∞ ‰õÄ_® `«=∞ „áê*ˇ‰õΩì#∞ D HÍÅ=ÚÖ’
Ñ¨Ó~°ÎÜÕ∞º q^èŒOQÍ ~°∂á⁄Ok™êÎ~°∞.

ii. "≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò ã¨Oã¨÷Å∞ JkèHõˆ~@∞Ö’ P^•Ü«∂xfl ã¨OáêkOK«=K«Û<Õ Pâ◊`À Z‰õΩ¯= iã¨∞¯#∞ fã≤H˘#\ÏxH˜ W+¨ìÑ¨_»`å~°∞.

iii. "≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò ã¨=∞‰õÄˆ~Û ã¨Oã¨÷Å∞ q`«Î ã¨Ç¨Ü«∞O`À áê@∞ =∂~°æ^Œi≈Hõ ¿ã=Å#∞ ‰õÄ_® JOkOK«∞#∞.

iv. ã¨Ç¨Ü«∞=Ú á⁄Ok# ã¨Oã¨÷Å Pi÷Hõ ÉèÏ~°=Ú "≥Ú^Œ\˜ Ô~O_»∞ ã¨O=`«û~åÅÖ’ Z‰õΩ¯=QÍ#∞, P `«~°∞"å`« `«‰õΩ¯=QÍ#∞ LO_»∞#∞.

v. "≥OK«~ü HÍÑ≤@ÖòÖ’ ™ê^è•~°}OQÍ ™êOˆHuHõ Ñ¨i*Ï˝#O J=∞Å∞‰õΩ Z‰õΩ¯= „áê^è•#º`« LO_ç ã≤÷~åã¨∞÷Å LÑ¨Ü≥∂QÍxH˜ `«‰õΩ¯=
„áê^è•#º`« L#flk.

ˆHO„^Œ ~åR „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ∞ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# `«=∞ âßYÅ^•fi~å "≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò „áê*ˇ‰õΩìÅ Jaè=$kúH˜ ZO`«QÍ<À Hõ$+≤ KÕã¨∞Î#flq.
=∞# ~åR=ÚÖ’ ‰õÄ_® ABIDC  (Andhra Pradesh  Industrial Development Corporation)  <Õ`«$`«fiOÖ’ "≥OK«~ü
HÍÑ≤@Öò „áê*ˇ‰õΩìÅ‰õΩ q`«Î ã¨Ç¨Ü«∂#flOkOK«@O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.

ii.  Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑ (Forfeiting)  : á¶êHõìiOQ∑Ö’ MÏ`åÉÏH©Å =ã¨∂à◊§ ÉÏ^èŒº`«#∞ KÕÑ¨@ì@O [~°∞QÆ∞#∞.  J^Õ ZQÆ∞=∞u HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ
ã¨O|OkèOz# ZQÆ∞=∞u aÅ∞¡ÅÃÑ· q`«Î ™œHõ~åºxfl HõÅ∞QÆ*Ë¿ãÎ ^•xx Ñ¶¨~ü Ñ¶‘\˜OQ∑QÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.  ZQÆ∞=∞u =~°ÎHõOÖ’ ZQÆ∞=∞`«∞Å
aÅ∞¡ "≥Ú`åÎxfl á⁄O Õ̂ Ç¨Ï‰õΩ¯ L#fl  ZQÆ∞=∞u^•~°∞_»∞ aÅ∞¡ÃÑ· ̀ «#‰õΩ#fl Ç¨Ï‰õΩ¯#∞ Ñ¶̈~üÑ¶‘\˜OQ∑ ã¨Oã÷̈ ¿Ñ~°∞‰õΩ |kb KÕã¨∂Î = Œ̂∞Å∞‰õΩO\Ï_»∞.
WÖÏ `«# Ç¨Ï‰õΩ¯#∞ =^Œ∞Å∞HÀ=@O=Å# ^•xx Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑ Jx J#_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  ZQÆ∞=∞u^•~°∞Hõ=ã¨~°"≥∞ÿ# „^Œ=ºã¨Ç¨Ü«∂xfl
Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑ ã¨Oã¨÷ÅOkOK«∞#∞.  QÆ_»∞=Ù `Õn# aÅ∞¡"≥Ú`åÎÅ#∞ =ã¨∂Å∞ KÕ¿ã ÉÏ^èŒº`« Ñ¶¨~üÑ¶‘@~ü^Õ,  J#QÍ ZQÆ∞=∞u^•~°∞‰õΩ Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑
ã¨Oã¨÷ U q^èŒ"≥∞ÿ# Ñ¨~°º=™ê#O ÖË‰õΩO_® x~°fiÇ≤ÏOK«@O [~°∞QÆ∞#∞.  ÉÏºO‰õΩÅ∞,  W`«~° Pi÷Hõ ã¨Oã¨÷Å∞ Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞
KÕÑ¨@∞ìK«∞#flq.

Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑ =Å# „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞ :

i. ZQÆ∞=∞u^•~°∞Å‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# x~°fiÇ¨Ï}Ï =¸Å^èŒ#O ÅaèOK«@"Õ∞QÍHõ "åi ÃÑ@∞ì|_»∞Å‰õΩ „^Œ=º`«‰õÄ_® ÅaèOK«∞#∞.

ii. D Ñ¨^Œúux x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú KåÖÏ `ÕeÔH·# Ñ¨x.  ã¨fiÅÊ =∂~°∞ÊÖ’ ‰õÄ_® J=HÍâ◊=ÚO_»∞#∞.
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iii. ZQÆ∞=∞u^•~°∞ #+¨ìÉèíÜ«∂xfl Ñ¶¨~üÑ¶‘@~°∞‰õΩ |kb KÕÜ«∞@O=Å# Z‰õΩ¯= qâßfiã¨O`À ZQÆ∞=∞u HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ KÕÜ«∞QÆÅ_»∞.
g~°∞ ZQÆ∞=∞u cè=∂#∞ ‰õÄ_® KÕÜ«∞=Åã≤# Ñ¨xÖË^Œ∞.

iv.  Ñ¶¨~ü Ñ¶‘\˜OQ∑ ¿ã=Å∞ Jxfl ~°HÍÅ ZQÆ∞=∞u HÍ~°ºHõÖÏáêÅ‰õΩ LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»∞#∞.

v. ZQÆ∞=∞u "≥Ú`«Î=ÚÖ’ H˘O`«ÉèÏQÍxfl HÍ‰õΩO_® Ñ¨ÓiÎ =º=Ç¨~åxH˜ q`«Î ™œHõ~°º=Ú ÅaèOK«∞#∞.

q^ÕâßÅÖ’ Ñ¶¨~ü Ñ¶‘\˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ qã¨Î$`«OQÍ x~°fiÇ≤ÏOK«|_»∞`«∞#flÑ¨Ê\˜H©, ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ WOHÍ Wq „áê~°OÉèí^Œâ◊Ö’<Õ
L<åflÜ«∞x K≥Ñ¨Ê=K«∞Û#∞.  =∞# ^Õâ◊=ÚÖ’ 1994 #∞O_ç ZH±ûáÈ~°∞ì – WOáÈ~°∞ì ÉÏºO‰õΩ (EXIM BANK)  Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞
x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flk.  g~°∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ Hõhã¨ =º=Ç¨~°O qÅ∞= ~°∞. 5 ÅHõΔÅ∞.  Ñ¶¨~üÑ¶‘\˜OQ∑ =º=Ç¨~åÅ H˘~°‰õΩ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# „áÈ<À@∞#∞
LÑ¨Ü≥∂yOK«=Åã≤ L#flk.  ZQÆ∞=∞`«∞Å#∞ ÃÑOK«=Åã≤# P=â◊ºHõ`« L#fl ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ Ñ¶¨~ü Ñ¶‘\˜OQ∑ "åºáê~åxfl Jaè=$kèú KÕÜ«∞=Åã≤#
P=â◊ºHõ`« ZO`≥·<å L#flk.

iii.  "å}˜[º Ñ¨„`åÅ∞ (Commercial Papers)  :   "å}˜[º Ñ¨„`åÅ#∞ XHõ ~°HõOQÍ `«‰õΩ¯= HÍÅÑ¨iq∞u Hõey# „áêq∞ã¨s <À@∞QÍ
ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.  ™ê^è•~°}OQÍ nx HÍÅ Ñ¨iq∞u 3 #∞O_ç 6 <≥ÅÅ∞QÍ LO_»∞#∞.  _ç™œ¯O\ò KÕã¨∞‰õΩ<Õ gÅ∞HõeˆQ q^èŒOQÍ ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^Œú
"å}˜[º ã¨Oã÷̈Å∞ WÖÏO\˜ "å}˜[º Ñ¨„`åÅ#∞ *ÏsKÕ™êÎ~°∞.  D Ñ¨„`åÅ *ÏsÖ’ ã≤÷~°"≥∞ÿ# "≥Ú`åÎxfl Éèíq+¨º «̀∞ÎÖ’ K≥e¡OKÕ "åQÍÌ#=ÚO_»∞#∞.
D q^èŒOQÍ ÃÑ^ŒÌ ã¨Oã¨÷Å∞ PHõ~°¬}©Ü«∞"≥∞ÿ# =_ô¤ˆ~@¡‰õΩ q`«Î ™œHõ~åºxfl á⁄O^Õ J=HÍâ◊=Ú LO_»∞#∞.

"å}˜[º Ñ¨„`åÅ ã¨fiÉèÏ==Ú :

i. D „Ñ¨`åÅ QÆ_»∞=ÙHÍÅ=Ú 3 #∞O_ç 270 ~ÀAÅ =∞^èŒº LO_»∞#∞.

ii. D Ñ¨„`åÅ#∞ ^•x =ÚY qÅ∞=Hõ<åfl `«yæOÑ¨Ù qÅ∞=‰õΩ *Ïs KÕã≤ =ÚYqÅ∞=#∞ K≥e¡OK«@O [~°∞QÆ∞#∞.

iii. D Ñ¨„`åÅ#∞ <Õ~°∞QÍQÍh, PnèHõ$`« _ôÅ~°¡ ^•fi~å HÍh ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å‰õΩ q„Hõ~ÚOK«@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.

iv. D `«~°Ç¨ ÃÑ@∞ì|_ç^•~°∞Å∞ g\˜x z=i=~°‰õΩ LOK«∞HÀ"åÅ<Õ L^Õúâ◊º=Ú`À H˘O\Ï~°∞.  J=ã¨~°"≥∞ÿ#Ñ¨C_»∞ g\˜x ÉÏºO‰õΩÅÖ’
_ç™œ¯O\ò KÕÜ«∞@O^•fi~å "≥Ú`åÎxfl á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.  D Ñ¨„`åÅ∞ ÉèÏs ã¨Oã¨÷Å∞ <Õ~°∞QÍ „Ñ¨[Å#∞O_ç "≥Ú`åÎÅ#∞ ¿ãHõiOKÕ
q^èŒOQÍ LO_»@O=Å# =∂=¸Å∞ q`«Î ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷ÅÃÑ· Ñ¨~°Ñ¨u ÉèÏ~°O `«QÆ∞æ#∞.

v. ™ê è̂•~°} =∞ Œ̂∞Ñ̈Ù^•~°∞Å‰õΩ ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ@ì\ÏxH̃ XHõ =∞Oz J=HÍâ◊"Õ∞~°Ê_»@"Õ∞HÍHõ „ Œ̂"ÀºÅƒ} f„= «̀#∞ ‰õÄ_® ̀ «yæOK«=K«∞Û#∞.

IV.   _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ∞ (Deposit Certificates)  :  =∞# ^Õâ◊OÖ’x HõOÃÑhÅ∞ q`«Î J=ã¨~åÅ#∞ ã¨g∞HõiOK«@OÖ’ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’
L#fl =∞~˘Hõ #∂`«# Ñ¨^Œúu _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ#∞ q_»∞^ŒÅ KÕÜ«∞@=Ú.  "≥Ú@ì"≥Ú^Œ\˜™êiQÍ „Ñ¨Ñ¨OK« "åºÑ¨ÎOQÍ 1961 Ö’ D _çáêl\ò
Ñ¨„`åÅ#∞ „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ@ì@=Ú [iy#k. =_ô¤ˆ~@¡Ö’ =KÕÛ ÃÑ~°∞QÆ∞^ŒÅ „Ñ¨ÉèÏ==Ú ÖË‰õΩO_» XHõ ã≤÷~°"≥∞ÿ# =_ô¤H˜ Z‰õΩ¯= "≥Ú`«Î=ÚÖ’ q`«Î
™œHõ~åºxfl ã¨g∞HõiOK«@OÖ’ WÖÏO\˜ _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ#∞ *Ïs KÕÜ«∞@=Ú [~°∞QÆ∞#∞.  WÖÏO\˜ _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ#∞ xs‚`« `Õn#
~°̂ Œ∞ÌÑ¨~°K«∞H˘#@O ̂ •fi~å #QÆ̂ Œ∞#∞ á⁄O Œ̂=K«∞Û#∞.  WÖÏO\˜ _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ∞ J<åº„HÍO «̀ Ñ¨„`åÅ K«@ì=Ú 1872 „H˜O Œ̂ QÆ∞iÎOÑ¨Ù á⁄Ok
LO_»@=Ú=Å# g\˜x ¿ãfiK«ÛùQÍ |kb KÕã¨∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊=Ú#flk.  WÖÏO\˜ Ñ¨„`åÅ#∞ =º‰õΩÎÅ∞ =∂„`«"Õ∞ HÍHõ q∞QÆ∞Å∞ ^èŒ#=Ú#fl
ã¨Oã¨÷Å∞ ‰õÄ_® H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«Ú#∞.  WÖÏO\˜ _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ‰õΩ eH˜fi_ç\© ‰õÄ_® Z‰õΩ¯=QÍ<Õ LO_»∞#∞.  _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ Éèíq+¨º`«∞Î
Ñ¨„`åÅ#∞ q_»∞^ŒÅ KÕã≤# HõOÃÑhÜ≥ÚHõ¯ Pi÷Hõ ™È÷=∞`«ÃÑ· P^è•~°Ñ¨_çÜ«ÚO_»∞#∞.  KåÖÏ HõOÃÑhÅ∞ JkèHõ =_ô¤ ̂~@∞ Hõey# "≥∞K«∂ºi\©
qÅ∞=`À _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ#∞ q_»∞^ŒÅ KÕã≤ "≥∞K«∂ºi\© ̀ Õn =KÕÛ<å\˜H˜ É’~°∞¤Å#∞ „uÑ≤Ê"ÕÜ«∞@O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.   WÖÏO\˜ Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’
ZO «̀ =zÛ<å ã̈O`À+̈"Õ∞##fl PÖ’K«#`À _çáêl\ò̂ •~°∞Å∞ ZO «̀ "≥Ú`åÎxÔH·<å Ñ̈„`åÅÃÑ· Ç̈Ï‰õΩ¯Å#∞ = Œ̂∞Å∞HÀ=\ÏxH̃ ã≤̂ ŒÌÑ̈_»∞ «̀∞<åfl~°∞.
>Ë‰õΩ K≥@¡ ÃÑOÑ¨Hõ=Ú, Q˘éˇ]Å ÃÑOÑ¨Hõ=Ú, _»|∞ƒ#∞ =$kú KÕã≤ JkèHõ "≥Ú`åÎxfl K≥e¡™êÎ=∞x _çáêl\ò Ñ¨„`åÅ#∞ *ÏsKÕã≤# ã¨Oã¨÷Å∞ Z<Àfl
L#flq.  g\˜=Å# q`«Î ã¨^Œ∞áêÜ«∞OÃÑ·#<Õ J#∞=∂<åÖË~°Ê_»∞K«∞#flq.
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WqHÍHõ P^èŒ∞xHõ HÍÅ=ÚÖ’ J<ÕHõ ~°HÍÖˇ·# ã¨fiÅÊHÍeHõ, n~°…HÍeHõ q`«Î ™œHõ~åºÅ∞ "≥Å∞QÆ∞Ö’xH˜ =K«∞ÛK«∞#flq.  WO^Œ∞Ö’
=ÚYº"≥∞ÿ#q „ÔH_ç\ò HÍ~°∞¤Å ã¨^Œ∞áêÜ«∞=Ú, áêÅ∞Ñ¨OK«∞‰õΩ<Õ Ñ¨„`åÅ∞.

12.9  ÉÏºOˆH`«~° q`«Î HõOÃÑhÅ Ñ¨xf~°∞ :

 W\©=e HÍÅ=ÚÖ’ q`«Î HÍ~˘Êˆ~+¨#∞¡, Ñ¨~°Ñ¨u HõOÃÑhÅ∞ ÖËHõ q`«Î HõOÃÑhÅ∞QÍ Ñ≤Å∞=|_»∞`«∞#fl ÉÏºOˆH`«~° „^Œ=ºHõOÃÑhÅ
ã¨OYº ÉÏQÍ ÃÑiy#k.  `«=∞^≥·# =¸Å^èŒ#=Ú Ju `«‰õΩ¯= ™ê÷~ÚÖ’ L#ÊÑ¨Ê\˜H© (H˘xfl™ê~°∞¡  ÅHõΔHõ<åfl  `«‰õΩ¯=)  JkèHõ =_ô¤ ̂~@∞¡,
W «̀~° „áÈ`åûÇ̈ÏHÍÅ#∞ Z~°QÍ K«∂Ñ̈Ù «̀∂ „Ñ̈[Å#∞O_ç _çáêl@¡ ~°∂Ñ̈=ÚÖ’ _çáêl@¡#∞ ã‘fiHõiã̈∞Î#flq.  g~°∞ ̀ å=Ú ¿ãHõiOz# _çáêl@¡#∞
zÅ¡~° =~°Î‰õΩÅ‰õΩ, z#fl `«~°Ç¨ Ñ¨i„â◊=∞Å‰õΩ, ã¨fiO`«, =$uÎ ÖË^• "åºáê~åxfl x~°fiÇ≤ÏOKÕ "åiH˜ JÑ¨CÅ ~°∂Ñ¨OÖ’ W™êÎ~°∞.  "åã¨Î"åxH˜
giÖ’ KåÖÏ=∞Ok J<ÕHõ HÍ~°}ÏÅ H˘nÌ ÉÏºO‰õΩÅ#∞O_ç JÑ¨CÅ#∞ á⁄O^ŒÖË~°∞.  D HÍ~°}Ï# ÉÏºOˆH`«~° „^Œ=º HõOÃÑhÅ∞ (Non

Banking Financial Companies - NBFCs)  QÍ Ñ̈iQÆ}̃OK«|_Õ g~°∞ ã̈O= «̀û~åxH̃ 24 #∞O_ç 36% =~°‰õΩ =_ô¤x =ã̈∂Å∞KÕ™êÎ~°∞.
D ã¨Oã¨÷Å∞ =_ô¤ "åºáê~°O`À áê@∞ z\òÑ¶¨O_£ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú, Ç¨ïO_ôÅ#∞ H˘#∞QÀÅ∞ KÕÜ«∞@=Ú ÖËHõ _ç™œ¯O\ò
KÕÜ«∞@=Ú, =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú, Ñ¨~°ã¨Ê~° x è̂Œ∞Å#∞, J ≥̂Ì H˘#∞QÀÅ∞ Ñ¨̂ Œúux, blOQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞
x~°fiÇ≤ÏOK«@=Ú ‰õÄ_® KÕ™êÎ~°∞.

WÖÏO\̃ ã̈Oã̈÷Å∞ „Ñ̈[Å#∞O_ç _çáêl@¡#∞ =ã̈∂Å∞ KÕã≤ „Ñ̈[Å‰õΩ JÑ̈Ce=fi@=∞<Õ ÉÏºOH̃OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤Ïã̈∞Î<åfl~°∞.
HÍ|\˜ì =∞øeHõOQÍ gix ÉÏºO‰õΩÅx =º=Ç¨ÏiOK«=Åã≤#^Õ, J~Ú`Õ "åã¨Î"åxH˜ gix ÉÏºOH˜OQ∑ HõOÃÑhÅ∞QÍ QÆ∞iÎOK«ÖË^Œ∞.  WÖÏ
ÉÏºO‰õΩÅ∞QÍ QÆ∞iÎOK«|_»x HÍ~°}Ï# g~°∞ âßã¨<å`«‡Hõ eH˜fi_ç\© x+¨ÊuÎxQÍh, #QÆ^Œ∞ i[~°∞fi x+¨ÊuÎx QÍh, =¸Å^èŒ# ã¨O=$kú x+¨ÊuÎx
QÍh x~°fiÇ≤ÏOK«=Åã≤# Ñ¨xÖË^Œ∞.  WÖÏO\˜ âßã¨<å`«‡Hõ x|O^èŒ#Å#∞ áê\˜OK«HõáÈ=@O=Å# gi=^ŒÌ _çáêl\ò KÕã≤# _çáêl\ò^•~°∞Å∞
J<ÕHõ Hõ+¨ì#ëêìÅ#∞ Z^Œ∞~˘¯<Õ „Ñ¨=∂^Œ=Ú#flk.  gi _çáêl@¡‰õΩ ~°HõΔ} LO_»^Œ∞.  D q+¨Ü«∂xfl „H˜Ok JOâßÅ HÍ~°}OQÍ
^èŒ$gHõiOK«=K«∞Û#∞.

i.  JkèHõ =_ô¤ ̂~@¡#∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞QÆÅO^Œ∞Å‰õΩ Z‰õΩ¯= iã¨∞¯ Hõey Ç¨g∞ ÖËx ~°∞}ÏÅ ~°∂Ñ¨OÖ’<Õ g~°∞ JÑ¨CÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ™êÎ~°∞.

ii.  „áê~°OÉèíOÖ’ g\˜x ã¨fiÅÊHÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞QÍ =∞OE~°∞ KÕã≤#Ñ¨Ê\˜H© "å\˜x n~°…HÍeHõ ~°∞}ÏÅ∞QÍ á⁄_çyOK«@O [~°∞QÆ∞#∞.

iii.  qq^èŒ HõOÃÑhÅ =∞^èŒº ã¨Ô~·# J=QÍÇ¨Ï# ÖËHõáÈ=@=Ú=Å# XˆH =ºH˜Î J<ÕHõ HõOÃÑhÅ#∞O_ç JÑ¨CÅ#∞ fã¨∞‰õΩ<Õ J=HÍâ◊=Ú#flk.

iv.  g~°∞ ¿ãHõiOz# _çáêl@∞¡, _çáêl\ò W#∂ûÔ~#∞û HÍ~˘Êˆ~+¨<£ Ñ¨ikèÖ’xH˜ ~å=Ù.  qq^èŒ ~°HÍÅ q`«Î "åºáê~åÅ∞ KÕ¿ã ̀ «~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å#∞
„H˜Ok q^èŒOQÍ =sæHõiOK«=K«∞Û#x RBI  `≥eÜ«∞*Ëã≤Ok.

NBFC  Å∞ QÍ Ñ¨iQÆ}˜OK«|_Õ ã¨Oã¨÷Å =sæHõ~°}

ÉÏºOˆH`«~° q`«Î HõOÃÑhÅ∞ ÉÏºOˆH`«~° q∞QÆ∞Å∞ q`«Î ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞ ÉÏºOˆH`«~°, q`ÕÎ`«~° HõOÃÑhÅ∞

(Non Banking Financial (Residuary Non Banking (Non Banking,

Company) Financial Company) Non Financial Companies)

cè=∂ "åºáê~°O, ™êìH± „É’H˜OQ∑, Ñ¨iHõ~åÅ blOQ∑, J^≥Ì, H˘#∞QÀÅ∞ HõOÃÑhÅ∞,
b*ò q`«Î ã¨Oã¨÷Å∞ (Insurance,  Ñ¨~°ã¨Ê~°xkè ÃÑ@∞ì|_ç HõOÃÑhÅ∞

Stock broking, Lease financing) z\òÑ¶¨O_£ HõOÃÑhÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·#q.
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i. ÉÏºOˆH`«~° q`«Î HõOÃÑhÅ∞ – D HõOÃÑhÅ „Ñ¨^è•# "åºáê~°=Ú =∂=¸Å∞ "å}˜[º ÉÏºO‰õΩÅ =∂kiQÍ „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡#∞
JOwHõiOz „Ñ¨[Å‰õΩ |∞∞}ÏÅx=fi@=Ú† D ̀ «~°Ç¨ ã¨Oã¨÷Å „H˜O^Œ =∞#=Ú K«∂ã¨∞Î#fl Jxfl ~°HÍÅ q`«Î ã¨Ç¨Ü«∞ ã¨Oã¨÷Å∞O_»∞#∞.
™œHõ~°º=Ú H˘~°‰õΩ g\˜x Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ qÉèílOK«\Ïxfl ÃÑ· Ñ¨\˜ìHõÖ’ Ñ¨ijeOK«=K«∞Û#∞.

ii. ÉÏºOˆH`«~° q∞QÆ∞Å∞ q`«Î HõOÃÑhÅ∞ – g~°∞ ‰õÄ_® „Ñ¨[Å#∞O_ç _çáêl@¡ ~°∂Ñ¨OÖ’ "≥Ú`åÎÅ#∞ =ã¨∂Å∞ KÕ™êÎ~°∞ HÍh, g~°∞
"≥Ú^Œ\˜ ~°HÍxH˜ K≥Ok# U `«~°Ç¨ "åºáê~åxH© K≥O^Œ~°∞.

iii. ÉÏºOˆH`«~° q`ÕÎ`«~° HõOÃÑhÅ∞ – D `«~°Ç¨ HõOÃÑhÅ#∞ IDBI  K«@ì=Ú 1964 Ö’ D q^èŒOQÍ x~°fizOK«@=Ú [iy#k.
=º=™êÜ«∞=Ú, =∞iÜ«Ú =~°ÎHõ"Õ∞ =∞øeHõ HÍ~°ºHõÖÏÑ̈OQÍ Hõeæ# g~°∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ q «̀Î HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞QÍ Ñ̈iQÆ}̃OKÕ
gÅ∞ÖË^Œ∞.

NBFC Å Ñ¨xf~°∞ :  =∞øeHõOQÍ NBFC  Å∞QÍ Ñ¨iQÆ}˜OK«|_Õ D ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# QÆ}ÏOHõ q=~åÅ∞ JO^Œ∞ÉÏ@∞Ö’
ÖËHõáÈ~Ú#Ñ¨Ê\˜H© RBI  JOK«<åÅ „Ñ¨HÍ~°=Ú =∞# ^Õâ◊=ÚÖ’ ã¨∞=∂~°∞ 40,000 NBFC  Å∞#flq. D ã¨OYº „Ñ¨u ã¨O=`«û~°=Ú
4,000 K˘Ñ¨C# ÃÑ~°∞QÆ∞K«∞#flk.  gi Pi÷Hõ Ñ¨iã≤÷uH˜ ã¨O|OkèOz# ã¨Ê+¨ì"≥∞ÿ# JOK«<åÅ∞ ÖËHõáÈ~Ú#Ñ¨Ê\˜H©, RBI  1997 – 98 Ö’
„Ñ¨K«∞iOz# x"ÕkHõ „Ñ¨HÍ~°=Ú 1996–97 <å\˜H˜ 13,970 ã¨Oã¨÷Å =^ŒÌ L#fl _çáêl@¡ qÅ∞= ~°∞. 3,57,150 HÀ@∞¡.  W^Õ ã¨Oã¨÷Å =^ŒÌ QÆ`«
ã¨O=`«û~°=ÚÖ’ J#QÍ 1995–96 Ö’ ~°∞. 2,95,340 HÀ@∞¡ =∂„`«"Õ∞.  J#QÍ XHõ ã¨O=`«û~° HÍÅ=ÚÖ’ gi _çáêl@¡ qÅ∞= ^•^•Ñ¨Ù
20% ÃÑiy#k.

D _çáêl@¡ ¿ãHõ~°} ‰õÄ_® XˆH q^èŒOQÍ ÖË^Œ∞.  "≥Ú`«ÎO g∞^Œ 2,376 ÃÑ^ŒÌ HõOÃÑhÅ =^ŒÌ 63% _çáêl@∞¡ LO_»QÍ q∞ye#
"åi=^ŒÌ q∞ye# 37% _çáêl@∞¡ L#flq.  P `«~°∞"å`« ã¨O=`«û~åÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz# JOK«<åÅ#∞ RBI  `«Ü«∂~°∞ KÕÜ«∞HõáÈ=@=Ú
Pâ◊Û~°ºHõ~°"≥∞ÿ# JOâ◊=Ú.

ÉÏºOˆH`«~° q`«ÎHõOÃÑhÅ‰õΩ K≥Ok# „^Œ=ºã≤÷u (HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞ÅÖ’)

=∂iÛ 1998 =∂iÛ 1999

NBFCs RNBFCs NBFCs RNBFCs

(1,430) (9) (1,536) (11)

"≥Ú`«ÎO Pã¨∞÷Å∞ 34,790 10,720 35,970 11,080

Ñ¨a¡H± _çáêl@∞¡ 13,570 10,250 9,780 10,640

¿ãHõ~°} : RBI  iáÈ~°∞ì 1999–2000

ÃÑ· Ñ¨\˜ìHõ#∞ Ñ¨ijeOz#Ñ¨C_»∞ 1998 Ö’x Pã¨∞ÎÅ qÅ∞= ~°∞. 45,000 HÀ@∞¡ HÍQÍ, 99 <å\˜H˜ Wk ~°∞. 47,000 HÀ@¡‰õΩ
ÃÑ~°∞QÆQÍ _çáêl@∞¡ =∂„`«=Ú ~°∞. 23,820  HÀ@¡#∞O_ç ~°∞. 20,420 HÀ@¡‰õΩ ̀ «yæ#q.  =∂iÛ 2000 Å <å\˜H˜ 20 HÀ@¡#∞O_ç ~°∞áêÜ«∞Å∞
ÖËHõ JO`«Hõ<åfl Z‰õΩ¯= _çáêl@∞¡ L#fl NBFC  Å Pã¨∞ÎÅ qÅ∞= ~°∞. 36,500 HÀ@∞¡QÍ L#flk.  D q^èŒOQÍ ÉèÏ~°fÜ«∞ q`«Î =º=ã¨÷Ö’
NBFC  Å áê„`« QÆ}hÜ«∞OQÍ L#fl^Œx ã¨Ê+¨ì=∞QÆ∞K«∞#flk.

NBFC  Å‰õΩ ã¨O|OkèOz# K«@ìÑ¨~°"≥∞ÿ# x|O^èŒ#Å∞ =∞iÜ«Ú xÜ«∞O„`«} :

ÉÏºOˆH`«~° q`«Î ã¨Oã¨÷Å#∞ „Hõ=∞|núHõiOK«\ÏxH˜ „Ñ¨`ÕºH˜OK«|_ç# K«\ÏìÅ∞HÍh, âßã¨<å`«‡Hõ ã¨Oã¨÷Å∞QÍh ÖË=Ù.  D HÍ~°}Ï#
g\˜ HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’ xÜ«∞O„`«} ÖË‰õΩO_® áÈ~Ú#k.  NBFC Å qq^èŒ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ „H˜Ok q^èŒOQÍ xÜ«∞O„uOK«|_»∞K«∞#flq–
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i. D HõOÃÑhÅ#∞ Ñ¨iq∞`« |∞∞}ÉÏ^èŒº`« Hõey# HõOÃÑhÅ∞QÍ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞@O=Å# D HõOÃÑhÅ∞ ÉèÏ~°`« HõOÃÑhÅ K«@ì=Ú
1956 Ñ¨ikèÖ’xH˜ =K«∞Û#∞.  J~Ú`Õ HõOÃÑhÅ K«@ì=ÚÖ’ Hõhã¨=Ú q`«Î HõOÃÑhÅ∞ J<Õ =∂@#∞ ‰õÄ_® q=iOK«@=Ú
[~°∞QÆÖË^Œ∞.  WO`ÕHÍHõ Wq HõOÃÑhÅ K«@ì=ÚÖ’x qq^èŒ x|O^èŒ#Å#∞ JÑ¨Ç¨ã¨º=Ú KÕÜ«∞@"Õ∞ QÍh J=∞Å∞ KÕã≤# ^•YÖÏÅ∞ ÖË=Ù.

ii. NBFC  Å∞ _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«\ÏxH˜ ã¨O|OkèOz i[~°∞fi ÉÏºO‰õΩ"å~°∞ 1997 Ö’ NBFC Å‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõOQÍ xˆ~÷tOz#
P^ÕâßÖË =iÎOK«∞#∞.

iii. =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑ =∞iÜ«Ú áÈ~üì á¶ÈeÜ≥∂ "Õ∞<Õ*ò"≥∞O\ò HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ"åi ¿ã=Å∞ SEBI xÜ«∞O„`«}Ö’
LO_»∞#∞.

NBFC Å∞ KÕ¿ã "≥∂™êÅ#∞ JiHõ@ì\ÏxH˜ RBI ‰õÄ_® HõOÃÑhÅ K«@ì=ÚÖ’x x|O^èŒ#Å „Ñ¨HÍ~°"Õ∞ =º=Ç¨ÏiOK«=Åã≤
Ü«Ú#flk.  D q^èŒOQÍ NBFC Å#∞ xÜ«∞O„uOK«\ÏxH˜ ã¨O|OkèOz# =º=ã¨÷ Jã¨Î=ºã¨Î=ÚQÍ#∞#flk.  D Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ RBI _®Hõì~°∞
A.C. á¶ê <Õ`«$`«fiOÖ’ 1992 Ö’ NBFC Å Ñ¨xf~°∞#∞ ã¨g∞H˜ΔOz J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨∂K«#Å#∞ KÕÜ«∞\ÏxH˜ XHõ ã¨OÑ¶¨∂xfl U~åÊ@∞KÕã≤#k.
D ã¨OÑ¶¨∞=Ú „H˜Ok ã¨∂K«#Å#∞ KÕã≤Ok.

a) 50 ÅHõΔÅ ~°∂áêÜ«∞Å‰õΩ q∞Oz# xHõ~° x^èŒ∞Å∞ Hõey# ã¨Oã¨÷Å xÜ«∞O„`«}‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ"≥∞ÿ# x|O^èŒ##∞ ~°∂á⁄OkOKåe.

b) H˘`«ÎQÍ NBFC "åºáê~°=Ú KÕÑ¨@ìÉ’ÜÕ∞ ã¨Oã¨÷ÅHõ=ã¨~°"≥∞ÿ# =∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOKåe.

c) =¸Å^èŒ# ã¨O=$kú „Ñ¨=∂}ÏÅ#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∂e.

d) NBFC Å P^•Ü«∂xfl QÆ}#KÕÜ«∞@OÖ’#∞, ~åx, ã¨Oâ◊Ü«∂`«‡Hõ ÉÏH©Å H˘~°‰õΩ H˘O`« i[~°∞fi<Õ~åÊ@∞ KÕÜ«∞@OÖ’#∞, H˘xfl
x|O^èŒ#Å#∞ áê\˜OKåe.

A.C.  á¶ê ã¨OÑ¶¨∞=Ú KÕã≤# ã¨∂K«#Å#∞ RBI Ü«∞^è•`«^äŒOQÍ JOwHõiOz "å\˜x ^Œâ◊Å"åsQÍ J=∞Å∞ KÕ¿ã „Ñ¨Ü«∞`«fl=Ú
KÕã≤#k.  WO^Œ∞Ö’ ÉèÏQÆOQÍ „H˜Ok K«~°ºÅ#∞ KÕÑ¨@ì@"≥∞ÿ#k–

a) 1997 "Õ∞ Ö’ RBI, 50 ÅHõΔÅ ~°∂áêÜ«∞Å x^èŒ∞Å#∞ ^•\˜# NBFC  Åhfl `«Ñ¨Êx ã¨iQÍ #"≥∂^Œ∞ KÕ~ÚOK«∞HÀ"åÅx
P Õ̂tOz#k.

b)  E<£ 1993 Ö’ ilã̈ì~°∞¤ HõOÃÑhÅ∞ U q è̂ŒOQÍ =º=Ç̈ÏiOKåÖ’ ̂ •xH̃ ã̈O|OkèOz# P Õ̂âßÅ#∞ *Ïs KÕÜ«∞@O [iy#k.

c) 31 =∂iÛ 94 Ö’Ñ¨Ù 6%, 31 =∂iÛ 95 Ö’Ñ¨Ù 8% =¸Å^èŒ# ã¨O=$kúˆ~@∞#∞ ™êkèOKåÅx HÀi#k.

d) QÆ∞iÎOÑ¨Ù á⁄Ok# „ÔH_ç\ò ̂~\˜OQ∑ ã¨Oã¨÷Å^•fi~å Hõhã¨ ̂~\˜OQ∑#∞ á⁄O^•Åx ‰õÄ_® P^ÕtOz#k.

RBI  ÃÑ·# q=iOz#@∞¡QÍ P^ÕâßÅ∞ *Ïs KÕã≤#Ñ¨Ê\˜H©, ^Õâ◊=ÚÖ’x NBFC Å∞ `«=∞H˘~°‰õΩ XHõ ã¨=∞„QÆ"≥∞ÿ# K«\Ïìxfl
~°∂á⁄OkOK«=∞x „Ñ¨Éèí∞`åfixfl HÀi<å~°∞.  NBFC Å∞ „Ñ¨`ÕºHõ"≥∞ÿ# K«\Ïìxfl HÀi#Ñ¨Ê\˜H©, ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi=∞ =∂„`«=Ú RBI K«@ì=ÚÖ’
H˘xfl ã¨=~°}Å#∞ 1997 Ö’ KÕã≤#k.

D K«@ì=ÚÖ’x ã¨=~°}Å „Ñ¨HÍ~°=Ú NBFC  Å∞ „H˜Ok x|O^èŒ#Å‰õΩ Ö’|_ç "åºáê~°=Ú#∞ „áê~°OaèOK«=K«∞Û#∞ =∞iÜ«Ú
H˘#™êyOK«=K«∞Û#∞.

a)       RBI #∞O_ç "åºáê~°#"≥∂^Œ∞ Ñ¨„`åxfl `«Ñ¨Êxã¨iQÍ á⁄O^•e.

b)     D x|O^èŒ# 50 ÅHõΔÅ∞ =∞iÜ«Ú Ô~O_»∞ HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å =∞^èŒº x^èŒ∞Å∞ Hõey# ã¨Oã¨÷Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’ `«Ñ¨Êxã¨i.

ÃÑ· x|O^èŒ#Ö’xH˜ =KÕÛ D áê\˜ˆH NBFC  HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl ã¨Oã¨÷Å∞ 6 <≥ÅÅÖ’Ñ¨Ù ̀ «Ñ¨Êxã¨iQÍ ̀ «=∞ ã¨Oã¨÷Å#∞
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#"≥∂^Œ∞ KÕ~ÚOK«∞HÀ"åe.  WÖÏ #"≥∂^≥·# ã¨Oã¨÷Å∞ `«=∞ xHõ~° ÖÏÉèÏÅÖ’ 20% i[~°∞fi Ñ¶¨O_»∞QÍ U~åÊ@∞ KÕÜ«∂e.  50 ÅHõΔÅ Hõ<åfl
`«‰õΩ¯= ã¨fiO`« x^èŒ∞Å∞ Hõey# NBFC  Å∞ 3 ã¨OIIÅ Ö’Ñ¨Ù 50 ÅHõΔÅ ~°∂áêÜ«∞Å ™⁄O`«xkèx U~åÊ@∞ KÕã¨∞HÀ"åe.

ÃÑ· ã¨=~°}Å Ñ¶¨e`«OQÍ RBI H˜ „H˜Ok JkèHÍ~åÅ#∞ ^Œ`«ÎO KÕÜ«∞@O [iy#k.

a) xs‚`« HÍÅ=º=kèÖ’ RBI, NBFC Å∞ QÆ∞iÎOÑ¨Ù á⁄Ok# Ãã‰õÄºi\©ÅÖ’ Hõhã¨O ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ@ì=Åã≤# "≥Ú`åÎxfl xˆ~útOK«∞#∞.

b) NBFC Å =¸Å^èŒ# ã¨O=$kúH˜ ã¨O|OkèOz W`«~° U~åÊ@¡‰õΩ ã¨O|OkèOz# K«@ìÑ¨~°"≥∞ÿ# x|O^èŒ##∞ xˆ~útOK«∞#∞.

c) Pã≤÷ JÑ̈CÅ Ñ̈\̃ìHõ, ÖÏÉèí#ëêìÅ MÏ`å#∞ ̀ «Ü«∂~°∞KÕã≤, JÑ̈CÅ‰õΩ ã̈O|OkèOz# q=~åÅ#∞ "≥Å¡_çKÕÜ«∞=Åã≤#kQÍ P Õ̂tOK«∞#∞.

d) K«@ìÑ̈~°"≥∞ÿ# x|O è̂Œ#Å#∞ áê\̃OK«HõáÈ=\ÏxH̃ ã̈O|OkèOz# [i=∂<åÅ#∞ qkèOK«@"Õ∞HÍHõ #"≥∂ Œ̂∞#∞ ‰õÄ_® ~°̂ Œ∞Ì KÕÜ«Ú#∞.

e) „Ñ¨[Å#∞O_ç NBFC Å∞ _çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«‰õΩO_®#∞, Pã¨∞÷Å#∞ J<åº„HÍO`«=Ú KÕÜ«∞‰õΩO_® x~ÀkèOK«∞#∞.

f) RBI P^ÕâßÅ#∞ áê\˜OK«x ã¨Oã¨÷Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ~°^Œ∞ÌH˘~°‰õΩ ^Œ~°MÏã¨∞Î#∞ ^•YÅ∞ KÕÜ«Ú#∞.

=∂~°∞`«∞#fl =∂Ô~¯\ò Ñ¨iã≤Îu ^Œ$ëêìº NBFC  Å P=â◊ºHõ`« ~ÀA ~ÀA‰õΩ ÃÑ~°QÆ@"Õ∞ HÍHõ ÉèÏ~°fÜ«∞ q`«Î q^è•#=ÚÖ’ XHõ
„Ñ¨=ÚY"≥∞ÿ# ™ê÷<åxfl P„Hõq∞OK«∞H˘O@∞#flq.  D HÍ~°}Ï# D =º=ã¨÷ XHõ „Hõ=∞ Ñ¨^ŒúuÖ’ H˘#™êQÍÅx, RBI =∞iÜ«Ú „Ñ¨Éèí∞`«fi=Ú
‰õÄ_® JaèÅ+≤ã¨∞Î#flq.  J~Ú`Õ 1997 "Õ∞ Ö’ CRB Capital  J<Õ ã¨Oã¨÷ 1200 HÀ@¡ ~°∂áêÜ«∞Å "Õ∞~°‰õΩ „Ñ¨[Å=^ŒÌ #∞O_ç ¿ãHõiOz#
_çáêl@¡#∞ ZQÆ"Õã≤# q^è•<åxfl Ñ¨ijeOz#Ñ¨C_»∞ NBFC Å#∞ „Hõ=∞|nÌHõiOK«=Åã≤# P=â◊ºHõ`« ZO`« L#fl^À ã¨Ê+¨ì=∞QÆ∞K«∞#flk.

12.10  Ñ¨^ŒHÀâ◊=Ú :

q`«Î¿ã=Å∞ – Pi÷Hõ ¿ã=Å∞ ÖËHõ  Financial Services

q`«Î =∂^èŒº=∞ ã¨Oã¨÷Å∞ – q`«Î ã¨Ç¨Ü«∂#flOkOK«@OÖ’ QÆÅ =∞^èŒº=~°∞ÎÅ∞

IFCI - Industrial Financial Corporation of India

SFC - State Financial corporation

IDBI - Industrial Development Bank of India

ICICI - Industrial Credit and Investment Corporation of India

SIDC - Small Industries Development Corporation

SEBI - Securities Exchange Board of India

SIDBI - Small Industries Development Bank of India.

APIDC - Andhra Pradesh Industrial Development Corporation

12.11   ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. q`«Î¿ã=Å ÉèÏ=#
2. ã¨O„Ñ¨^•Ü«∞ q`«Î¿ã"å HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞
3. J^≥Ì – H˘#∞QÀÅ∞ Ñ¨^Œúu
4. _ç™œ¯O\˜OQ∑
5. "≥OK«~ü HÍÑ≤@Öò
6. Ñ¶¨~ü Ñ¶‘\˜OQ∑
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7. "å}˜[º Ñ¨„`åÅ∞

10 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞ :

1. =∞~°ÛO\ò ÉÏºOH˜OQ∑
2. blOQ∑
3. á¶êHõìiOQ∑

20 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. q`«Î¿ã=Å#QÍ<Õ"≥∂ `≥eÜ«∞*Ëã≤, q`«Î¿ã=Å ÉèÏ=<å ã¨fiÉèÏ"åxfl q=iOz, P^èŒ∞xHõ q`«Î¿ã=Å QÆ∞iOz ‰õΩ¡Ñ¨ÎOQÍ „"åÜ«Ú=Ú.

2. ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ ÉÏºOˆH`«~° HõOÃÑhÅ Ñ¨xf~°∞, W`«~° âßã¨<å`«‡Hõ x|O^èŒ#Å QÆ∞iOz „"åÜ«∞O_ç.

12.12  ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕÜ«∞|_ç# Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅ∞

1.  ÉÏºOH˜OQ∑ ã≤^•úO`«O – „^Œ=º=º=ã¨÷Å∞

by K. PO[<ÕÜ«ÚÅ∞
K.  Åe`«
M.  „Ñ¨ÉèÏHõ~°Ô~_ç¤

2.  Indian Economy - Ruddar Datt

KPM. Sundharam

3.  Banking and Financial Systems

- Mithani, Gordon

Dr. C.V. Brahma Chary
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áê~î°=Ú – 13

ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°∞

13.1 ÉÏOH˜OQ∑ „Hõ=∞|nÌHõ~°} K«@ì=Ú 1949

13.2 ÉÏOHõ~°∞ – x~°fiK«#=ÚÅ∞

13.3 MÏ`å^•~°∞ – x~°fiK«#=ÚÅ∞

13.4 MÏ`å^•~°∞ – MÏ`å^•~°¡ ã¨O|O^èŒ=Ú

13.4.1 ™ê^•~°} ã¨O|O^Œ=Ú

13.4.2 „Ñ¨`ÕºHõ ã¨O|O^èŒ=Ú

13.5 ÉÏOHõ~°∞ Ü≥ÚHõ¯ „Ñ¨`ÕºHõ`«~° Ç¨MÏ`åÅ∞

13.5.1 "≥∞ÿ#~°∞¡

13.5.2 q"åÇ≤Ï`« „ã‘ìÅ∞

13.5.3 ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷Å∞

13.5.4 *Ï~ÚO\ò ™êìH± HõOÑ¨hÅ∞

13.5.5 „@ã¨∞ìÅ∞

13.5.6 =~°ÎˆH`«~° ã¨Oã¨÷Å∞

13.5.7 ã¨q∞+≤ì Ç≤ÏO^Œ∞ ‰õΩ@∞O|=Ú

13.5.8 MÏ`å^•~°∞Å Ü≥ÚHõ¯ J\ÏsflÅ∞

13.5.9 x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ MÏ`åÅ∞

13.5.10 L=∞‡_ç MÏ`åÅ∞

13.6 MÏ`å^•~°∞Å _çáêl\ò MÏ`åÅ∞

13.6.1 Ñ≤ÔHû_£ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞

13.6.2 ¿ãqOQ∑û ÉÏO‰õΩ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞

13.6.3 iHõiOQ∑ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞

13.6.4 HõÔ~O@∞ MÏ`åÅ∞

13.7 x„kOK«∞ MÏ`åÅ∞

13.8 ÉÏO‰õΩ _çáêl@¡#∞ cè=∂ KÕÜ«Ú@

13.1  ÉÏOH˜OQ∑ „Hõ=∞ |nÌHõ~°} K«@ì=Ú, 1949 : W`«~° "åºáê~åÅ∞, =~°ÎHÍÅ`À áÈe¿ãÎ ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°=Ú `«#^≥·#

„Ñ¨`ÕºHõ ÅHõΔ}ÏÅ#∞ Hõey LO@∞Ok.  ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°=Ú J<ÕHõ =∞Ok MÏ`å^•~°∞Å _»|∞ƒ`À =º=Ç¨Ïiã¨∞ÎOk.  J~Ú`Õ gÔ~=iH˜ P
ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~åÅ =º=Ç¨~åÅ x~°fiÇ¨Ï}ÃÑ· Uq^èŒ"≥∞ÿ# JkèHÍ~°=Ú LO_»^Œ∞.  HÍ|\˜ì "å\Ï^•~°∞Å`À áê@∞QÆ _çáêl\ò ^•~°∞Å
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Pã¨H˜Îx ã¨O~°H˜ΔOK«=Åã≤# ÉÏ^èŒº`« „Ñ¨Éèí∞`åfixH˜ =Ù#flk.  ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°=Ú „Ñ¨`ÕºHõ ÅHõΔ}ÏÅ∞ Hõey =Ù#fl^Œ∞# ã¨=Úz`«"≥∞ÿ#
K«\ÏìÅ#∞ ~°∂á⁄OkOK«=Åã≤# J=~°ã¨=Ú U~°Ê_ç#k.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~åxH˜ ã¨O|OkèOz# „Ñ¨`ÕºHõ x|O^èŒ#Å#∞
`≥eÜ«∞Ñ¨iKÕ K«\ÏìÅ`À =ÚYº"≥∞ÿ#k.  ÉÏOH˜OQ∑ „Hõ=∞|nÌHõ~°} K«@ìO 1949 ÉÏOH˜OQ∑ „Hõ=∞|nÌHõ~°} K«@ì=Ú ÉÏOH˜OQ∑ KÕÑ¨@ì
‰õÄ_»x Ñ¨#∞Å#∞ =∞iÜ«Ú ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨ÓiÎ KÕÜ«∞=Åã≤# H˘xfl ÖÏOK«<åÅ#∞ ~°∂á⁄OkOz#k.

13.2 ÉÏOHõ~°∞ – x~°fiK«#=Ú : ÉÏOHõ~°∞ =∞iÜ«Ú MÏ`å^•~°∞xH˜ =∞^èŒºQÆÅ ã¨O|O^•xfl Ñ¨ijeOKÕ =ÚO^Œ∞ ÉÏOHõ~°∞ =∞iÜ«Ú

MÏ`å^•~°∞_»∞ J<Õ Ñ¨^•Å J~åúxfl `≥Å∞ã¨∞HÀ"åe.

ÉÏOHõ~°∞ J<Õ Ñ¨^Œ=Ú W\ÏeÜ«∞<£ Ñ¨^•Öˇ·# ÉÏO‰õΩ ÖË^• ÉÏOHõãπ J<Õ"å\˜#∞O_ç =zÛ#k.  P ÉèÏ+¨Ö’ g\˜H˜ ÉˇOKü Jx
J~°÷=Ú Ñ¨Ó~°fiHÍÅ=ÚÖ’ Ü«¸^Œ∞Å∞ =∂Ô~¯@∞ìÖ’ ÉˇOKüÅÃÑ· `«=∞ HÍ~°º HõÖÏáêÅ#∞ H˘#™êyOK≥_ç"å~°∞.  =∞iH˘O^Œi Jaè„áêÜ«∞O
„Ñ¨HÍ~°=Ú ÉÏO‰õΩ J<ÕÑ¨^Œ=Ú ÉÏH± J<Õ [~°‡<£ Ñ¨^Œ=Ú#∞O_ç =zÛ#k.  [~°‡<£ ÉèÏ+¨Ö’ D Ñ¨^•xH˜ *Ï~ÚO\ò ™êìH± Ñ¶¨O_»∞ Jx
J~°ú=Ú.

13.2.1  _®Hõì~°∞ ÃÇÏ~ü|~üì. Ü«∞Öò. Ç¨~üì :  „Ñ¨ã≤kÌK≥Ok# ÖÏ PÑ¶π ÉÏOH˜OQ∑ Ñ¨Ùã¨ÎHõ ~°K«~Ú`« J~Ú# _®. ÃÇÏ~ü|~üì. Ü«∞<£. Ç¨~üì

„Ñ¨HÍ~°=Ú ''^≥·~°#Ok# "åºáê~°=ÚÖ’ `«=∞ HõÔ~O@∞ MÏ`åÅ ^•fi~° _»|∞ƒ fã¨∞H˘#fl =º‰õΩÎÅ K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒiOKÕ =ºH˜Î ÉÏOHõ~°∞——.

13.2.2  ã¨~ü*Ï<£¿Ñ*ˇ\ò J<Õ <åºÜ«∞âßG xÑ¨Ù}∞x L^ÕÌâ◊ºO : W`«x „Ñ¨HÍ~°=Ú Z=Ô~·`Õ `«=∞ MÏ`å^•~°∞Å H˘~°‰õΩ  i) _çáêl\ò

MÏ`åÅ#∞ fã≤HÀ=_»=Ú  ii) HõÔ~O@∞ MÏ`åÅ#∞ fã¨∞HÀ=_»=Ú   iii) K≥‰õΩ¯Å *Ïs, K≥e¡OÑ¨ÙÅ#∞ KÕÜ«∞_»=Ú  iv) „HÍãπ KÕã≤# ÖË^•
KÕÜ«∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_®xfl KÕÑ¨@ì_À P =ºH˜Î ÖË^• ã¨Oã¨÷#∞ ÉÏOHõ~°∞ J#~°∞——

13.2.3.  Ç≤ÏÅì<£ Ü«∞OQ∑ Hõg∞+¨<£ :  Ç≤ÏÅì<£ Ü«∞OQ∑ Hõg∞+¨<£ "å~°∞ ÉÏO‰õΩ ÖË^• ÉÏOHõ~°∞#∞  D „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl q^èŒ=ÚQÍ

ÉèÏqOKåÅx ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕã≤<å~°∞ ''K≥‰õΩ¯, „_®Ñ¨Ùì ÖË^• P~°¤~°∞ ^•fi~° uiy fã≤H˘<Õ Ñ¨^ŒÌuÃÑ· #QÆ^Œ∞ _çáêl@¡#∞ JOwHõiOKÕ „Ñ¨u=ºH˜Î.
ã¨Oã¨÷ ÖË^• HõOÃÑx.——

13.2.4 ÉÏOH˜OQ∑ „Hõ=∞|nÌHõ~°} K«@ì=Ú 1949 :  'ÉèÏ~°`« ^Õâ◊=ÚÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÖÏáêÅ∞ x~°fiiÎOKÕ HõOÃÑx ÉÏOH˜OQ∑

HõOÃÑh Jx J_çy# `«HõΔ}"Õ∞ HÍx, WOˆH W`«~° q^è•#O ^•fi~å HÍx, K≥‰õΩ¯, „_®Ñ¨Ùì ÖË^• P~°¤~°∞ ^•fi~åHÍx, WOˆH W`«~° q^è•#=Ú
^•fi~åHÍx, uiy fã¨∞H˘<Õ Ñ¨^ŒúuÃÑ· „Ñ¨[Å _»|∞ƒ#∞ JÑ¨Ce=fi_®xH˜ QÍx, ÃÑ@∞ì|_ç ÃÑ@ì_®xH˜ QÍx fã¨∞HÀ=_»=Ú ÉÏOH˜OQ∑ Jx
x~°fizOz#k.

ÃÑ· x~°fiK«<åÅ ™ê~åOâßxfl Ñ¨ijeOz# `«~°∞"å`« ÉÏOHõ~°∞#∞ D „H˜Ok q^èŒ=ÚQÍ J~°÷=Ú KÕã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.

ÉÏOH˜OQ∑ J<Õk XHõ "åºáê~°=Ú.  =~°Î‰õΩÅ∞ ã¨~°∞‰õΩÅ#∞ H˘x uiy Z‰õΩ¯= ^èŒ~°‰õΩ Jq∞‡ ÖÏÉèÏÅ∞ ã¨OáêkOz#>Ë¡,
ÉÏO‰õΩÅ∞ QÆ∂_» „Ñ¨[Å#∞O_ç „^Œ=º=Ú#∞ _çáêl@¡ ~°∂Ñ¨=ÚÖ’ fã≤H˘x, J=ã¨~°=Ú#fl =º‰õΩÎÅH˜, ã¨Oã¨÷ÅH˜ Z‰õΩ¯= =_ô¤H˜ JÑ¨CezÛ
ÖÏÉèÏÅ#∞ ã¨Oáêk™êÎ~Ú.  ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°=ÚÖ’x Ô~O_»∞ „Ñ¨^è•# q^èŒ∞Å∞ U=#QÍ 1) _çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOK«=Ú =∞iÜ«Ú 2)
|∞∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«∞_»=Ú ÉÏOH˜OQ∑ „Hõ=∞|nÌHõK«@ì=Ú 1949 ÃãHõΔ<£ 5 (a) ÃãHõΔ<£ 6 Å „Ñ¨HÍ~°=Ú ÉÏOH˜OQ∑ HõOÃÑhÅ∞ D
„H˜Ok q^èŒ∞Å#∞ ‰õÄ_» x~°fiiÎOK«=K«∞Û#∞.

i. MÏ`å^•~°∞Å H˘~°‰õΩ "åi `«~°Ñ¨Ù# K≥‰õΩ¯Å∞ aÅ∞¡Å∞ "≥Ú^ŒÅ∂# "å\˜x =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_»=Ú, K≥e¡OK«_»=Ú ÖÏO\˜ ¿ã=Å#∞
JOkOK«=K«∞Û#∞.

ii. "åºáê~° ã̈Oã̈÷Å∞ *ÏsKÕã≤ Ãã‰õÄºi\̃Å#∞, "å\ÏÅ#∞ H˘#_»=Ú, J=∞‡_»=Ú, J Õ̂  q è̂Œ=ÚQÍ „Ñ̈Éèí∞ «̀fi=Ú *Ïs KÕ¿ã Ãã‰õÄºi\©Å#∞
H˘#_»=Ú, J=∞‡_»O KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.
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iii. MÏ`å^•~°∞Å _»|∞ƒ#∞ XHõ „áêO`«O #∞O_ç "Õ~˘Hõ „áêO`åxH˜ Ñ¨O¿Ñ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞

iv. MÏ`å^•~°∞Å∞ `«=∞ =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ Éèí„^ŒOQÍ ^•K«∞HÀ=_®xH˜ ÉÏO‰õΩÖ’ ÖÏHõ~°¡ ™œHõ~°º=Ú HõÅ∞QÆ *ËÜ«∞=K«∞Û#∞.

QÆ`«H˘kÌ ã¨O=`«û~åÅÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ ~°OQÆ=Ú JOkOKÕ ¿ã=ÅÖ’ qÑ¨¡"å`«‡Hõ"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ =zÛ#q.  „Ñ¨ã¨∞Î`« „Ñ¨Éèí∞`«fi
ã¨~°mHõ$`« PiúHõ q^•#=Ú =Å# „ÃÑ·"Õ@∞ ~°OQÆ ÉÏO‰õΩÅ ã¨OYº ~ÀA ~ÀA‰õΩ ÃÑ~°∞QÆ∞`«∞#flq.  ÉÏO‰õΩÅ∞ JOkOKÕ ¿ã=Å∞ ‰õÄ_»
Jxfl ÉÏO‰õΩÅÖ’ XˆH q^èŒ=ÚQÍ ÖË=Ù.  Uk U"≥∞ÿ#Ñ¨Ê\˜H˜ _çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOK«_»=Ú, ~°∞}Ïe=fi_»=Ú J<Õ Ô~O_»∞ "Õ∞à◊Hõ q^èŒ∞Å#∞
„Ñ¨uÉÏO‰õΩ `«Ñ¨Ê‰õΩO_® áê\˜OKåe.

=∞#=Ú QÆ∞~°∞ÎOK«∞H˘=Åã≤# =∞~˘Hõ q+¨Ü«∞O U=∞#QÍ ÉÏO‰õΩ#∞, ÉÏOHõ~°∞#∞ Ñ¨~åºÑ¨^•Å∞QÍ LÑ¨Ü≥∂y™êÎ=Ú.  ÉÏO‰õΩ
JO>ˇ ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°=Ú x~°fiÇ≤ÏOKÕ ã¨Oã¨÷ Jx ÉÏOHõ~°∞ JO>ˇ P "åºáê~°=Ú#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl =ºH˜Î Jx QÆ∞~°∞ÎOK«∞HÀ"åe.

13.3 MÏ`å^•~°∞_»∞ : MÏ`å^•~°∞_»∞ J<Õ Ñ¨^•xH˜ ÉèÏ~°`« <åºÜ«∞âßGOÖ’QÍx, nxH˜ P^è•~°"≥∞ÿ# „a\˜+π <åºÜ«∞âßG=ÚÖ’QÍx

x~°fiK«#=Ú ÖË^Œ∞.   ™ê^•~°}=ÚQÆ U =ºH˜ÎH˜ J~Ú# XHõ ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å =ÙO>ˇ J`«xfl P ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞xQÍ Ñ¨iQÆ}˜™êÎ~°∞.
Ñ¨Ó~°fiHÍÅÑ¨Ù ÉÏOH˜OQ∑ xÑ¨Ù}∞Å∞ XHõ =ºH˜Î ÉÏO‰õΩÖ’ ZO`«HÍÅ=Ú MÏ`å#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ"å_»∞ J<Õ JOâßxH˜ Z‰õΩ¯= „Ñ¨^è•#º`«#∞
WzÛ<å~°∞.

13.3.1  ã¨~ü*Ï<£ Ñ‘*ˇ\ò Jaè„áêÜ«∞=Ú „Ñ¨HÍ~°=Ú MÏ`å^•~°∞_»∞ J#QÍ

1. XHõ =ºH˜Îx ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞xQÍ Ñ≤Å"åÅO>ˇ J`«xH˜, ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =∞^Œº H˘O`«HÍÅ=ÚQÍ ÉÏOH˜OQ∑ HÍ~°ºHõÅáêÅ∞ [~°∞QÆ∞`«∂
LO_®e.  ÉÏOHõ~°∞`À XˆH =º=Ç¨~°=Ú [iÑ≤# =ºH˜Îx MÏ`å^•~°∞_»∞ J#_®xH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ =~°Î‰õΩÅ∞ ‰õÄ_» `«=∞
=^ŒÌ `«~°∞K«∞QÍ ã¨~°∞‰õΩÅ∞ H˘<Õ =ºH˜ÎH˜ XˆH™êi ã¨~°∞‰õΩÅ∞ H˘<Õ =ºH˜ÎH˜ =º`åº™êxfl EÑ≤™êÎ_»∞.

2. ÉÏºO‰õΩ‰õΩ P =ºH˜ÎH˜ =∞^èŒº [iˆQ =º=Ç¨~åÅ∞ ÉÏOH˜OQ∑ =º=Ç¨~åÖˇ· =ÙO_»=Öˇ#∞.    =ÚYº"≥∞ÿ#  ÉÏOH˜OQ∑  q^èŒ∞Å∞ Ô~O_»∞
a) _çáêl@∞¡ ã‘fiHõiOK«∞@ b) ~°∞}ÏÅ∞ =∞OE~°∞ KÕÜ«Ú@.  D Ô~O_»∞ q^èŒ∞Å∞QÍ‰õΩO_» W`«~° =º=Ç¨~åÅ∞ [iÑ≤# =ºH˜Îx
MÏ`å^•~°∞_»∞ J#~°∞.

XHõ =ºH˜ÎH˜ ÉÏO‰õΩ‰õΩ =∞^Œº ÉÏOH˜OQ∑ =º=Ç¨~åÅ∞ H˘O`«HÍÅ=ÚQÆ x~°=kèHõOQÍ [~°∞QÆ∞`«∞#flÑ¨C_»∞ =∂„`«"Õ∞ J`«_»∞
MÏ`å^•~°∞_»=Ù`å_»<Õ "å^Œ##∞ <åºÜ«∞™ê÷<åÅ∞ JOwHõiOK«∞@ÖË^Œ∞.  XHõ =ºH˜Î ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å „áê~°OaOK«_®xH˜ _»|∞ƒ K≥e¡OK«_»=Ú.
P _»|∞ƒ#∞ ÉÏO‰õΩ JOwHõiOK«=Ú [~°QÆQÍ<Õ P =ºH˜Î ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞_»=Ù`å_»x Hõg∞+¨#~ü PÑ¶π \ÏˆHû+¨<£ qÜ«∞ãπ. WOw¡+¨μ
™ê¯\˜+π JO_£ J„ã≤ìÜ«∞<£ ÉÏO‰õΩˆHã¨∞Ö’ <åºÜ«∞™ê÷#=Ú `«# Jaè„áêÜ«∞=Ú#∞ "≥e|∞zÛOk.  J~Ú`Õ XHõ =ºH˜Î ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å
„áê~°OaOz# `«~°∞"å`« ™ê^•~°}=ÚQÆ ÉÏO‰õΩ`À ÉÏOH˜OQ∑ =º=Ç¨~åÅ∞ H˘#™êy™êÎ_»x =∞#∞=Ú ÉèÏqOK«=Öˇ#∞.

MÏ`å „áê~°OaOKÕ =ÚO^Œ∞ ÉÏO‰õΩ `«# J=ã¨~°=Ú ^Œ$ëêìº MÏ`å „áê~°OaOKÕ =ºH˜Î Ü≥ÚHõ¯ K«i„`«#∞ Ñ¨ijeã¨∞ÎOk.
=∞iÜ«Ú Wk=~°ˆH ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å^•~°∞_≥·# =∞~˘Hõ =ºH˜Î D =ºH˜Îx Ñ¨iK«Ü«∞=Ú KÕÜ«∞=Öˇ#x x|O^èŒ# ‰õÄ_» =Ù#flk.  D
x|O^èŒ# =ÚYºOQÍ ¿ãqOQ∑û ÉÏO‰õΩ =∞iÜ«Ú HõÔ~O@∞ MÏ`åÅˆH =iÎã¨∞ÎOk.

Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò MÏ`åÅ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯x# x|O^èŒ#Å#∞ áê\˜OK«#=ã¨~°=ÚÖË^Œ∞.  Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò MÏ`åÅ
q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ÉÏO‰õΩ‰õΩ MÏ`å^•~°∞xH˜ =∞^Œº ÉÏOH˜OQ∑ =º=Ç¨~åÅ∞ x~°O`«~°=Ú [iˆQ J=HÍâ◊=Ú ÖË^Œ∞.  JO^Œ∞=Å# Ñ¶≤H±û_£
_çáêl\ò KÕ¿ã =º‰õΩÎÅ#∞ ÉÏO‰õΩ MÏ`å ^•~°∞Å#‰õÄ_»^Œx H˘O^Œi Jaè„áêÜ«∞=Ú J~Ú`Õ nxH˜ ã¨O|OkèOz <åºÜ«∞âßG=ÚÖ’HÍx,
HÀ~°∞ì f~°∞ÊÅÖ’HÍx xi÷+¨ìOQÍ ¿Ñ~˘¯#ÖË^Œ∞.
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13.4 ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°¡ ã¨O|O^Œ=Ú :   XHõ =ºH˜Î ÉÏOHõÖ’ MÏ`å „áê~°OaèOK«QÍ<Õ J`«xH˜ ÉÏO‰õΩ‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ –

MÏ`å^•~°∞ ã¨O|O^èŒ=Ú U~°Ê_»∞`«∞Ok.  D ã¨O|O^Œ=Ú Ô~O_»∞ q^èŒ=ÚÅ∞ Z) ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°∞ ™ê^•~°} ã¨O|O^èŒ=Ú a)
ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°∞ „Ñ¨`ÕºHõ ã¨O|O^èŒ=Ú

13.4.1 ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°∞ ™ê^•~°} ã¨O|O^èŒ=Ú

A) ~°∞}„QÆã¨∞Î_»∞ – ~°∞}^•`« ã¨O|O^èŒ=Ú

B) ^èŒ~°‡Hõ~°Î – ÅaÌ^•~°∞ ã¨O|O^èŒ=Ú

C) Ü«∞[=∂x – U*ˇO@∞ ã¨O|O^èŒ=Ú

D) Éˇ~ÚÅ~ü – Éˇ~Úe ã¨O|O^Œ=Ú

E) `«#v^•~°∞ – `«#v~°∞}„QÆã¨∞Îx ã¨O|O^èŒ=Ú

A) ~°∞}„QÆã¨∞Î_»∞ – ~°∞}^•`«QÍ ã¨O|O^èŒ=Ú : ÉÏOHõ~°∞‰õΩ MÏ`å^•~°∞xH˜ =∞^èŒºQÆÅ ã¨O|O^èŒ=Ú#‰õΩ =¸Å=Ú ~°∞}ÏxH˜
K≥Ok# XÑ¨ÊO Œ̂"Õ∞.  XHõ =ºHÎ̃ ¿Ñ~°∞ g∞ Œ̂ MÏ`å ̀ ≥~°=_®#H˜W ÉÏOHõ~°∞ H˘O «̀ #QÆ̂ Œ∞#∞ JOwHõiOK«Hõ "≥O@<Õ ÉÏOHõ~°∞ ~°∞}„QÆã¨∞Î_»∞QÍ#∞,
MÏ`å ^•~°∞ ~°∞}^•`«QÍ =∂~°∞`å_»∞.  ÉÏO‰õΩ D ™⁄=Ú‡#∞ U q^èŒ=ÚQÍ qxÜ≥∂yã¨∞Î#flk.  MÏ`å^•~°∞‰õΩ ã¨O|O^èŒ=Ú ÖË^Œ∞.  HÍx
D ™⁄=Ú‡#∞ MÏ`å^•~°∞ _ç=∂O_£ KÕÜ«∞QÍ<Õ K≥e¡OK«=Åã≤# ÉèÏ^Œº`« ÉÏO‰õΩ‰õΩ LO@∞Ok.

H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ D MÏ`å _≥a\ò xÅfi#∞ EÑ≤`Õ ÉÏOHõ~°∞ ~°∞}^•`« MÏ`å^•~°∞ ~°∞}„QÆã¨∞Î_»∞ J=Ù`å_»∞.  ~°∞}O
"≥Ú`«Î=Ú Ñ¨ÓiÎQÍ K≥e¡OÑ¨|_Õ=~°‰õΩ D ã¨O|O^èŒ"Õ∞ H˘#™êQÆ∞`«∞Ok.

™ê^•~°} ~°∞}^•`« – ~°∞}„QÆã¨∞ÎÅ ã¨O|O^è•#H˜, ÉÏO‰õΩ – MÏ`å^•~°∞Å=∞^èŒº LO_Õ ~°∞}^•`« – ~°∞} „QÆã¨∞ÎÅ ã¨O|O^è•xH˜
H˘xfl `Õ_®Å∞ QÆÅ=Ù.  Jq U=#QÍ

1) =∂=¸Å∞ ~°∞}ÏÅ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ~°∞}^•`« J_çy<å, J_»QÆHõáÈ~Ú#, QÆ_»∞=Ù `Õn#HÍx, JO`«‰õΩÖ’Ñ¨ÙQÍx ~°∞} ^•`«‰õΩ
J™⁄=Ú‡#∞ K≥e¡K«=Åã≤# ÉèÏ^Œº`« ~°∞}„QÆã¨∞ÎxH˜ =ÙO@∞Ok.  HÍx ÉÏO‰õΩ _çáêl@∞¡ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ MÏ`å^•~°∞_»∞ `«#
_çáêl\ò ™⁄=Ú‡#∞ K≥e¡OK«=∞x ÉÏO‰õΩ#∞ HÀi#Ñ¨C_»∞ =∂„`«"Õ∞ ÉÏO‰õΩ P ™⁄=Ú‡ K≥e¡ã¨∞ÎOk.

2) „Ñ¨u ÉÏO‰õΩ‰õΩ KåÖÏ „ÉÏOpÅ∞ =ÙO\Ï~Ú.  MÏ`å^•~°∞_»∞ U „ÉÏOzÖ’#~Ú`Õ _»|∞ƒ#∞ _çáêl\ò KÕâß_À, P „ÉÏOz#∞O_ç
=∂„`«"Õ∞ `«# ™⁄=Ú‡#∞ K≥e¡OK«=∞x MÏ`å^•~°∞# P^ÕtOK«=K«∞Û#∞.  "Õ~˘Hõ „ÉÏOz#∞O_ç fã¨∞H˘#∞@‰õΩ J=HÍâ◊=ÚÖË^Œ∞.
HÍx „Ñ¨ã¨∞Î`«O P<£Öˇ·<£ Ñ¨^ŒÌu J=∞Å∞Ö’H˜ =zÛ# `«~°∞"å`« U „ÉÏOz #∞OK≥·<å `«# _»|∞ƒ#∞ fã≤H˘#=K«∞Û#∞.

3) `«# ™⁄=Ú‡#∞ MÏ`å^•~°∞_»∞ ÉÏO‰õΩ Ñ¨x "Õà◊ÅÖ’ =∂„`«"Õ∞ ÉÏO‰õΩ xˆ~útOz# suÖ’ J#QÍ K≥‰õΩ¯, „_®Ñ¨Ùì, J~°¤~ü "≥Ú^ŒÖˇ·#
™ê^èŒ<åÅ ^•fi~° fã≤H˘#=K«∞Û#∞.

4) =∂=ÚÅ∞ ~°∞}ÏÅ q+¨Ü«∞OÖ’ P ~°∞}ÏÅ#∞ =¸_»∞ ã¨O=`«û~åÅ `«~°∞"å`« HÍÅ^À+¨O Ñ¨_»∞`«∞Ok.  JO>ˇ P HÍÅÑ¨iq∞u
^•\˜# `«~°∞"å`« ~°∞}^•`« P ™⁄=Ú‡#∞ ~°∞}„QÆã¨∞Îx #∞O_ç ~å|@ìH˘#ÖË_»∞.  J~Ú<å ÉÏO‰õΩ _çáêl@∞¡ q+¨Ü«∞=ÚÖ’
=∂„`«=Ú D xÜ«∞=∞=Ú =iÎOK«^Œ∞ ÉÏO‰õΩ _çáêl@¡ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ D HÍÅÑ¨iq∞u ÖˇH˜¯OÑ¨Ù MÏ`å^•~°∞ _ç=∂O_£ KÕã≤#
<å\˜#∞O_ç "≥Ú^ŒÅ=Ù`«∞Ok.  MÏ`å^•~°∞x Ü≥ÚHõ¯ _çáêl\ò ÉÏOHõ~°∞ =^ŒÌ ZO`«HÍÅ"≥∞ÿ# LO_»=K«∞Û#∞.

B) ^èŒ~°‡Hõ~°Î – Åaú^•~°∞ ã¨O|O^èŒ=Ú :  MÏ`å^•~°¡ ™⁄=Ú‡‰õΩ ÉÏOHõ~°∞¡ ^èŒ~°‡Hõ~°ÎÅ∞ HÍ~°∞.  "Õ~˘Hõi „Ñ¨Ü≥∂[#O HÀã¨=Ú
Pã¨∞ÎÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ "åix ^èŒ~°‡Hõ~°ÎÅ∞ Jx, Z=i „Ñ¨Ü≥∂[#=Ú HÀã¨=Ú Jq x~°fiiÎOK«|_»∞`«∞<åflÜ≥∂ J`«xfl Åaú^•~°∞ Jx
JO\Ï~°∞.  P Pã¨∞ÎÅ g∞^Œ =K≥Û ÖÏÉèÏÅxfl Åaú ^•~°∞ÅˆH K≥O^Œ∞`å~Ú.  L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ MÏ`å^•~°∞ ÉÏO‰õΩ#∞ `«# Ãã‰õÄºi\©Å#∞
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¿ã+π Hõã¨ì_ôÖ’ LOK«=∞x HÀi#Ñ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞xH˜ ^èŒ~°‡Hõ~°Î JQÆ∞#∞.  P Ãã‰õÄºi\©Å#∞ MÏ`å^•~°∞_»∞ HÀi#q^èŒ=ÚQÍ
=∂„`«"Õ∞ ÉÏO‰õΩ LÑ¨Ü≥∂yOKåe QÍx `«# W+¨ì"≥ÚzÛ#@∞¡ qxÜ≥∂yOK«‰õÄ_»^Œ∞.

C) Ü«∞[=∂x – U[O@∞ ã¨O|O^Œ=Ú : HÍO„\Ï‰õΩì K«@ì=Ú 1872 Ö’x ÃãHõΔ}∞ 182 „Ñ¨HÍ~°=Ú ''"Õ~˘Hõi `«~°Ñ¨Ù# U Ñ¨<≥·#
KÕÜ«∞_®xH˜ qxÜ≥∂yOÑ¨|_ç# =ºH˜Î ÖË^• =¸_À =º‰õΩÎÅ`À =º=Ç¨ÏiOKÕ@Ñ¨C_»∞ "Õ~˘Hõi „áêux^Œº=Ú =Ç≤ÏOKÕ =ºH˜Îx U[O@∞
JO\Ï~°∞——.  ÉÏOHõ~°∞ `«# MÏ`å^•L‰õΩ U[O@∞QÍ =º=Ç¨Ïiã¨∂ì, J`«x ™œHõ~åº~°÷=Ú J<ÕHõ U[hû ¿ã=Å#∞ JOkã¨∞ÎO\Ï_»∞.  Jq
U=#QÍ

a) MÏ`å^•~°∞Å `«~°∞Ñ¨Ù# aÅ∞¡Å∞, Zq_≥O@∞¡, K≥‰õΩ¯Å∞, „áêq∞ã¨i<À@∞¡ "≥Ú^ŒÅQÆ∞ "å\˜x =ã¨∂Å∞ KÕÜ«Ú@

b) MÏ`å^•~°∞Å `«~°∞Ñ¨Ù# "å\ÏÅ∞, Ãã‰õÄºi\©Å∞ "≥Ú^ŒÅQÆ∞"å\˜x H˘#∞@, J=Ú‡@

c) MÏ`å^•~°∞ `«~°∞Ñ¨Ù# K≥e¡OK«=Åã≤# >ˇeá¶È#∞ aÅ∞¡Å∞, cè=∂ „Ñ‘q∞Ü«∞O Ñ¨#∞flÅ∞, ~°∞}ÏÅÃÑ· =_ô¤ K≥e¡OK«∞@.

D) Éˇ~ÚÅ~ü – Éˇ~Úe ã¨O|O^èŒ=Ú :  #QÆ^Œ∞, qÅ∞"≥·# =ã¨∞Î=ÙÅ∞, Ãã‰õÄºi\©Å∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# "å\˜x Éèí„^Œ`« H˘~°‰õΩ ÉÏOHõ~°∞
=^ŒÌ _çáêl\ò KÕã≤#Ñ¨C_»∞ _çáêl\ò ÉÏ~°∞ Éˇ~ÚÅ~°∞, ÉÏOHõ~°∞ Éˇ~Úb J=Ù`å~°∞.  g\˜x Éèí„^ŒÑ¨~°K«∞@‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ K≥e¡Oz#
Y~°∞ÛÅxflO\˜x MÏ`å^•~°∞#∞O_ç =ã¨∂Å∞ KÕã¨∞‰õΩO\Ï_»∞. =∞iÜ«Ú g\˜H˜ Éèí„^Œ`« HõeÊOK«_»=Ú HÀã¨=Ú ÉÏOHõ~°∞ `«y#xfl *Ï„QÆ`«ÎÅ∞
fã≤HÀ"åe.  ÉÏOHõ~°∞ Ü≥ÚHõ¯ x~°¡HõΔºO =Å# ÖË^• J*Ï„QÆ`«Î=Å# ÖË^• "åi UHÍ~°}=Ú =Å<≥·# Pã≤ÎH˜ #+¨ì=Ú ã¨OÉèíq¿ãÎ, P #ëêìxH˜
ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`« =Ç≤ÏOK«=Öˇ#∞.  MÏ`å^•~°∞ J_çy# "ÕO@<Õ P Pã¨∞ÎÅ#∞ J`«xH˜ JÑ¨ÊyOK«=Åã≤# ÉÏ^èŒº`«‰õÄ_» ÉÏOHõ~°∞‰õΩ
=Ù#flk.

E) ã¨ÅÇ¨^•~°∞ :  H˘xfl ÉÏO‰õΩÅ∞ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ "å\ÏÅ∞,            W`«~° Ãã‰õÄºi\©Å H˘#∞QÀÅ∞ =O\˜ q+¨Ü«∞=ÚÖ’
ÖÏÉèí=Ú HõêQ suÖ’ ã̈ÅÇ̈e™êÎ~Ú.  nx H˘~°‰õΩ MÏ`å^•~°∞Å#∞O_ç H˘O «̀ ~°∞ã̈∞=Ú =ã̈∂Å∞ KÕ™êÎ~°∞.  D q è̂Œ"≥∞ÿ# ã̈ÅÇ̈eKÕÛ@Ñ̈C_»∞
ÉÏO‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã¨∞H˘"åe.  `«Ñ¨C^À=Ñ¨\˜ìOKÕ ã¨ÅÇ¨Å∞ WzÛ#, MÏ`å^•~°∞Å∞ [iˆQ #ëêìxH˜ ÉÏO‰õΩ‰õΩ ÉÏ^èŒº`«
LO@∞Ok. (=Ù_£û     =∂iì<£ eq∞>ˇ_£)

13.4.2 ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°¡ „Ñ¨`ÕºHõ ã¨O|O^èŒ=Ú :  ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°¡=∞^ŒºQÆÅ ~°∞}„QÆã¨∞Î_»∞, ~°∞}^•`« ã¨O|O^èŒ=ÚÖ’

H˘xfl „Ñ¨`ÕºHõ JOâ◊=ÚÅ∞ Wq∞_ç=Ù#flq.  Jq U=#QÍ

A.  K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒeOK«=Åã≤# ÉèÏ^Œº`«

B. ~°=∞™êºÅ#∞ HÍáê_»=Åã≤# ÉÏ^Œº`«

C. b#∞ Ç¨Ï‰õΩ¯

D. MÏ`å#∞ HõeÑ≤"ÕÜ«∞_®xH˜ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ QÆÅ Ç¨Ï‰õΩ¯

E. K≥e¡OÑ¨ÙÅ qxÜ≥∂QÍxH˜ ã¨O|OkèOz ÉÏOHõ~°∞‰õΩ Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞

F. =∞OE~°∞ KÕã≤# ~°∞}ÏÅÃÑ· =_ç¤, `«`«ûO|O^èŒ Y~°∞ÛÅ#∞ MÏ`å^•~°∞‰õΩ qkèOKÕ Ç¨Ï‰õΩ¯

G.  ÉÏO‰õΩ _çáêl@¡‰õΩ eq∞>Ë+¨<£ K«@ì=Ú

A) K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒiOK«=Åã≤# ÉèÏ^Œº`« : MÏ`å^•~°∞ `«# g∞^Œ ~å¿ã K≥‰õΩ¯Åxfl\˜x ÉÏOHõ~°∞ D kQÆ∞= x|O^èŒ#Å#∞ áê\˜ã¨∂Î
P^ŒiOK«=Öˇ#∞.

a) ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å^•~°∞x MÏ`åÖ’xÅfi ã¨iÑ¨_ç#O`« L#flO`«=~°‰õΩ

b) MÏ`å^•~°∞ ÉÏO‰õΩ#∞ =ÚO^Œ∞QÍ HÀi# q^èŒ=ÚQÍ
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c) MÏ`å^•~°∞_»∞ *Ïs KÕã≤# K≥‰õΩ¯Å∞, *Ïs KÕã≤# ~ÀA#∞O_ç 6 <≥ÅÅÖ’Ñ¨Ù K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ÉÏO‰õΩ ^•YÅ∞ J~Ú`Õ

d) U HÀ~°∞ì ‰õÄ_» MÏ`å^•~°∞Ü≥ÚHõ¯ MÏ`åÖ’x xÅfi#∞ ã¨÷OaOÑ¨KÕÜ«Ú#O`«=~°‰õΩ  J~Ú`Õ <åºÜ«∂kèHÍ~åÅ∞ HõÅ U ã¨Oã¨÷
J~Ú<å QÍifl+‘ P~°¤~°∞ ÖË^• J\ÏKü"≥∞O@∞ [Ñ¨Ùì P~°¤~°∞ *Ïs KÕã≤#@¡~Ú`Õ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ J<å^ŒiOK«=K«∞Û#∞.

«̀y# HÍ~°}=Ú ÖË‰õΩO_» ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞Ö’x K≥‰õΩ¯#∞ J<å Œ̂~°} KÕã≤#@¡~Ú Õ̀ P J<å Œ̂~°}‰õΩ ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞x #+ì̈Ñ¨iÇ¨~°=Ú
K≥e¡OK«=Öˇ#∞.

B) ~°Ç¨Ï™êºÅ#∞ HÍáê_»=Åã≤# ÉèÏ^Œº`«  : MÏ`å^•~°∞Å MÏ`åÅ Ñ¨iã≤÷u QÆ∞iOz ÉÏOHõ~°∞ |Ü«∞@‰õΩ "≥Å¡_ç¿ãÎ XH˘¯Hõ¯™êi P
MÏ`å^•~°∞ Ü≥ÚHõ¯ "åºáê~°O, Ñ¨~°Ñ¨u ^≥|ƒu#=K«∞Û#∞.  JO^Œ∞=Å# `«y# HÍ~°}=Ú LO>ˇ`«Ñ¨Ê ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞x MÏ`å‰õΩ
ã¨O|OkèOz# q=~°=ÚÅ∞ Z=iH˜ K≥Ñ¨Ê‰õÄ_»^Œ∞.  MÏ`å^•~°∞_»∞ ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å#∞ =ÚyOz# `«~°∞"å`« ‰õÄ_® MÏ`å ~°Ç¨Ï™êºÅ#∞
ÉÏOHõ~°∞ HÍáê_®e (@∂iÜ«∞~ü V

S
  <Õ+¨#Öò „Ñ¨qxûÜ«∞<£ ÉÏO‰õΩ) „H˜Ok Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ `«# MÏ`å^•~°∞ MÏ`å Ü≥ÚHõ¯ ã≤÷uQÆ`«∞Å#∞

ÉÏOHõ~ü "≥Å¡_çOK«=K«∞Û#∞.  Jq U=#QÍ a) K«@ì„Ñ¨HÍ~°O `«Ñ¨Êx ã¨Ô~·#Ñ¨C_»∞ b) ÉÏOHõ~ü ™⁄O`« „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ ^Œ$ëêìº c) MÏ`å^•~°∞_»∞
JOwHõiOz#Ñ¨C_»∞  d) „Ñ¨*Ïã¨OˆHΔ=∞ q+¨Ü«∂ÅÖ’ e) "Õ~˘Hõ ÉÏOHõ~°∞ ã¨=∂Kå~°=Ú J_çy#Ñ¨C_»∞

C) b#∞ Ç¨Ï‰õΩ¯ : ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞‰õΩ =∞^Œº =Ù#fl =∞~˘Hõ =ÚYº ã¨O|O^Œ=Ú b<£.  `«#‰õΩ ~å=Åã≤# ÉÏH˜ Ñ¨iëê¯~°=∞ÜÕ∞º^•Hõ
`«# ^ŒQÆæ~° =Ù#fl ÉÏH©^•~°∞x =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ LOK«∞HÀ=_®xH˜ ~°∞}^•`«‰õΩ L#fl Ç¨Ï‰õΩ¯#∞ b<£ JO\Ï~°∞.

L^•Ç¨Ï~°}‰õΩ X ‰õΩ Y ~°∞.1000 Å∞ ÉÏH˜ =Ù<åfl_»∞ Y `åÅ∞‰õΩ Pã¨∞ÎÅ∞ X ^ŒQÆæ~°=ÙO_ç `«# ÉÏH© fÔ~^•HÍ X "å\˜x Y H˜
uiy WzÛ"ÕÜ«∞‰õΩO_» `«# ^ŒQÆæ~° LOK«∞HÀ=K«∞Û#∞.  X ‰õΩ =Ù#fl Ç¨Ï‰õΩ¯#∞ b<£ JO\Ï~°∞.

1. ™ê^•~°} b#∞ : ÉÏOHõ~°∞‰õΩ `«# =^ŒÌ MÏ`å^•~°∞ XHõ ÉÏH˜ xq∞`«Î=Ú Ãã‰õÄºi\˜QÍ ÃÑ\˜ì# =ã¨∞Î=ÙÅÃÑ· MÏ`å^•~°∞ #∞O_ç
`«#‰õΩ ~å=Åã≤# Jxfl ÉÏH©Å∞ fÔ~O`«=~°‰õΩ b<£ =ÙO@∞Ok. W@∞=O\˜ b#∞#∞ ™ê^•~°} b#∞ JO\Ï~°∞.

2. „Ñ¨`ÕºHõ b#∞ : U ÉÏH˜ H˘~°ÔH· =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ ÖË^• Pã¨∞ÎÅ#∞ Ãã‰õÄºi\©QÍ ÃÑ\Ïì~À P ÉÏH© fÔ~O`«=~°‰õΩ P =ã¨∞Î=ÙÅ#∞
ÖË^• Pã¨∞ÎÅ#∞ ~°∞}^•`« `«# =^ŒÌ LOK«∞H˘<≥ Ç¨Ï‰õΩ¯#∞ „Ñ¨`ÕºHõ b<£ JO\Ï~°∞.  XHõ ÉÏH˜H˜ Ç¨q∞QÆ LOz# =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ =∞~˘Hõ ÉÏH˜H˜
=Ú_çÃÑ@ì‰õÄ_»^Œ∞.

D) MÏ`å^•~°∞Å MÏ`å#∞ HõeÑ≤"ÕÜ«∞\ÏxH˜ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ QÆÅ Ç¨Ï‰õΩ¯ : MÏ`å^•~°∞ XˆH Ç¨ÏŸ^•Ö’ XHõ\˜Hõ<åfl Z‰õΩ¯= MÏ`åÅ#∞
x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl@¡~Ú`Õ "å\˜x ã¨~°∞ÌÉÏ@∞ KÕ¿ã Ç¨Ï‰õΩ¯ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =ÙO@∞Ok.  XHõ MÏ`åÖ’ QÆÅ _≥a\ò qÅ∞=#∞ g∞~˘Hõ MÏ`åÖ’ QÆÅ
„ÔH_ç\ò qÅ∞=Å`À J`«_»∞ ã¨~°∞ÌÉÏ@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û Jx QÍÔ~fl\ò VS =∂ÔH~°fi<£, 1972 ˆHã¨∞Ö’ f~°∞Ê K≥Ñ≤Ê<å~°∞.  HÍx „w<£ Ç¨ÏÖò¬   VS

Ü«¸xÜ«∞<£ ÉÏOH± PÑ¶π =∂OKè≥ã¨ì~ü J<Õ ˆHã¨∞Ö’ MÏ`å^•~°∞Å MÏ`åÅ#∞ HõeÑ≤"ÕÜ«∞\ÏxH˜ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ Ç¨Ï‰õΩ¯ ÖË^Œx f~°∞Ê WzÛ<å~°∞.

„H˜Ok +¨~°`«∞Å‰õΩ Ö’|_ç ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞ MÏ`åÅ#∞ HõÅÑ¨\ÏxH˜ QÆÅ Ç¨Ï‰õΩ¯Å#∞ LÑ¨Ü≥∂yOK«∞HÀ=K«∞Û#∞.

1. nxH˜ =ºuˆ~HõOQÍ U XÑ¨ÊO^ŒO =ÙO_»~å^Œ∞

2. MÏ`å^•~°∞ Jxfl MÏ`åÅ#∞ XˆH Ç¨ÏŸ^•ÅÖ’ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl@∞¡QÍ ÉèÏqOK«|_»`å~Ú

3. MÏ`åÅ#∞ ã¨~°∞ÌÉÏ@∞ KÕÜ«∞@O QÆ∞iOz ÉÏOHõ~°∞ L Õ̂Ìâ◊ºO.  MÏ`å^•~°∞‰õΩ ÖÏOKè«# „áêÜ«∞"≥∞ÿ# <À\©ã¨∞^•fi~å ̀ ≥eÜ«∞KÕÜ«∞º|_®e.

4. MÏ`å^•~°∞‰õΩ Éèíq+¨º «̀∞ÎÅÖ’ ÉÏH© U~°Ê_»\ÏxH˜ J=HÍâ◊O =Ù#fl MÏ`å‰õΩ =∞~˘Hõ MÏ`å#∞Oz J «̀xH˜ =Ù#fl xÅfiÅ#∞ =∞o§OK«~å Œ̂∞.

5. Uk U"≥∞ÿ#Ñ¨Ê\˜H˜ MÏ`å^•~°∞‰õΩ ã¨O|OkèOz# MÏ`å#∞ HõÅ∞Ñ¨\ÏxH˜ =ÚO^Œ∞ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞‰õΩ `≥eÜ«∞Ñ¨~°K«_»O =∞Ozk.
JO^Œ∞=Å# MÏ`åÅ#∞ HõeÑ≤"ÕÜ«∞_®xH˜ JkèHÍ~°O MÏ`å^•~°∞#∞O_ç á⁄O^Œ_»O KåÖÏ=∞Oz Ñ¨^ŒÌu.

E) K≥e¡OÑ¨ÙÅ qxÜ≥∂QÍxH˜ ã¨O|OkèOz# ÉÏOHõ~°∞‰õΩ QÆÅ Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞ : ÉÏH©^•~°∞ ~°∞}^•`«‰õΩ Ô~O_»∞QÍx JO`«‰õΩ q∞OzQÍx
~°∞}ÏÅ∞ K≥e¡OK«=Åã≤ =ÙO>Ë ÉÏH© ^•~°∞Å∞ KÕã≤# K≥e¡OÑ¨ÙÅ qxÜ≥∂QÍxH˜ ã¨O|OkOz# ã¨∂„`åÅ∞ HÍO„\Ï‰õΩì K«@ìOÖ’ =Ù<åfl~Ú.
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Jq U=#QÍ :

1. ~°∞}„QÆã¨∞ú_»∞, ~°∞}^•`«‰õΩ ™⁄=Ú‡ K≥e¡OKÕ@Ñ¨C_»∞ P ™⁄=Ú‡ Ñ¶¨ÖÏx ÉÏH© f~°Û_®xH˜ LÑ¨Ü≥∂yOKåÅx ~°∞}^•`«‰õΩ P^Õâ◊O
Ñ¨OÑ¨=K«∞Û.

2. ~°∞}„QÆã¨∞÷_»∞ xˆ~÷tOK«HõáÈ`Õ, J`«_»∞ KÕã≤# K≥e¡OÑ¨Ù#∞ ~°∞}^•`« `«# W+¨ìO =zÛ# ÉÏH©H˜ HÍÅ^À+¨O Ñ¨\˜ì# ÉÏH©Å`À
ã¨Ç¨ÏqxÜ≥∂yOK«=K«∞Û.

3. ~°∞}„QÆã¨∞ú_»∞ HÍh, ~°∞}^•`«HÍh, K≥e¡OÑ¨Ù#∞, qxÜ≥∂yOK«HõáÈ`Õ, J\˜ì K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏH©Å‰õΩ, "å\˜ `ÕnÅ#∞ |\˜ì =~°∞ã¨QÍ
qxÜ≥∂yOK«_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  HÍÅ^À+¨O Ñ¨\˜ì# ÉÏH©Å`À ã¨Ç¨, nx<Õ ˆHìÅ<£û ˆHã¨∞Ö’x =∂„`«O JO\Ï~°∞.

ˆH¡@<£û ˆHã¨∞Ö’x ã¨∂„`«"Õ∞q∞@O>Ë, "≥Ú^Œ\˜ K≥e¡OÑ¨Ù "≥Ú^Œ\˜ ÉÏH©H˜ qxÜ≥∂yOKåe. HõÔ~O@∞ MÏ`åÅÖ’ „ÔH_ç\ò"≥·Ñ¨Ù =Ù#fl
"≥Ú^Œ\˜ ™⁄=Ú‡, _≥a\ò "≥·Ñ¨Ù =Ù#fl "≥Ú^Œ\˜ ÉÏH©H˜ qxÜ≥∂yOKåe.  HÍx, ÉÏH©^•~°∞_»∞ ™⁄=Ú‡ K≥e¡OKÕ@Ñ¨C_»∞ Ñ¶¨ÖÏ<å q^èŒOQÍ P
™⁄=Ú‡#∞ LÑ¨Ü≥∂yOKåÅx ÉÏO‰õΩ#∞ P^Õt¿ãÎ ˆH¡@<£û ˆHã¨∞Ö’x f~°∞Ê =iÎOK«^Œ∞.

F. =∞OE~°∞ KÕã≤#, ~°∞}ÏÅÃÑ· =_ô¤ `«`«ûO|O^èŒ Y~°∞ÛÅ#∞ MÏ`å^•~°∞#‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ qkèOKÕ Ç¨Ï‰õΩ¯ :  ~°∞}^•`« ÉÏOHõ~°∞‰õΩ,
MÏ`å^•~°∞‰õΩ WKÕÛ ~°∞}ÏÅÃÑ· =_ô¤ qkèOKÕ Ç¨Ï‰õΩ¯ „Ñ¨K«Ûù#flOQÍ =ÙOk.  ÉÏOHõ~°∞ ™ê^•~°}OQÍ MÏ`å^•~°∞#∞Oz ~å=Åã≤# =_ô¤x,
MÏ`å^•~°∞x MÏ`å‰õΩ 3 <≥ÅÅ H˘Hõ™êi _≥a\ò KÕ™êÎ~°∞.  MÏ`å^•~°∞‰õΩ, ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =∞^èŒº=Ù#fl J„y"≥∞O\ò „Ñ¨HÍ~°O ÉÏOHõ~°∞
MÏ`å^•~°∞x ~°∞}OÃÑ· K«„Hõ=_ô¤x ‰õÄ_® qkèOK«=K«∞Û.  ÉÏO‰õΩÅ∞ HõÔ~O@∞ MÏ`å‰õΩ ã¨O|OkèOz `«`«ûO|O^èŒ Y~°∞ÛÅ#∞ _≥a\ò KÕ¿ã
JkèHÍ~°O ‰õÄ_® =ÙOk.

G. ÉÏOH± _çáêl@¡‰õΩ eq∞>Ë+¨<£ K«@ìO :  ÉÏH© U~°Ê_ç# =¸_»∞ ã¨O=`«û~åÅ Ö’Ñ¨ÙQÍ =ã¨∂Å∞HÍHõáÈ`Õ ^•xH˜ eq∞>Ë+¨<£ Ñ¨_»∞`«∞Ok.
JO>Ë P ÉÏH© =ã¨∂Å "≥Ú`«ÎO HÀ~°∞ìÖ’ ^•"å "ÕÜ«∞\ÏxH˜ gÅ∞Ñ¨_»^Œ∞.  eq∞>Ë+¨<£ K«@ìOÖ’x D ã¨∂„`«O MÏ`å^•~°∞ ÉÏO‰õΩÖ’
™⁄=Ú‡ [=∞KÕã≤#Ñ¨C_»∞ U~°Ê_Õ ÉÏOH˜ q+¨Ü«∞OÖ’ Wk =iÎOK«^Œ∞.  ÉÏOH˜Ö’ "Õã≤# ™⁄=Ú‡‰õΩ ã¨O|OkèOz# ÉÏH© MÏ`å^•~°∞
™⁄=Ú‡#∞ uiy ~Ú=fi=∞x HÀi#Ñ¨Ê\˜#∞Oz 3 ã¨O=`«û~°=ÚÅ ÖˇHõ¯ „áê~°OÉèíO J=Ù`«∞Ok.  Ñ¶≤H±û_£ _çáêl@¡ q+¨Ü«∞OÖ’ P
_çáêl@¡ HÍÅO Ñ¨ÓiÎ J~Ú# `Õn#∞Oz HÍÅ^À+¨O „áê~°OÉèí=∞=Ù`«∞O^•, ÖËHõáÈ`Õ P _çáêl\ò uiy W=fi=∞#fl `Õn#∞Oz
„áê~°OÉèí=∞=Ù`«∞O^• J<Õ q+¨Ü«∞O x~å÷~°}QÍ K«@ìOÖ’HÍx, HÀ~°∞ì f~°∞ÊÅÖ’ HÍhÖË^Œ∞.  J~Ú`Õ, ™⁄=Ú‡ K≥e¡OK«_®xH˜ _çáêl\ò
~°ã‘^Œ∞ ^•YÅ∞ KÕÜ«∞º_»O +¨~°`«∞ J~Ú =ÙO>Ë, HÍÅ^À+¨O `Õn P _çáêl\ò ~°ã‘^Œ∞ ^•YÅ∞KÕã≤# `Õn#∞Oz „áê~°OÉèí=∞ø`«∞Ok.

MÏ`å^•~°∞‰õΩ ÉÏO‰õΩ WzÛ#  JÑ¨CÅ∞, F=~ü „_®Ñ¨ÙìÅ‰õΩ HÍÅ^À+¨O "å\˜x WzÛ# ̀ Õn#∞Oz „áê~°OÉèí=∞=Ù`«∞Ok.  JO^Œ∞KÕ`«
ÉÏH© WzÛ# =¸_»∞ ã¨O=`«û~åÅÖ’QÍ "å\˜ =ã¨∂Å∞HÀã¨O ÉÏOHõ~°∞ K«~°ºÅ∞ fã¨∞HÀ=Åã≤ =ÙO@∞Ok.

13.5 ÉÏOHõ~°∞ Ü≥ÚHõ¯ „Ñ¨`ÕºHõ `«~°Ç¨ MÏ`åÅ∞ :  ÉÏO‰õΩÅÖ’ qq^èŒ ~°HÍÅ MÏ`å^•~°∞Å∞ `«=∞ MÏ`åÅ#∞ „áê~°OaèOz

"åºáê~° ÖÏ"å^ÕgÅ∞ H˘#™êyã¨∞Î<åfl~°∞.  W\˜ì qq^èŒ~°HÍÅ∞ MÏ`å^•~°∞Å MÏ`åÅ#∞ „áê~°OaèOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ J<ÕHõ *Ï„QÆ`«ÎÅ#∞
fã¨∞H˘=Åã≤ =ÙO@∞Ok.  ÖËxÜ≥∞_»Å ÉÏOHõ~°∞ #+¨ìáÈÜÕ∞ „Ñ¨=∂^ŒO =Ù#flk.  ÉÏOHõ~°∞ fã¨∞HÀ=Åã≤# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ PÜ«∂ MÏ`å^•~°∞Å
<åºÜ«∂`«‡Hõ ™ê=∞~å÷ºÅÃÑ· P^è•~°Ñ¨_ç =ÙO@∞Ok.

13.5.1  "≥∞ÿ#~°∞¡ :  ÉèÏ~°`«^Õâ◊OÖ’ =Ù#fl K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O 18 ã¨O=`«û~°=ÚÅ∞ xO_»x =ºH˜Îx "≥∞ÿ#~°∞ JO\Ï~°∞.  "≥∞ÿ#~°∞ `«~°Ñ¨Ù#

=º=Ç¨ÏiOK«\ÏxH˜ QÍi¤Ü«∞<£ HÀ~°∞ì xÜ«∞q∞¿ãÎ 21 ã¨O=`«û~°=ÚÅ∞ xO_»x^Õ "≥∞ÿ<åi\© f~°^Œ∞.  WOQÍ¡O_»∞Ö’ 21 ã¨O=`«û~°=ÚÅ∞
xO_ç# =º‰õΩÎÅ#∞ W<£ÃÑ¶O\òû JO\Ï~°∞.  WO_çÜ«∞<£ HÍO„\Ï‰õΩì K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O "≥∞ÿ#~°∞‰õΩ HÍO„\Ï‰õΩì KÕã¨∞H˘<Õ J~°›`« =ÙO_»^Œ∞.
"≥∞ÿ#~°∞¡ KÕã¨∞H˘<Õ HÍO„\Ï‰õΩìÅ∞ K≥Å¡x J„y"≥∞O@∞¡QÍx `«# J=ã¨~åÅ‰õΩ HÍh, `«#ÖÏÉèíO HÀã¨OHÍx, "≥∞ÿ#~°∞¡ KÕã¨∞H˘<Õ J„y"≥∞O@∞¡
ã¨O„Hõ=∞"≥∞ÿ# J„y"≥∞O@∞¡ "≥∞ÿ#~°∞ ÉÏO‰õΩ MÏ`å U~åÊ@∞ KÕ¿ãHÀ^ŒÅK«∞H˘O>Ë ÉÏOHõ~°∞‰õΩ U@∞=O\˜ JÉèíºO`«~°O =ÙO_»^Œ∞.  HÍx
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"≥∞ÿ#~°∞ ÉÏO‰õΩ‰õΩ ÉÏH©Ñ¨_ç`Õ P ÉÏH©x ÉÏOHõ~°∞ =ã¨∂Å∞ KÕã¨∞HÀ*ÏÅ_»∞ HÍ|\˜ì "≥∞ÿ#~°∞‰õΩ F=~ü „_®Ñ¶¨Ùì#∞ J#∞=∞uOK«~å^Œ∞. HÍ|\˜ì
"≥∞ÿ#~°∞ `«~°Ñ¨Ù# =º=Ç¨ÏiOKÕ QÍi¤Ü«∞<£ ¿Ñi@ ÉÏO‰õΩ MÏ`å LO_»_»O =∞Ozk.  nx=Å¡ "≥∞ÿ#~°∞ ™⁄=Ú‡ xÅfi‰õΩ q∞Oz „_® KÕ¿ãÎ P
"≥Ú`åÎxfl QÍi¤Ü«∞<£ #∞O_ç =ã¨∂Å∞ KÕã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.

"≥∞ÿ#~°∞ KÕã≤# ~°∞}ÏÅ∞ ÉÏOHõ~°∞ J`«x =^ŒÌ#∞O_ç =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞ÖË^Œ∞.  "≥∞ÿ#~°∞ U"≥·<å Ãã‰õÄºi\©Å∞ Ç¨q∞QÆ =ÙOz
ÉÏOH©#∞O_ç JÑ¨Cfã¨∞H˘x uiy K≥e¡OK«HõáÈ`Õ ÉÏOHõ~°∞ Ãã‰õÄºi\©Å#∞ J=∞‡\ÏxH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞.  P Ãã‰õÄºi\©Å#∞ uiy "≥∞ÿ#~°∞‰õΩ
"åÑ¨ãπ KÕÜ«∞=Åã≤ =ÙO@∞Ok.  JO`ÕHÍHõ "≥∞ÿ<åi\© HÍÅOÖ’ KÕã≤# ~°∞}ÏÅ‰õΩ P `«~åfi`« K≥‰õΩ¯Å∞, Ç¨ïO_ôÅ∞ W=fi_»O [iy`Õ P
K≥‰õΩ¯Å#∞ Ç¨ïO_ôÅ#∞ =ã¨∂Å∞ KÕã¨∞HÀ=_®xH˜ ‰õÄ_® gÅ∞ÖË^Œ∞.

"≥∞ÿ#~°∞‰õΩ ã¨O|OkèOz ÉÏOHõ~°∞ fã¨∞HÀ=Åã≤# =ÚYº *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ U=#QÍ :

1. ÉÏOHõ~°∞ "≥∞ÿ#~°∞¿Ñi@ ¿ãqOQ∑û MÏ`å =∂„`«"Õ∞ „áê~°OaèOK«∞@‰õΩ gÅ∞HõeÊOK«_»O

2. "≥∞ÿ#~°∞ Ü≥ÚHõ¯ Ñ¨Ù\˜ì# `Õnx JkèHÍiHõ sHÍ~°∞¤Å ^•fi~å ã¨OáêkOK«∞@

3. "≥∞ÿ#~°∞ =∞~°}˜¿ãÎ J`«x MÏ`åÖ’x xÅfi "≥Ú`åÎxfl J`«x ã¨O~°HõΔ‰õΩxH˜ (QÍi¤Ü«∞<£) K≥e¡OKåe.

4. "≥∞ÿ#~°∞#∞ ÖÏÉèÏÅÖ’ =∂„`«"Õ∞ ÉèÏQÆ™êfiq∞QÍ KÕ~°∞ÛHÀ"åe.  XHõ"Õà◊ P ã¨Oã¨÷ #ëêìÅ‰õΩ J`«xH˜ ÉèÏ^Œº`« =ÙO_»^Œ∞.

5. "≥∞ÿ#~°∞ U*ˇO\òQÍ =º=Ç¨ÏiOz#Ñ¨C_»∞ Ü«∞[=∂x ‰õÄ_® J`«x K«~°ºÅ‰õΩ ÉÏ^èŒ∞º_Ò`å_»∞.

13.5.2  q"åÇ≤Ï`« „ã‘ÎÅ∞ :  ÉèÏ~°fÜ«∞ <åºÜ«∞âßGO „Ñ¨HÍ~°O q"åÇ≤Ï`« „ã‘ÎÅ∞ Ñ¨Ù~°∞+¨μÅ`À ã¨=∂#OQÍ Pã¨∞ÎÅ∞, ™⁄O`«OQÍ

H˘#\ÏxH˜, J=∞‡\ÏxH˜, JÑ¨CÅ∞ W=fi\ÏxH˜ Ñ¨ÙK«∞ÛHÀ=\ÏxH˜ =∞iÜ«Ú XÑ¨ÊO^•Å∞ KÕã¨∞HÀ=\ÏxH˜ Ç¨Ï‰õΩ¯ =∞iÜ«Ú J~°›`«
HõeyÜ«Ú<åfl~°∞.  JO^Œ∞=Å# q"åÇ≤Ï`« „ã‘ÎÅ∞ ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å U~åÊ@∞ KÕã¨∞HÀ=\ÏxH˜ U@∞=O\˜ JÉèíºO`«~°O ÖË^Œ∞.  „ã‘Î K≥‰õΩ¯Å∞
*Ïs KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  aÅ∞¡Å∞ ~åÜ«∞=K«∞Û#∞.  JOwHõiOK«=K«∞Û#∞ ÉÏO‰õΩ #∞O_ç JÑ¨C#∞ fã¨∞H˘#=K«∞Û#∞.

q"åÇ≤Ï`« „ã‘ÎH˜ F=~ü „_®Ñ¨Ùì QÍh, ÖË^• JÑ¨CQÍh, WK≥Û@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ D „H˜Ok q+¨Ü«∂Å#∞ QÆ∞~°∞ÎOK«∞HÀ=Öˇ#∞

1. ÉèÏ~°º (q"åÇ≤Ï`« „ã‘Î)  KÕ¿ã JÑ¨CÅ∞ QÆ$Ç¨Ï J=ã¨~åÅ‰õΩ ã¨O|OkèOz#"≥·`Õ#∞, Éèí~°Î‰õΩ "å\˜x K≥e¡OKÕ ÉÏ^èŒº`« =ÙO@∞Ok.  QÆ$Ç¨
J=ã¨~åÅ‰õΩ ã¨O|OkèOK«x"≥·`Õ ÉÏ^èŒº`« =ÙO_»^Œ∞.

2. P"≥∞‰õΩ ™⁄O`« Pã≤ÎÖËx Ñ¨HõΔOÖ’ ÉÏO‰õΩ WzÛ# F=~ü „_®Ñ¨Ùì‰õΩ `«y# Ç¨g∞ LO_»^Œ∞.  P"≥∞#∞Oz ÉÏH© =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_»O Hõ+¨ìO
HÍ=K«∞Û.

3. ÉèÏ~°º‰õΩ ™⁄O`« Pã≤Î („ã‘Î ^èŒ#O) =ÙO^• ÖË^• QÆ=∞xOz, LO>Ë ^•xÃÑ· P"≥∞‰õΩ ˆH=ÅO rq`«HÍÅO J#∞ÉèíqOKÕ Ç¨Ï‰õΩ¯ LO^•
ÖËHõ J=Ú‡HÀ=_®xH˜ ‰õÄ_® ã¨~°fiÇ¨Ï‰õΩ¯Å∞ L<åflÜ≥∂"≥∂ QÆ=∞xOK«=Öˇ#∞.

4. q"åÇ≤Ï`« „ã‘Î J#∞z`« „Ñ¨ÉèÏ"åxH˜ ÖÁOy |∞∞}O fã¨∞‰õΩO@∞#fl^≥"≥∂ ‰õÄ_® QÆ=∞xOK«=Öˇ.

5. ÉèÏ~°º Éèí~°ÎÅ ¿Ñi@ *Ï~ÚO\ò MÏ`å LO_ç, JO^Œ∞Ö’ XHõ~°∞ =∞~°}˜¿ãÎ ÉÏO‰õΩ xÅfi Ô~O_À"åiH˜ K≥O^•Å<Õ P^Õâ◊O LO>Ë,
ÉÏOHõ~°∞‰õΩ ZÖÏO\˜ „Ñ¨=∂^ŒO LO_»^Œ∞.

13.5.3  ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷Å∞ : JO^Œ~°∂QÍh JO^Œi `«~°Ñ¨Ù# H˘O^Œ~°∞ QÍh x~°fiÇ≤ÏOKÕ "åºáê~°OÖ’x ÖÏÉèÏÅ∞ `«=∞Ö’ `å=Ú

Ñ¨OK«∞HÀ=_®xH˜ JOwHõiOz# =º‰õΩÎÅ =∞^èŒº =ÙO_Õ ã¨O|O^è•xfl ÉèÏQÆ™êfi=∞ºO JO\Ï~°∞.  ÉèÏQÆ™êfi=∞ºOÖ’ XHõ¯~°∞QÍx JO`«HõO>Ë
Z‰õΩ¯==∞Ok Hõeã≤QÍx, ÉèÏQÆ™êfi=ÚO^Œi `«~°Ñ¨Ù# =º=Ç≤ÏiOK«=K«∞Û#∞.  ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷ `«~°Ñ¨Ù# ÉèÏQÆ™êfiq∞ U XÑ¨ÊO^Œ=Ú KÕã≤
H˘<åfl, U =º=Ç¨~°=Ú KÕã≤# ^•xH˜ ÉèÏQÆ™êfi=ÚÅO`å Hõ@∞ì|_ç =ÙO_»=Öˇ#∞.
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ÉèÏQÆ™êfi=∞º MÏ`å#∞ U~åÊ@∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ QÆ=∞xOK«=Åã≤# JOâ◊=ÚÅ∞ U=#QÍ

a) ÉèÏQÆ™êfi=∞º XÑ¨ÊO^Œ=Ú#∞ ÉÏOHõ~°∞ xt`«=ÚQÆ Ñ¨ijeOK«=Öˇ#∞. ÉèÏQÆ™êfi=∞º K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O ÉÏOH˜OQ∑ "åºáê~°O J~Ú`Õ 10
=∞Ok.  W`«~° "åºáê~°∞Öˇ·`Õ 20 =∞Ok =º‰õΩÎÅ∞ q∞OK«‰õΩO_» =ÙO_»=Öˇ#∞.  P ã¨OYº q∞Oz`Õ K«@ì q~°∞^ŒÌ"≥∞ÿ# ã¨Oã¨÷
J@∞=O\˜ K«@ì q~°∞^ŒÌ"≥∞ÿ# ã¨Oã¨÷Å ¿Ñ~°∞`À ÉÏO‰õΩ MÏ`å#∞ U~åÊ@∞ KÕÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞.

b) ÉèÏQÆã¨∞÷ÅÖ’ Z=Ô~·# "≥∞ÿ#~°∞¡ =Ù<åflˆ~"≥∂ QÆ=∞xOKåe "≥∞ÿ#~°∞¡ ã¨Oã¨÷Ö’x ÖÏÉèÏÅ#∞ Ñ¨OK«∞‰õΩO\Ï~°∞.  HÍx ã¨Oã¨÷ JÑ¨CÅ‰õΩ
ÉÏ^èŒ∞ºÅ∞ HÍ~°∞.

c) ÉÏOHõ~°∞ ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷ ¿Ñ~°∞`À<Õ MÏ`å#∞ „áê~°OaèOKåe =ºH˜ÎQÆ`« ÉèÏQÆ™êfiq∞ Hõ^• ÉèÏQÆ™êfi=ÚÅ ¿Ñ~°¡ ÃÑ· MÏ`åÅ#∞
„áê~°OaèOK«‰õÄ_»^Œ∞.

d) ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷ ¿Ñ~°∞`À MÏ`å#∞ „áê~°OaOz#Ñ¨C_»∞ ^èŒ~°MÏã¨∞Î Ñ¨„`«=ÚÃÑ· JO^Œ~°∞ ÉèÏQÆ™êfi=ÚÅ ã¨O`«HÍÅ#∞ fã¨∞HÀ"åe.

e) ã̈Oã̈÷ ¿Ñ~°∞`À MÏ`å#∞ „áê~°Oaèã̈∞Î#flÑ̈C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ ã̈Oã̈÷¿Ñ~°∞ "åºáê~°ã̈÷Å=Ú, ã̈Oã̈÷ "åºáê~°O, ÉèÏQÆã̈∞ÎÅ¿Ñ~°∞¡ "åi z~°∞<å=∂Å∞
ã‘fiHõiOK«=Öˇ#∞

f) ã¨Oã¨÷‰õΩ ã¨O|OkèOz# K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉèÏQÆã¨∞÷Å =ºH˜ÎQÆ`« MÏ`å‰õΩ „ÔH_ç\ò KÕÜ«∞~å^Œ∞.

g) ã¨Oã¨÷ `«~°Ñ¨Ù# JÑ¨CKÕ¿ã JkèHÍ~°=Ú ÉèÏQÆã¨∞úxH˜ =Ù#flÑ¨Ê\˜H˜, ™ê^•~°}=ÚQÆ ÉÏOHõ~°∞ ã¨Oã¨÷‰õΩ JÑ¨C WKÕÛ@Ñ¨C_»∞ ~°∞}
Ñ¨„`åÅÃÑ· ã¨Oã¨÷ Éèí$ÏQÆã¨∞÷ÅO^Œi ã¨O`«HÍÅ#∞ fã¨∞H˘#=Öˇ#∞.  WO_≥q∞fl\˜ Ñ¨„`«O ÖË^• QÍº~°O\˜ Ñ¨„`åÅÃÑ· ‰õÄ_» ÉèÏQÆã¨∞÷ÅO^Œi
ã¨O`«HÍÅ#∞ fã≤H˘#=Öˇ#∞.

h) ÉèÏQÆã¨∞÷ÅÖ’ U XHõ¯~°∞ =∞~°}˜Oz<å, q~°q∞Oz#, n"åÖÏ fã≤<å, #∂`«# ÉèÏQÆã¨∞Îxfl KÕ~°∞ÛH˘#fl áê`« ÉèÏQÆ™êfi=∞º ™ê÷#=ÚÖ’
H˘`«Î ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷ J=∞Å∞Ö’xH˜ =ã¨∞ÎOk.  W@∞=O\˜ Ñ¨iã≤÷`«∞Ö’¡ ÉÏOHõ~°∞ áê`«ã¨Oã¨÷ MÏ`å ~°^Œ∞ÌKÕã≤ H˘`«Î ã¨Oã¨÷ MÏ`å#∞
„áê~°OaèOKåe ÖËxÜ≥∞_»Å ˆH@<£û ˆHã¨∞Ö’x ã¨∂„`«=Ú =iÎOKÕ „Ñ¨=∂^Œ=Ú#flk.

13.5.4  *Ï~ÚO\ò ™êìH± HõOÃÑhÅ∞ : ÉèÏ~°`« HõOÃÑhÅ K«@ìO 1956 „Ñ¨HÍ~°O HõOÃÑh K«@ìO ̂ •fi~° ã¨$+≤ìOK«|_ç# HõeÊ`«=ºH˜Î HõOÃÑhH˜

„Ñ¨`ÕºHõ"≥∞ÿ# =ºH˜Î`«fiO =Ù#flk.  JO^Œ∞=Å# Jk `«# ¿Ñ~°∞`À XÑ¨ÊO^•Å∞ U~åÊ@∞ KÕã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.  HõOÃÑx ¿Ñ~°∞`À ÉÏO‰õΩÖ’
MÏ`å#∞ „áê~°OaOK«=K«∞Û#∞  HõOÃÑx ¿Ñi@ Pã¨∞ÎÅ#∞ H˘#∞@ J=Ú‡@, JÑ¨CÅ∞KÕÜ«Ú@, W`«~°∞ÅÃÑ· ^•"å"ÕÜ«Ú@, W`«~°∞Å∞
HõOÃÑhÃÑ· ^•"å "ÕÜ«Ú@ K«@ì=Ú J#∞=∞uã¨∞ÎOk.  HõOÃÑh "åºáê~°=ÚÖ’ "å\Ï^•~°∞Å |∞∞} ÉÏ^èŒº`« Ñ¨iq∞`«=Ú.  "å\Ï^•~°∞Å∞
"å~°∞ fã≤H˘#fl HõOÃÑhH˜ ÉÏOHõ~°∞ ~°Ú}O =∞OE~°∞ KÕ¿ãÎ, P ~°∞}O#∞ HõOÃÑh #∞O_Õ ~å|@∞ìHÀ"åe. HõOÃÑx ¿Ñ~°∞g∞^Œ MÏ`å#∞
„áê~°OaOK«É’ÜÕ∞=ÚO^Œ∞ ÉÏOHõ~°∞ D „H˜Ok *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã≤HÀ#=Öˇ#∞.

Z) Ñ¨„`åÅ#∞ Ñ¨ijeK«∞@ : ã¨O™ê÷Ñ¨# Ñ¨„`«=Ú xÜ«∞=∂=oÖ’ `≥eÑ≤# JOâßÅ „Ñ¨HÍ~°"Õ∞ HõOÃÑx Ñ¨xKÕã¨∞ÎOk.  D Ô~O_»∞
Ñ¨„`åÅ∞ KåÅ =ÚYº"≥∞ÿ#q.  ÉÏOHõ~°∞ ã¨O™ê÷Ñ¨# Ñ¨„`«=Ú xÜ«∞=∂=o ^èŒ$gHõiOÑ¨|_ç# Hõà◊¡#∞ fã≤H˘x `«# =^ŒÌ Éèí„^ŒÑ¨~°K«∞HÀ"åe.

HõOÃÑx =º=™ê÷Ñ¨‰õΩÅ∞ HõOÃÑhx #"≥∂^Œ∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ ã¨O™ê÷Ñ¨# Ñ¨„`åxfl HõOÃÑh il„ëêì~ü‰õΩ ^•YÅ∞ KÕÜ«∞=Öˇ#∞ JO^Œ∞Ö’
HõOÃÑh¿Ñ~°∞, ã¨÷Å=Ú, ÅHΔÍºÅ∞, =¸Å^èŒ#=Ú, "å\Ï^•~°∞Å ÉÏ^èŒº`«Å∞ =ÙO\Ï~Ú.  ÉÏOHõ~°∞ P Ñ¨„`åxfl Ñ¨ije¿ãÎ ÃÑ· q+¨Ü«∞=ÚÅ∞
J=QÍÇ¨Ï# JQÆ∞#∞.

HõOÃÑx xÜ«∞=∂=oÖ’ HõOÃÑx JO`«~°æ`« x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨O|OkèOz# x|O^èŒ#Å∞ =ÙO\Ï~Ú.  WO^Œ∞Ö’ _≥·~°Hõì~°¡‰õΩ QÆÅ
Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞, ã¨|∞ºÅ Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞, "å\ÏÅ |ke, g∞\˜OQ∑Å x~°fiÇ¨Ï} _≥·Ô~Hõì~°¡ xÜ«∞=∂HõÅ=Ú, F\˜OQ∑ q^è•#=Ú =O\˜ JOâßÅxfl
x~°‚~ÚOÑ¨|_»`å~Ú.  HõOÃÑx il„™êì~ü *ÏsKÕã≤# HõOÃÑx #"≥∂^Œ∞ Ñ¨„`åxfl "åºáê~° „áê~°OÉèí ^Œ$=Ñ¨„`åÅ#∞ ‰õÄ_» ÉÏOHõ~°∞ J_çy
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fã≤HÀ"åe.  HõOÃÑx K«@ì=Ú 1956 „Ñ¨HÍ~°O #"≥∂^Œ∞ Ñ¨„`«=Ú á⁄Ok# "≥O@<Õ „ÃÑ·"Õ@∞ HõOÃÑx "åºáê~åxfl „áê~°OaèOK«=K«∞Û#∞.
Ñ¨a¡H± HõOÃÑx J~Ú`Õ "åºáê~° „áê~°O| ^Œ$=Ñ¨„`«=Ú á⁄Ok# `«~°∞"å`«<Õ „áê~°OaOK«=Öˇ#∞.

a) É’~°∞¤ f~å‡#=Ú : MÏ`å „áê~°OÉèÏxÔH· ^èŒ~°MÏã¨∞Î á¶ê~°O`ÀÉÏ@∞, JÖÏO\˜HõOÃÑx `«##∞ ÉÏOHõ~°∞QÍ xÜ«∞q∞ã¨∞Î#fl
É’~°∞¤ PÑ¶π _≥·Ô~Hõì~°¡ f~å‡#Ñ¨Ù ^Œ$gHõiOÑ¨|_ç# Ñ¨„`åxfl #HõÅ∞#∞ ÉÏOHõ~°∞ fã≤HÀ"åe.  HõOÃÑh `åÅ∂‰õΩ ÉÏO‰õΩ =º=Ç¨~åÅ∞
K≥Ü«∞º_®xH˜, K≥‰õΩ¯g∞^Œ ã¨O`«HÍÅ∞ K≥Ü«∞º_®xH˜ aÅ∞¡ =º=Ç¨~åÅ∞ K≥Ü«∞º_®#H˜, Ãã‰õÄºi\˜Å∞, `«k`«~° =ã¨∞Î=ÙÅ Éèí„^Œ`« HÀã¨=Ú
ÉÏO‰õΩ‰õΩ JÑ¨ÊyOK«_®xH˜ fã≤HÀ=_®xH˜ Z=iH˜ JkèHÍ~°=Ú#fl^À x~å÷~°}QÍ `≥Å∞ã¨∞HÀ"åe.

ã≤) ÖÏÉÏ#ëêìÅ MÏ`å =∞iÜ«Ú Pã≤Î JÑ¨CÅ Ñ¨\©ìÅ Ñ¨ijÅ# : H˘O`«HÍÅ=ÚQÆ Ñ¨xKÕã¨∂Î L#fl áê`« HõOÃÑhÅ‰õΩ MÏ`å#∞
U~åÊ@∞ KÕÜ«∞º=Åã≤#Ñ¨C_»∞, P HõOÃÑh `åÅ∂‰õΩ QÆ`« 2 ÖË^• 3 ã¨O=`«û~°=ÚÅ Pã≤÷ JÑ¨CÅ Ñ¨\©ìÅ#∞ ÖÏÉèí #ëêìÅ MÏ`åÅ#∞
Ñ¨ijeOK«=Öˇ#∞.  D Ñ¨„`åÅ Ñ¨ijÅ# =ÚYº=ÚQÍ ÉÏO‰õΩ F=~ü „_®Ñ¨Ùì ™œHõ~åºxfl HõOÃÑhH˜ HõeÊOK«^ŒÅz#>ˇÿ¡`Õ J=ã¨~°=ÚO@∞Ok.

_ç) HõOÃÑhÅ‰õΩ ÉÏO‰õΩ JÑ¨Ce=fi_»O : HõOÃÑhH˜ JÑ¨C W=fi=Åã≤#kQÍ ÉÏO‰õΩ‰õΩ ^Œ~°MÏã¨∞Î =zÛ#Ñ¨C_»∞ ÉÏO‰õΩ HõOÃÑh
`åÅ∂‰õΩ ã¨O™ê÷Ñ¨# Ñ¨„`«=Ú, xÜ«∞=∂=o Ñ¨„`åÅ#∞ Ñ¨ijeOz, JÑ¨Cfã¨∞HÀ=_®xH˜ HõOÃÑh Ç¨Ï‰õΩ¯ L#fl^•, LO>Ë Z=~°∞ fã≤HÀ=Öˇ,
JÑ¨Cfã¨∞HÀ=_®xH˜ U"≥·# Ç¨Ï^Œ∞ÌÅ∞<åflÜ«∂ J<Õ q+¨Ü«∂Å#∞ QÆ∞iOz `≥Å∞ã¨∞HÀ=Öˇ#∞.

"åºáê~°O KÕ¿ã HõOÃÑhÅ‰õΩ JÑ¨C fã¨∞HÀ=_®xH˜ JkèHÍ~°=Ú#fl^Œx "Õˆ~ ZHõ¯_» LO_»#Hõ¯ˆ~¡^Œ∞.  JÖÏO\˜ JkèHÍ~°=Ú
"å\˜H˜ L#fl „Ñ¨K«Ûù#fl"≥∞ÿ# JkèHÍ~°=Ú. "åºáê~°OKÕÜ«∞x W «̀~° ã¨Oã÷̈Å∞ JÑ¨C*ˇÜ«∞º=K«∞Û#x ã¨O™ê÷Ñ¨# Ñ¨„ «̀OÖ’HÍx, xÜ«∞=∂=oÖ’QÍx
LO_»=Öˇ#∞.

W) _≥·~°Hõì~üû =ºH˜ÎQÆ`« MÏ`åÅ∞ : HõOÃÑh, HõOÃÑh _≥·Ô~Hõì~°¡ =ºH˜ÎQÆ`« MÏ`åÅ∞ XˆH ÉÏO‰õΩÖ’ L#fl@¡~Ú`Õ HõOÃÑhH˜ ã¨O|OkèOz#
JÑ¨CÅ∞ #QÆ^Œ∞ HõOÃÑh HÍ`åÖ’<Õ [=∞KÕÜ«∂e.  HõOÃÑh ¿Ñ~°@ WzÛ# K≥‰õΩ¯Å∞ _≥·Ô~Hõì~°∞¡ ÖË^• L^ÀºQÆã¨∞÷Å∞ =ºH˜ÎQÆ`« MÏ`åÅ‰õΩ [=∞
KÕÜ«∞=Åã≤#kQÍ ÉÏOHõ~°∞#∞ HÀi`Õ ÉÏOHõ~°∞ KåÅ *Ï„QÆ`«ÎQÍ =º=Ç¨ÏiOKåe.  J@∞=O\˜ =º=Ç¨~åÅ∞ QÆ∞iOz `«y# qKå~°}
[iÑ≤. HõOÃÑhH˜ `≥eÜ«∞*Ëã≤ Jxfl q^è•Å ã¨O`«$Ñ≤Î K≥Ok# `«~°∞"å`«<Õ "åi =ºH˜ÎQÆ`« MÏ`åÅÖ’ [=∞ KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  D q+¨Ü«∞=ÚÖ’
ÉÏOHõ~°∞ Z@∞=O\˜ J„â◊^ŒÌ KÕã≤# P "≥Ú`«Î=Ú#∞ uiy HõOÃÑhH˜ K≥e¡OK«=Åã≤# ÉÏ^èŒº`« ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =Ù#flk.

Ü«∞Ñ¶π) „ÃÑ·"Õ@∞ HõOÃÑhÅ MÏ`åÅ∞ : ™⁄O`« "åºáê~°ã¨∞÷_»∞ `«# "åºáê~°ã¨Oã¨÷#∞ „ÃÑ·"Õ@∞ HõOÃÑhQÍ =∂iÛ, HõOÃÑh Pã¨∞ÎÅ
Ç¨Ïq∞`À ÉÏO‰õΩ#∞O_ç JÑ¨C fã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.  H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ ~°∞}^•`«Å#∞ "≥∂ã¨Ñ¨ÙKÕÛ L^ÕÌâ◊ºO`À ™⁄O`« "åºáê~°=Ú#∞
„ÃÑ·"Õ@∞ HõOÃÑhQÍ =∂~°Û=K«∞Û#∞.

HÍ|\˜ì W@∞=O\˜ HõOÃÑhÅ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ÉÏO‰õΩ `«y# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã¨∞HÀ"åe.  áê`« "åºáê~°O `åÅ∂Hõ JÑ¨CÅxfl
K≥e¡OK«_»O [iyOk.  ÖËxk x~åú~°} *Ëã¨∞HÀ"åe.  ÖËx Ñ¨HõΔOÖ’ ÉÏO‰õΩ HõOÃÑh Pã¨∞ÎÅÃÑ· Ç¨Ïg∞`À WzÛ# ~°∞}O =ã¨∂Å∞
Hõ+¨ì=∞=Ù`«∞Ok.

13.5.5 „@ã¨∞ìÅ∞ : XHõ =ºH˜Î („@ã‘ì) H˘O`« Pã≤Îx WOH˘Hõi ÖÏÉèí=Ú HÀã¨O HÍx, <åÜ«∞ã¨=∞‡`«"≥∞ÿ# =∞~À „Ñ¨Ü≥∂[#=Ú

H˘ã¨OQÍx, <åºÜ«∞Ñ¨~°"≥∞ÿ# Ç¨Ï‰õΩ¯`ÀQÍx ÖË^• D H˜fi@|∞Öò Ç¨Ï‰õΩ¯Ö’QÍx `«# ™êfinè#OÖ’ LOK«∞HÀ=Åã≤ =zÛ#Ñ¨C_»∞ U~°Ê_Õ
ã¨O|O^Œ=Ú#∞ „@ã¨∞ì JO\Ï~°∞.  „@ã¨∞ì#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ =º‰õΩÎÅ#∞ „@ã‘ìÅ∞ Jx, Z=i „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ HÀã¨=Ú „@ã¨∞ì Pã¨∞ÎÅ#∞
x~°fiÇ¨Ï#*Ë™êÎ~À "åix ÉˇxÑ¶≤+¨sÅ∞ Jx JO\Ï~°∞.  „@ã¨∞ì‰õΩ Pã≤Îx |^Œb*Ëã≤, „@ã‘ìÃÑ· qâßfiã¨O#∞ =ºHõÎÑ¨~°KÕ =ºH˜Îx ^èŒ~°‡Hõ~°Î
JO\Ï~°∞.  ™ê^•~°}=ÚQÍ ^Œ™êÎHÍA ^•fi~å „@ã¨∞ì#∞ U~åÊ@∞ *Ë™êÎ~°∞.

„@ã‘ìÅ`À "åºáê~° ÖÏ"å^ÕgÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ D kQÆ∞= *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã¨∞HÀ=Öˇ#∞.

1. „@ãπì U~°Ê_»_®xH˜ =¸ÖÏ^è•~°=Ú „@ã¨∞ì XÑ¨ÊO^Œ=Ú.  JO^Œ∞KÕ`« „@„ã‘ì ¿Ñ~° MÏ`å#∞ U~åÊ@∞ *Ë¿ã@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ „@ã¨∞ì
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XÑ¨ÊO^Œ=Ú#∞ *Ï„QÆ`«ÎQÍ QÆ=∞xOK«=Öˇ#∞.  JO^Œ∞Ö’ „@ã¨∞ìÅ¿Ñ~°∞¡, „@„ã‘ì Pã≤Îx x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ ã¨O|OkèOz# "åiH˜QÆÅ Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞
"≥∂^ŒÖˇ·# JOâßÅ∞ =ÙO\Ï~Ú.

2. XHõ"Õà◊ „@ã‘ìÅ∞ W^ŒÌ~°∞ JO`«HõO\’ Z‰õΩ¯==∞Ok =ÙO>ˇ, "åiÖ’ MÏ`å#∞ Z=~°∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~À ÉÏOHõ~°∞ ã¨Ê+¨ìOQÍ `≥Å∞ã¨∞HÀ"åe.
J@∞=O\˜ P^ÕâßÅ∞ Uq∞ÖË#Ñ¨C_»∞, JO^Œ~°∞ „@ã‘ìÅKÕ`« ã¨O`«HõO *ËÜ«∞|_ç# K≥‰õΩ¯Å#∞ =∂„`«"Õ∞ ÉÏOHõ~°∞ P^ŒiOKåe.

3. XHõ~°∞ ÖË^• JO`«HõO>Ë Z‰õΩ¯= =∞Ok K«xáÈ~Ú#, q~°q∞Oz<å, W`«~° „@ã‘ìÅ‰õΩ LO_Õ JkèHÍ~°=Ú „@ãπì XÑ¨ÊO^Œ=Ú
x~°‚~Úã¨∞ÎOk.  JO^Œ~°∂ K«xáÈ`Õ H˘`«Î „@ã‘ìÅ#∞ HÀ~°∞ì xÜ«∞q∞ã¨∞ÎOk.

4. „@ã‘ìÅÖ’ Z=Ô~·<å k"åÖÏ f¿ãÎ ^•x=Å# „@ã¨∞ì Pã≤Î Uq∞ ^≥|ƒu#^Œ∞. P „@ã¨∞ì ~°∞}^•`«Å∞ `«=∞ ~°∞}ÏÅ#∞ D Pã≤Î #∞O_ç
~å|@∞ìHÀÖË~°∞.

5. ÉÏOHõ~°∞ ÉˇxÑ¶≤+≤Ü«∞~°∞ „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ‰õΩ ~°HõΔ} HõeÊOK«e.  Pq^èŒ=ÚQÍ =º=Ç¨ÏiOK«HõáÈ`Õ „@ã‘ì ÉˇxÑ¶≤Ü«∞sH˜ "≥∂ã¨=ÚKÕã≤#
ã¨O^Œ~°ƒùOÖ’ ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`« =Ç≤ÏOK«=Åã≤ LO@∞Ok.

6. „@ã‘ì „@ã¨∞ì Pã¨∞ÎÅ `«xvÃÑ· JÑ¨CÅ∞ fã¨∞HÀ^Œu¿ãÎ, J>ˇì K«~°º‰õΩ „@ã¨∞ì XÑ¨ÊO^Œ=Ú J#∞=∞uã¨∞ÎO^À ÖË^À QÆ=∞xOKåe.
JO^èŒ=ÚQÍ WzÛ# q^èŒ∞Å∞ „@ãπì „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ‰õΩ "≥zÛOÑ¨|_®¤Ü≥∂ ÖË^À J<Õ ã¨OQÆux ÉÏO‰õΩ Ñ¨ijeOKåe.

7. Z@∞=O\˜  Ñ¨iã≤÷uÖ’#∞ „@ã¨∞ì x^èŒ∞Å#∞ „@ã‘ìÅ =ºH˜ÎQÆ@ MÏ`åÅ‰õΩ =∞o§OK«~å^Œ∞.  „@ã‘ì =ºH˜ÎQÆ`«MÏ`å XHõ=~ü„_®Ñ¨Ùì xÅfi
L#flÑ¨C_»∞ WÖÏO\˜ K«~°º „Ñ¨=∂^•Å‰õΩ ^•ifã¨∞ìOk.

8. Kåi@|∞Öò „@ã¨∞ìÅ Ü≥ÚHõ¯ ÉÏO‰õΩ MÏ`å x~°fiÇ¨Ï}Ö’, ÉÏOHõ~°∞ Ñ¨a¡H± „@ãπì K«@ìO xÜ«∞=∂Å##∞ã¨iOz, Kåi\©Å Hõg∞+¨#~ü
ÖË^• `«`«û=∂#"≥∞ÿ# W`«~° JkèHÍi *Ïs*Ëã≤# ^Œ$gHõ~°} Ñ¨„`åxfl Ñ¨ijeOz ^•xÖ’x JOâßÅ „Ñ¨HÍ~°"Õ∞ MÏ`åx~°fiÇ¨Ï}‰õΩ
gÅ∞ HõeÊOKåe.

13.5.6 =~°ÎˆH`«~° ã¨Oã¨÷Å∞ : Hõ¡|∞ƒÅ∞, ™⁄Ãã·\©Å∞ HõàÏâßÅÅ∞, áê~î°âßÅÅ∞, =∞`«^è•i‡Hõ ã¨Oã¨÷Å∞. „QÆO^ä•ÅÜ«∂Å∞, „H©_»Å∞, P~ÀQÆºO.

ã¨Oã¨¯$u "≥Ú^ŒÖˇ·# ã¨Oã¨úÅ#∞ "åºáêˆ~`«~° ã¨Oã¨÷Å∞ JO\Ï~°∞. hu „Ñ¨^è•# L^Õúâ◊ºO ÖÏÉèÏ~°˚# HÍ^Œ∞. qq^èŒ =~åæÅÖ’x =º‰õΩÎÅ‰õΩ ¿ã
¿ãÜ«∞_»=Ú. D ã¨Oã¨÷Å x~°fiÇ¨Ï} H˘~°‰õΩ HÍ~°ºx~°fiÇ¨ÏHõ =~°æO LO@∞Ok. ÉÏOHõ~°∞ D MÏ`åÅ =º=Ç¨~åÅÖ’ HÍ~°ºx~åfiÇ¨Ï} =~°æO
^•fi~å KÕ™êÎ_»∞.

"åºáêˆ~`«~° ã¨Oã¨÷Å ¿Ñi@ MÏ`å#∞ U~åÊ@∞*Ë¿ã@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ QÆ=∞xOK«=Åã≤# q+¨Ü«∞=ÚÅ∞:

1. D ã¨Oã¨÷Å∞ ™⁄Ãã·\©Å il„¿ãì+¨<£ K«@ì=Ú 1860 „Ñ¨HÍ~°O #"≥∂^Œ∞ HÍ|_ç=ÙO_®e. H˘xfl HõOÃÑhÅ K«@ìO ÖË^• HÀPÑ¨ˆ~\˜"£
K«@ì=Ú „Ñ¨HÍ~°O ‰õÄ_® U~°Ê_ç =ÙO_»=K«∞Û#∞. ÃÑ·# K≥Ñ≤Ê# K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O #"≥∂^Œ∞ HÍ|_ç# ã¨Oã¨úÅ‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ Pã≤÷`«fi=Ú Hõey
=ÙO_ç ã¨„Hõ=∞"≥∞ÿ# HÍO„\Ï‰õΩìÅ#∞ KÕã¨∞HÀ=_®xH˜ J~°›`« LO@∞Ok. HÍ|\˜ì #"≥∂^Œ∞ J~Ú# ã¨Oã¨÷Å MÏ`åÅ<Õ ÉÏOHõ~°∞
U~åÊ@∞ KÕÜ«∂e.

2. D ã¨Oã¨÷J ~å*ÏºOQÆ=Ú, xÜ«∞=∞ x|O^èŒ#Å#∞, PÉÏO‰õΩ#∞ `«=∞ ÉÏOHõ~°∞QÍ xÜ«∞q∞ã¨∂Î ã¨Oã¨÷ P"≥∂kOz# f~å‡}=Ú,
K≥‰õΩ¯ÅÃÑ· ã¨O`«HõO *ËÜ«∞_®xH˜ J=ã¨~°"≥∞ÿ# P^ÕâßÅ∞, "≥Ú^ŒÖˇ·# J=ã¨~°"≥∞ÿ# ã¨=∂Kå~°O h Hõà◊§‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ fã¨∞HÀ"åe.

3. "å\˜H˜ ~°∞}ÏÅ#∞ =∞OE~°∞ KÕ¿ã@Ñ¨Ù_»∞ Jã¨Å∞ g\˜H˜ ~°∞}ÏÅ#∞ á⁄O^Õ JkèHÍ~°=Ú L#fl^•, LO>ˇ ̂ •xg∞^Œ U"≥∞ÿ# Ñ¨iq∞`«∞Å∞
L<åflÜ≥∂ J<Õ q+¨Ü«∂Å#∞ ÉÏOHõ~°∞ *Ï„QÆ`«ÎQÍ QÆ=∞xOKåe.

4. ÉÏO‰õΩ MÏ`å#∞ Z=~°∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~À, Ç¨ïO_ôÅ∞ JOwHõiOK«_»=Ú QÍx |^ŒÖÏ~ÚOÑ¨Ù KÕÜ«∞_»OQÍx ~åÜ«∞_»O QÍx Z=~°∞
*Ë™êÎ~À "åi #=¸<å ã¨O`«HÍÅ∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# q+¨Ü«∂Å∞ `≥eÜ«∞*Ëã¨∂Î=Ù#fl JkèHÍiHõ P^Õâßxfl á⁄O^•e.
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5. HÍ~°º x~åfiÇ¨ÏHõ ã¨Éèí∞ºÅ ¿Ñ~°¡ *Ïa`å#∞ ÉÏOHõ~°∞ fã¨∞HÀ"åe. JO^Œ∞Ö’ [iˆQ =∂~°∞ÊÅ#∞ ÉÏOHõ~°∞ QÆ=∞xã¨∂Î LO_®e.
áêÅ=~°æ ã¨ÉèíºÅÖ’ JkèHÍ~åÅÖ’ =∂~°∞ÊÅ∞ [iy`Õ Jq‰õÄ_» ÉÏOHõ~°∞ `≥Å∞ã¨∞‰õΩO@∂ LO_®e.

6. ã¨Oã¨úx^èŒ∞Å∞ ^•x MÏ`å#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#fl =º‰õΩÎÅ MÏ`å‰õΩ  =∞o§OK«|_ç#@∞¡QÆ ÉÏOHõ~°∞ U^≥·# J#∞=∂#O =¿ãÎ, ^•xfl QÆ∞iOz
ÉÏOHõ~°∞ "≥O@<Õ qKå~°} [iÑ≤ `«y# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã¨∞HÀ"åe.

7. MÏ`å#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ =ºH˜Î P Ñ¨^ŒqH˜ ~år<å=∂ *Ëã≤<å, =∞~°}˜Oz<å P Ñ¨^ŒqÖ’ =∞~˘Hõix xÜ«∞q∞OÑ¨|_ÕO`«=~°‰õΩ ÉÏOHõ~°∞
P MÏ`å HÍ~°ºHÍÖÏáêÅxflO\˜x xeÑ≤"ÕÜ«∂e.

13.5.7 ã¨q∞+≤ì Ç≤ÏO^Œ∂‰‰õΩ@∞O|=Ú : Ç≤ÏO^Œ∂ HÀ_£##∞ã¨iOz ã¨q∞+≤ì ‰õΩ@∞O|=ÚÖ’x ã¨Éèí∞ºÅ#∞ ã¨Ç¨ÏÉèÏ^Œ™êfi=ÚÖÏ JO\Ï~°∞.

[#‡ «̀ ‰õΩ@∞O|=ÚÖ’x Ñ̈Ù~°∞+̈μÅO Œ̂iH̃ L=∞‡_ç ‰õΩ@∞O| "åºáê~°OÖ’, Pã≤ÎÖ’ "å\Ï Åaèã̈∞ÎOk. ‰õΩ@∞O|=ÚÖ’x HÍ~°∞ºHõÖÏáêxfl\̃x
JO^ŒiHõ#fl ÃÑ^ŒÌ "å_≥·# Ñ¨Ù~°∞+¨μ ã¨Éèí∞º_»∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ_»∞. W`«x<Õ Hõ~°Î JO\Ï~°∞. "åºáê~° x~°fiÇ¨Ï} xq∞`«Î=Ú ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å#∞
`≥~°z x~°fiÇ≤ÏOK«∞=Åã≤# J=ã¨~°=Ú U~°Ê_»=K«∞Û#∞. ã¨q∞+≤ì Ç≤ÏO^Œ∂ ‰õΩ@∞O|=ÚÖ’ =º=Ç¨ÏiOKÕ@Ñ¨Ù_»∞ ÉÏOHõ~°∞ D kQÆ∞=
*Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã¨∞HÀ"åe.

1. MÏ`«#∞ „áê~°OaèOKÕ@Ñ¨Ù_»∞ ^Œ~°MÏã¨∞Î á¶ê~°=Ú g∞^Œ ‰õΩ@∞O|=ÚÖ’x „ã‘Î ã¨Éèí∞ºÅ`À ã¨Ç¨ JO^Œ~°∞ ÃÑ^ŒÌ"åà◊√§ ã¨O`«HÍÅ#∞
fã¨∞HÀ#=Öˇ#∞.

2. ‰õΩ@∞O|=Ú `«~°Ñ¨Ù# XÑ¨ÊO^•Å∞ KÕã¨∞H˘<Õ JkèHÍ~°=Ú, Hõ~°Î‰õΩ =∂„`«=Ú =ÙO@∞Ok. HÍ|\˜ì MÏ`å =º=Ç¨~åÅ#∞ JxflO\˜x
J`«_Õ x~°fiÇ≤ÏOKÕ@@∞¡ *Ï„QÆ`«ÎÑ¨_®e.

3. Hõ~°Î‰õΩ ‰õΩ@∞O| "åºáê~°O ̀ «~°∞Ñ¨Ù# "åºáê~°O x~°fiÇ¨Ï}*ËÜ«∞_®xH˜ JÑ¨Cfã¨∞HÀ=_®xH˜ Pã¨∞ÎÅ#∞ ̀ åHõ@∞ìÃÑ@ì_®xH˜ JkèHÍ~°=Ú
=ÙO@∞Ok. D ~°∞}ÏÅ∞ ˆH=ÅO ‰õΩ@∞O| „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ∞HÀã¨"Õ∞ fã¨∞H˘<åfl_»∞. ÉÏOHõ~°∞ x~åúiOK«∞HÀ"åe. ‰õΩ@∞O|
„Ñ¨Ü≥∂[<åÅ‰õΩ HÍ‰õΩO_® W`«~° Ñ¨#∞ÅHÀã¨O ~°∞}ÏÅ*Ë¿ãÎ "å\˜x fˆ~ÛO^Œ∞‰õΩ ã¨Ç¨ÏÉÏQÆã¨∞÷Å∞HÍ~°∞.

4. ã¨q∞+≤ì Ç≤ÏO^Œ∂ ‰õΩ@∞O|=Ú#‰õΩ ~°∞}ÏÅ#∞ WKÕÛ@Ñ¨Ù_»∞ J XÑ¨ÊO^Œ=Ú g∞^Œ ‰õΩ@∞O|=ÚÖ’ JO^Œ~°∞ =Ü≥∂[# Ñ¨Ù~°∞+¨
ã¨Éèí∞ºÅ ã¨O`«HÍÅ#∞ ÉÏOHõ~°∞ fã¨∞HÀ"åe. WO^Œ∞=Å# P ~°∞}O K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ "å~°O^Œ~°∞ =ºH˜Î QÆ`«=ÚQÍ ÉèÏ^ŒºÅ=Ù`å~°∞.

5. `«#O`«@ `å#∞QÍ ‰õΩ@∞O|=Ú`À QÆÅ ã¨O|O^è•Å#∞ `≥OK«∞H˘#fl U ã¨Ç¨ÏÉÏQÆã¨∞÷xH˜ P ‰õΩ@∞OÉÏxH˜ QÆ`«OÖ’ =zÛ#
ÖÏÉèí#ëêìÅ∞ ÖˇHõ¯Å QÆ∞iOz J_çˆQ =ÙO_»^Œ∞.

13.5.8 MÏ`å^•ix Ü≥ÚHȭ  J\ÏsflÅ∞ (U*ˇO@∞¡)

ÉÏOHõ~°∞ Ü≥ÚHõ¯ U MÏ`å ^•~°∞_≥·<å WOH˘Hõ =ºH˜Îx <å=∞=∂„`«=ÚQÍQÍx ÖË^• „"å`« Ñ¨Ó~°fiHõOQÍQÍx =¸_»= =ºH˜ÎÖ’ `«#
`«~°∞Ñ¨Ù# ÖÏ"å^Õ=Å∞ [~°∞Ñ¨_®xH˜ xÜ«∞q∞¿ãÎ JÖÏO\˜ =ºH˜Îx MÏ`å ^•~°∞_»∞ `«~°∞Ñ¨Ù# J\Ïifl ÖË^• U*ˇO@∞ JO\Ï~°∞ JO\ÏiflH±
™ê^è•~°} JkèHÍ~åÅ∞QÍ „Ñ¨`ÕºHõ=ÚQÍ xiú+¨ì JkèHÍ~åÅ∞QÍx W=fi=K«∞Û W@∞=O\˜ JkèHÍ~° |kex Ñ¨=~ü PÑ¶π J\Ïifl JO\Ï~°∞.
Ñ¨=~ü J\Ïifl á⁄Ok# =ºH˜Î MÏ`å^•~°∞ "åºáê~° x~°fiÇ¨Ï}‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ# Jxfl HÍ~°ºHõÖÏáêÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ JkèHÍ~°xfl Hõey
=ÙO\Ï_»∞. MÏ`å^•~°∞ J\ÏiflH± xÜ«∞=∞Oz_»=Ú ^•fi~° MÏ`å x~°fiÇ¨Ï} *ËÜ«∞^ŒÅz#@¡~Ú`Õ ÉÏOHõ~°∞ D „H˜Ok q+¨Ü«∂Å‰õΩ
„áê^è•#º`« W=fi=Öˇ#∞. Jq U=∞#QÍ

1. ÉÏOHõ~°∞ J\Ïifl`À ÖÏ"å^ÕgÅ∞ [i¿Ñ@Ñ¨C_»∞ J\Ïsfl ^èŒ$= Ñ¨„`åxfl ‰õΔΩ}‚OQÍ Ñ¨ijeOK«=Öˇ#∞. ÉÏOHõ~°∞ D Ñ¨„`«=Ú
Ü≥ÚHõ¯ #QÆÅ∞#∞ `«# ^ŒQÆæL~° =ÙOK«∞HÀ"åe.

2. J\Ïsfl JkèHÍ~åÅÖ’ ÉèÏQÆOQÍ JÑ¨Cfã≤H˘<Õ JkèHÍ~°=Ú ÖËHõáÈ~Ú#@¡~Ú`Õ ÉÏOHõ~°∞ J`«xH˜ F=~ü „_®Ñ¨Ùì =∞OE~°∞
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KÕÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞. XHõ"Õà◊ ~°∞}O =∞OE~°∞KÕ¿ãÎ =ã¨∂Å∞ *Ëã¨∞HÀ=_»=Ú ã¨=∞ã¨º HÍ=K«Û#∞.

3. MÏ`å^•~°∞_»∞ H˘xfl™ê~°∞¡ Ñ¨a¡H± <À\©ã¨∞ WzÛ `«# J\Ïifl Ü≥ÚHõ¯ J^è•Hõ~°∞Å#∞ "≥#H˜¯ fã¨∞HÀ=K«∞Û#∞. J^Õ q^èŒ=ÚQÍ
ÉèÏ^Œ`« HÍO„\Ï‰õΩì K«@ì=Ú 1872 ÃãHõΔ#∞ 201 „Ñ¨HÍ~°=Ú MÏ`å ^•~°∞Ü≥ÚHõ Hõ =∞~°}=Ú, ^•"åÖÏ fÜ«Ú@ =∞iÜ«Ú
=∞u„|q∞OK«∞@ =Å# J\Ïifl Ü≥ÚHõ¯ JkèHÍ~åÅ∞ "å@O`«@ J"Õ ~°^Œ∞Ì JQÆ∞#∞.

4. MÏ`å „áê~°OaOKÕ@Ñ¨Ù_»∞ J\Ïiflx ã¨iQÍæ QÆ∞iÎOK«=Öˇ#∞. MÏ`å#∞ Ü«∞[=∂x `«~°∞Ñ¨Ù# U*ˇO@∞ (J\Ïifl) J#fl ji¬HõÖ’
„Ñ¨~°OaèOK«=Öˇ#∞.

5. Ñ¨=~ü PÑπ J\ÏsflKÕ +¨~°`«∞QÍ =Ù#flk ÖËxk HÍxk ÉÏOHõ~°∞ x~åúiOK«∞HÀ"åe. XHõ"Õà◊ Jk +¨~°`«∞Å`À ‰õÄ_ç =ÙO_ç, P
+¨~°`«∞Å#∞ áê\˜OK«HõáÈ`Õ, MÏ`å x~°fiÇ≤ÏOK«_®xH˜ ÉÏOHõ~°∞ x~åHõiOK«=Öˇ#∞.

13.5.9 x~°fiÇ¨Ï‰õΩÅ Ñ¨iáêÅ#‰õΩÅ MÏ`åÅ∞ : gÅ∞<å=∂ ~åã≤# =ºH˜Î K«xáÈ~Ú# `«~°∞"å`«, JO^Œ∞Ö’ „"åã≤# „Ñ¨HÍ~°=Ú

JÑ¨CÅ#∞ fã≤, Pã¨∞ÎÅ#∞ Ñ¨Oz ÃÑ@ì_®xH˜ J`«_»∞  xÜ«∞q∞Oz# =ºH˜Îx x~åfiÇ¨Ï‰õΩ_»∞ JO\Ï~°∞.  K«xáÈ~Ú# =ºH˜Î gÅ∞<å=∂
„"åÜ«∞HõáÈ`Õ J`«x Pã≤Îx "å~°ã¨∞Å‰õΩ Ñ¨Oz ÃÑ>Ëì xq∞`«Î=Ú HÀ~°∞ì xÜ«∞q∞Oz# =ºH˜Îx Ñ¨iáêÅ‰õΩ_»∞ JO\Ï~°∞. x~°fiÇ¨Ï‰õΩÅ∞ `«=∞
q^èŒ∞Å#∞ gÅ∞<å=∂ „Ñ¨HÍ~°=Ú x~°fiiÎ™êÎ~°∞ J~Ú`Õ Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ∞ K«@ìO „Ñ¨HÍ~°O x~°fiiÎ™êÎ~°∞.

x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ MÏ`åÅ#∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ „H˜Ok *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã≤HÀ=Öˇ#∞.

1. MÏ`å^•~°∞_»∞ =∞~°}˜Oz# "å~°Î `≥eÜ«∞QÍ<Õ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å `åÅ∂‰õΩ K≥e¡OÑ¨ÙÅ∞ xÅ∞Ñ¨Ù KÕ™êÎ_»∞.  x~åfiÇ¨Ï‰õΩx xÜ«∂=∞Hõ
Ñ¨„`«=Ú.  gÅ∞<å=∂Å#∞ ÉÏOHõ~°∞ *Ï„QÆ`«ÎQÍ Ñ¨ijeOKåe.

2. XHõiHõO>Ë Z‰õΩ¯==∞Ok x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ#∞ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ#∞ xÜ«∞q∞Oz#@¡~Ú`Õ "åiÖ’ Z=~°∞ MÏ`å#∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ~À
`≥Å∞ã¨∞HÀ"åe.

3. MÏ`å^•~°∞_»∞ =∞~°}Ï#O`«~°=Ú ÉÏO‰õΩ x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ∞ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ∞ ¿Ñ~°∞¡ g∞^Œ „H˜Ok q^èŒ=ÚQÍ MÏ`å#∞ „áê~°OaOKåe.
''=∞~°}˜Oz# ˛ Pã≤Î x~°fiÇ¨Ï‰õΩÅ∞ J~Ú# ( )—— MÏ`å

4. x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ∞ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ∞ MÏ`åÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOKÕ@Ñ¨C_»∞ =∞~°}˜Oz# =ºH˜Î x^èŒ∞Å#∞ ^Œ∞ifixÜ≥∂QÆO KÕÜ«∞‰õΩO_® *Ï„QÆ`«Î
=Ç≤ÏOKåe.

5. x~åfiÇ¨Ï‰õΩ_»∞/Ñ¨iáêÅ‰õΩ_»∞ =∞u„Éèíq∞Oz#Ñ¨C_»∞ =∂„`«"Õ∞ MÏ`å =ÚQÆ∞ã¨∞ÎOk.  J`«_»∞ „"åã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ W`«~° „Ñ¨ux^èŒ∞Å
J#∞=∞u ÖË‰õΩO_» ÉÏOHõ~°∞ K≥e¡OK«‰õÄ_»^Œ∞.

6. ÉÏOHõ~°∞‰õΩ x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ =ºH˜ÎQÆ`« MÏ`åÅ`À, =∞~°}˜Oz# =ºH˜Î MÏ`åÅ#∞ HõÅÑ¨_®xH˜QÍh, MÏ`åÅ#∞ ã¨~°∞ÌÉÏ@∞
KÕÜ«∞_®#H˜H˜ QÍx Ç¨Ï‰õΩ¯ LO_»^Œ∞.

7. x~åfiÇ¨Ï‰õΩÅ∞ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ∞ k"åÖÏ fã≤<å, =∞~°}˜Oz<å "åi JkèHÍ~åÅ∞ q∞ye# x~°fiÇ¨Ï‰õΩÅ‰õΩ / Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ‰õΩ
ã¨O„Hõq∞OK«∞#∞.  D q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ã¨O^ÕÇ¨Ï=ÚÅ∞ L#fl@¡~Ú`Õ HÀ~°∞ì q=~°}#∞ ã¨OáêkOK«_»=ÚQÍx, H˘`«Î Ñ¨iáêÅ#
Ñ¨„`åÅ#∞ ã¨OáêkOK«_»=ÚQÍx *ËÜ«∞=Öˇ#∞.

13.5.10  L=∞‡_ç MÏ`åÅ∞ :  ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷Ö’ ÉÏQÆ™êfi=ÚÅ∞HÍx, W^ŒÌ~°∞ ÖË^• JO`«HõO>ˇ Z‰õΩ¯==∞Ok J~Ú# MÏ`å^•~°∞Å

¿Ñi@ ÉÏO‰õΩ MÏ`å U~åÊ@∞ KÕ¿ãÎ, J\Ï¡O\˜ MÏ`å#∞ L=∞‡_ç MÏ`å JO\Ï~°∞.

L=∞‡_ç MÏ`å#∞ U~åÊ@∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ fã≤H˘#=Åã≤# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ :
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1. L=∞‡_ç MÏ`åÅ#∞ „áê~°OaèOKåÅ#∞‰õΩ<Õ JO^Œ~°∞ =º‰õΩÎÅ∞ JO^Œ∞‰õΩ ã¨O|OkOz# ^Œ~°MÏã¨∞Î á¶ê~°=Úg∞^Œ ã¨O`«HõO KÕÜ«∂e.

2. K≥‰õΩ¯Å∞ *Ïs KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ MÏ`å^•~°∞ÅO^Œi ã¨O`«HÍÅ∞ LO_»=Öˇ<å ÖË^• XHõi ÖË^• H˘O^Œi ã¨O`«HÍÅ∞ ã¨iáÈ`åÜ«∂ J<Õ
q+¨Ü«∞=Ú QÆ∞iOz ÉÏOHõ~°∞‰õΩ P^Õâ◊=Ú ã¨Ê+¨ì=ÚQÍ `≥eÜ«∞KÕÜ«∞=Öˇ#∞.  J@∞=O\˜ P^ÕâßÅ∞ Uq∞ ÖË#Ñ¨C_»∞ L=∞‡_ç
MÏ`å#∞ „áê~°OaèOz# JO^Œ~°∞ MÏ`å^•~°∞Å ã¨O`«Hõ=Ú KÕã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ =∂„`«"Õ∞ ÉÏOHõ~°∞ P^ŒiOK«=Öˇ#∞.

3. *Ï~ÚO\ò MÏ`å^•~°∞ÅÖ’ XHõ~°∞ =∞~°}˜¿ãÎ P MÏ`åÖ’ q∞ye L#fl xÅfi#∞ Z=iH˜ K≥e¡OKåÖ’ ‰õÄ_» P^Õâ◊OÖ’ ã¨Ê+¨ì=ÚQÍ
`≥Å∞Ñ¨=Öˇ#∞.

4. L=∞‡_ç MÏ`å ^•~°∞ÅO^Œ~°∂ Hõeã≤ =∂„`«"Õ∞ J\Ïsflx xÜ«∞q∞OK«=K«∞Û#∞.

5. *Ïs KÕã≤# K≥‰õΩ¯Å K≥e¡OÑ¨Ù xeÑ≤ "Õ¿ã JkèHÍ~°=Ú MÏ`å^•~°∞ÅO^ŒiH˜ LO@∞Ok.

6. K≥‰õΩ¯ÃÑ· ã¨O`«HõO KÕã≤# =ºH˜Î =∂„`«"Õ∞ K≥‰õΩ¯ÃÑ· *Ëã≤# =∂~°∞ÊÅ#∞ ^èŒ$gHõiOK«=Öˇ#∞.  q∞ye# MÏ`å ^•~°∞Å∞ KÕ¿ãÎ K≥Å¡^Œ∞.

7. L=∞‡_ç MÏ`åÅÃÑ· F=~ü „_®Ñ¨Ùì WKÕÛ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞, L=∞‡_ç MÏ`å^•~°∞Å =ºH˜ÎQÆ`« ~°∞} ÉÏ^èŒº`«#∞, ã¨q∞+≤ì ~°∞}ÉÏ^èŒº`«#∞
x~åúiOK«∞HÀ"åe.  JÑ¨C_Õ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ K≥e¡OK«=Åã≤# ™⁄=Ú‡#∞ "åi=^ŒÌ#∞Oz L=∞‡_çQÍ QÍx, =ºH˜ÎQÆ`«=ÚQÍ QÍx =ã¨∂Å∞
KÕã¨∞H˘<Õ J=HÍâ◊=Ú Åaèã¨∞ÎOk.

8. L=∞‡_ç MÏ`å^•~°∞ÅÖ’ XHõ~°∞QÍx JO`«HõO>ˇ Z‰õΩ¯= =∞OkQÍx k"åÖÏ f¿ãÎ ÉÏOHõ~°∞ "≥O@<Õ MÏ`å#∞ =¸ã≤"ÕÜ«∞=Öˇ#∞.
L=∞‡_ç MÏ`å^•~°∞Å∞ KÕã≤# P^Õâ◊O K≥Å¡^Œ∞.  MÏ`åÖ’ =º=Ç¨~åÅ∞ xeÑ≤"Õã≤, k"åÖÏ fã≤# =ºH˜Î ~°∞}ÉÏ^èŒº`«#∞ x~åúiOKåe.

13.6  MÏ`å^•~°∞Å _çáêl\ò MÏ`åÅ∞ :  "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ „áê^èŒq∞Hõ q^èŒ∞ÅÖ’ „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ#k „Ñ¨[Å#∞O_ç qq^èŒ~°HÍÅ

_çáêl@¡#∞ ¿ãHõiOK«∞@.  ÉÏO‰õΩÅ∞ qq è̂Œ~°HÍÅ MÏ`å^•~°∞ÅHÀã̈=Ú qq è̂Œ ~°HÍÅ MÏ`åÅ#∞ =∞iÜ«Ú _çáêl\ò Ñ̈ ä̂ŒHÍÅ#∞ „Ñ̈"Õâ◊ÃÑ\̃ì#q.
ÉÏOH± PÑ¶π WO_çÜ«∂‰õΩ _çáêl@¡ÃÑ· =_ô¤ˆ~@∞ x~°‚~ÚOKÕ JkèHÍ~°=Ú LO@∞Ok.  WO^Œ∞‰õΩ ÉèÏ~°fÜ«∞ i[~°∞fiÉÏO‰õΩ J=ã¨~°"≥∞ÿ#
=∂~°æ^Œ~°≈Hõ ã¨∂„`åÅ#∞ HÍÖÏ#∞QÆ∞}OQÍ *Ïs KÕã¨∞ÎOk.  i[~°∞fiÉÏO‰õΩ „Ñ¨Hõ\˜Oz# =_ô¤ˆ~@¡HõO>ˇ U ÉÏO‰õΩ ‰õÄ_» Z‰õΩ¯=QÍ
K≥e¡OK«_®xH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞.  J~Ú`Õ z#fl ÉÏO‰õΩÅ∞ =∂„`«O H˘kÌQÍ Z‰õΩ¯= =_ô¤ K≥e¡OKÕ J=HÍâ◊=Ú#flk.

qq^èŒ ~°HÍÖˇ·# _çáêl\ò MÏ`åÅ∞ :  D MÏ`åÅ#∞ 4 ~°Hõ=ÚÅ∞QÍ qÉèílOK«=K«∞Û#∞.  1. Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞  2.
ã‘eOQ∑û ÉÏO‰õΩ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞  3. iHõiOQ∑ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞  4. HõÔ~O@∞ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞

13.6.1   Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞ : g\˜<Õ ã≤÷~° _çáêl\ò MÏ`åÅx =∞iÜ«Ú xÜ«∞q∞`« HÍÅ Ñ¨~°q∞u _çáêl@∞¡ Jx ‰õÄ_»

JO\Ï~°∞.  D _çáêl@¡#∞ xs‚`« HÍÅ=Ú JÜÕ∞º=~°‰õΩ _çáêl\ò ^•~°∞_»∞ ÉÏO‰õΩ#∞Oz uiy fã¨∞HÀ=_®xH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞.  W@∞=O\˜
_çáêl@∞¡ g∞^Œ ÉÏO‰õΩ Z‰õΩ¯= =_ô¤ K≥e¡ã¨∞ÎOk.  =∞iÜ«Ú =_ô¤ ˆ~@∞ _çáêl\ò HÍÅ=Ú#∞ |\˜ì =∂~°∞`«∂ =ÙO@∞Ok. ÉÏO‰õΩ D
~°Hõ"≥∞ÿ# _çáêl@¡HÀã¨=Ú #QÆ^Œ∞#∞ xÅfi KÕÜ«∞=Åã≤# J=ã¨~°=Ú ÖË^Œ∞.  ÉÏO‰õΩ ^ŒQÆæ~°∞#fl _çáêl@¡Ö’ ã¨QÆÉèÏQÆO HõO>ˇ Z‰õΩ¯= D
_çáêl>Ë¡ =ÙO\Ï~Ú.  Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò MÏ`å#∞ `≥~°K«∞@ : Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò MÏ`å#∞ `≥iKÕ@Ñ¨C_»∞ XHõ ^èŒ~°MÏã¨∞Î á¶ê~°=Ú#∞ ^Œ~°MÏã¨∞Î
^•~°∞_»∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ W=fi=Öˇ#∞.  JO^Œ∞Ö’ ^Œ~°MÏã¨∞Î ^•~°∞x Ñ¨ÓiÎ¿Ñ~°∞.  z~°∞<å=∞, _çáêl\ò KÕ¿ã "≥Ú`«Î=Ú, HÍÅÑ¨iq∞u, <åq∞x
¿Ñ~°∞ "≥Ú^ŒÖˇ·# q=~åÅ∞ =ÙO\Ï~Ú.  XHõ "Õà◊ L=∞‡_ç ¿Ñ~°¡`À _çáêl\ò KÕ¿ãÎ QÆ_»∞=Ù `Õn# _çáêl\ò KÕã≤# ™⁄=Ú‡#∞ uiy á⁄O^Õ
JkèHÍ~°=Ú QÆÅ =ºH˜Î q=~åÅ∞ `≥eÜ«∞KÕÜ«∂e.  _çáêl\ò ^•~°∞Å #=¸<å ã¨O`«HÍÅ#∞ ‰õÄ_» ÉÏOHõ~°∞ _çáêl\ò ^•~°∞xH˜ Ñ¶≤H±û_£
_çáêl\ò ~°j^Œ∞#∞ *Ïs KÕã¨∞ÎOk.  WO^Œ∞Ö’ _çáêl\ò "≥Ú`«Î=Ú HÍÅÑ¨iq∞u =_ô¤ˆ~@∞ "≥Ú^ŒÅQÆ∞ q=~°=ÚÅ∞ LO\Ï~Ú.

=_ô¤ K≥e¡OK«∞@ : D _çáêl@¡ÃÑ· =_ô¤x QÆ_»∞=Ù `Õk `«~°∞"å`« =∂„`«"Õ∞ K≥e¡™êÎ~°∞.  J~Ú`Õ H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ 3 <≥ÅÅ‰õΩ
ÖË^• 6 <≥ÅÅ‰õΩ XHõ™êi MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ =_ô¤ K≥e¡OK«_»=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok. D ~ÀAÅÖ’ ÉÏO‰õΩÅ∞ =_ô¤ ‰õΩkOÑ¨Ù KÕÜ«Ú@‰õΩ K«„Hõ=_ô¤
Ñ¨^ŒÌux „Ñ¨"Õâ◊ÃÑ\˜ì#q.
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HÍÅÑ¨iq∞u _çáêl\ò ~°j^Œ∞#∞ QÆ_»∞=Ù‰õΩ =ÚO^Õ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ^•YÅ∞ KÕÜ«Ú@ : xs‚`« QÆ_»∞=Ù `ÕnH˜ =ÚO^Œ∞ ÉÏOHõ~°∞#∞
MÏ`å^•~°∞_»∞ _çáêl\ò "≥Ú`«Î=Ú#∞ K≥e¡OÑ¨Ù KÕÜ«Ú=∞x HÀi`Õ ÉÏOHõ~°∞ `«Ñ¨Êxã¨iQÍ _»|∞ƒ K≥e¡OK«=Öˇ#<Õ xÜ«∞=∞=Ú Uq∞ÖË^Œ∞.
J~Ú`Õ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å ^•~°∞x HÀiHõ#∞ =∞xflOz _çáêl\òÃÑ· =_ô¤ 1% #∞O_ç 2% =~°‰õΩ `«yæOz K≥e¡™êÎ~°∞.

Ñ¶≤H±û_£ _çáêl@¡ÃÑ· ~°∞}ÏÅ∞ : Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò ~°j^Œ∞#∞ Ç¨q∞QÆ LOK«∞H˘x _çáêl\ò "≥Ú`«Î=ÚÃÑ· 75% =~°‰õΩ ~°∞}=Ú#∞
=∞OE~°∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  W@∞=O\˜ ~°∞}OÃÑ· =_ô¤ _çáêl@¡ ÃÑ· K≥e¡OKÕ =_ô¤Hõ<åfl 2% Z‰õΩ¯= LO@∞Ok.

_çáêl\ò ~°j^Œ∞ J<åº„HÍO`« Ñ¨„`«=Ú HÍ^Œ∞ : _çáêl\ò ~°j^Œ∞ÃÑ·  '|^ŒÖÏ~ÚOÑ¨Ù‰õΩ gÅ∞ÖË^Œ∞— Jx ~åã≤ =ÙO@∞Ok.  HÍ|\˜ì
nxx W`«~°∞Å‰õΩ J<åº„HÍO`«=Ú KÕÜ«∞ÖË=Ú.  HÍ|\˜ì J\Ï¡O\˜ ~°j^Œ∞ „\Ï<£ûÑ¶¨~ü á⁄Ok# =ºH˜ÎH˜ „\Ï<£ûÑ¶¨~ü KÕã≤# =ºH˜ÎH˜ L#fl
Ç¨Ï‰õΩ¯HõO>ˇ q∞Oz# Ç¨Ï‰õΩ¯ =ÙO_»^Œ∞.  _çáêl\ò ^•~°∞xH˜ HÍ‰õΩO_» _çáêl\ò ~°j^Œ∞ ^•YÅ∞ KÕã≤# =ºH˜ÎH˜ ÉÏOHõ~°∞ ™⁄=Ú‡ K≥e¡¿ãÎ
ÉÏOHõ~°∞ „Ñ¨=∂^Œ=ÚÖ’ Ñ¨_Õ J=HÍâ◊=Ú L#flk.  (Ñ¶≤Ü«∞~üû     „ÔHã≤fiH± 1843 ̂Hã¨∞) J~Ú`Õ _çáêl\ò ~°j^Œ∞`Àáê@∞ XHõ ^èŒ$=Ñ¨„`«=Ú
~åã≤ ^•xÖ’ P ~°j^Œ∞‰õΩ ã¨O|OkèOz# ÔH¡~Ú"£∞ "≥Ú`åÎxfl ^è•~å ^Œ`«Î=Ú KÕ¿ãÎ _çáêl\ò ~°j^Œ∞#∞ W`«~°∞Å‰õΩ |^ŒÖÏ~ÚOK«=K«∞Û#∞.

L=∞‡_ç ¿Ñ~°¡ÃÑ· _çáêl@∞¡ : Ñ¶≤H±û_£ _çáêl@∞ì W^ŒÌ~°∞ ÖË^• =ÚQÆ∞æi ¿Ñi@ L=∞‡_çQÍ =ÙO_»=K«∞Û#∞.  =∞# ^Õâ◊=ÚÖ’x
K«@ì=Ú „Ñ¨HÍ~°=Ú ™⁄=Ú‡ "åÑ¨ã¨∞ KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ _çáêl\ò ^•~°∞ÅO^Œ~°∞ _çáêl\ò ~°j^Œ∞ÃÑ· ã¨O`«Hõ=Ú KÕÜ«∂e.  L=∞‡_ç _çáêl\ò
^•~°∞ÅÖ’ XHõ~°∞ =∞~°}˜¿ãÎ, J`«x "å~°ã¨∞x ã¨O`«Hõ=Ú `«Ñ¨Êxã¨iQÍ =ÙO_®e.

_çáêl\ò ~°j^Œ∞ÃÑ· MÏ`å^•~°∞Å ¿Ñ~°∞¡ =∂~°∞Û@  : L=∞‡_ç _çáêl\ò ~°j^Œ∞ ÃÑ· #∞#fl ¿Ñ~°¡#∞O_ç H˘xflO\˜x `˘ÅyOKåÅ#fl,
ÖË^• HõÅáêÅ#fl „Ñ¨ã¨∞Î`«O L#fl JO^Œi _çáêl@~°¡ ã¨=∞‡u`À<Õ [~°QÍe.

13.6.2  ¿ãqOQ∑û ÉÏO‰õΩ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞ : =∞^èŒº™ê÷~Ú, kQÆ∞=™ê÷~Ú „Ñ¨[Å∞ `«=∞ „Ñ¨ã¨∞Î`« P^•Ü«∞=Ú #∞O_ç Éèíq+¨º`«∞Î

J=ã¨~åÅ‰õΩ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù KÕã¨∞HÀ=_®xH˜ gÅ∞QÍ ÉÏO‰õΩÅ∞ ¿ãqOQ∑û _çáêl\ò MÏ`åÅ#∞ „áê~°OaèOKÕ ã¨^Œ∞áêÜ«∞=Ú#∞ HõÅ∞QÆ KÕã≤#q.
"≥Ú^Œ\’¡ D ¿ãqOQ∑û MÏ`åÅ#∞ `«áêÖÏ PÑ‘ã¨∞ÅÖ’ `≥iKÕ"å~°∞.  ¿ãqOQ∑û MÏ`åÅ ^•fi~° Z‰õΩ¯= "åºáê~°O KÕÜ«∞=K«Ûx „QÆÇ≤ÏOz#
"å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ D MÏ`åÅ U~°Ê@∞‰õΩ JkèHõ „áê=ÚYº`«#∞ W=fi_»O [iy#k.  D MÏ`åÅ^•fi~° ^Õâ◊=ÚÖ’ Z‰õΩ¯= "≥Ú`«Î=Ú#∞
á⁄^Œ∞Ñ¨Ù KÕÜ«∞_®xH˜ J=HÍâ◊=Ú U~°Ê_ç#k.  W\˜ì MÏ`åÅÖ’x xÅfiÅ∞ `«~°K«∞QÍ fÜ«Ú@‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ ã¨=∞‡uOK«=Ù.  D MÏ`åÅÃÑ·
=_ô¤x <≥ÅÅ "åiQÍ ÖˇH˜¯™êÎ~°∞.  P~°∞ <≥ÅÅH˘Hõ™êi ÖˇHõ¯Hõ\˜ì MÏ`å‰õΩ [=∞ KÕ™êÎ~°∞.  D _çáêl@¡ ÃÑ· K≥e¡OKÕ =_ô¤ˆ~@∞ `«‰õΩ¯=QÍ
=ÙO@∞Ok.  Hõhã¨Ñ¨Ù xÅfi ~°∞.500 LOz`Õ K≥‰õΩ¯ Ñ¨Ùã¨ÎHõ=Ú ™œHõ~°º=ÚO@∞Ok.  D MÏ`åÖ’ _çáêl\ò KÕ¿ã QÆi+¨ì ™⁄=Ú‡ÃÑ· U
~°Hõ"≥∞ÿ# Ñ¨iq∞u ÖË^Œ∞.

13.6.3  iHõiOQ∑ _çáêl\ò MÏ`åÅ∞ : g\˜<Õ ã¨Oz`« _çáêl\ò MÏ`åÅ∞ Jx‰õÄ_» JO\Ï~°∞.  W\©=Å HÍÅ=ÚÖ’ iHõiOQ∑ _çáêl@¡

„áê=ÚYº`« Z‰õΩ¯=QÍ ÃÑiy#k.  g\˜ „Ñ¨^è•# L^ÕÌâ◊º=Ú MÏ`å^•~°∞ÅÖ’ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù JÅ"å@∞#∞ „Hõ=∞=ÚQÍ ÃÑOK«∞@ÜÕ∞.  =_ô¤ˆ~@∞
ÖˇH˜¯OÑ¨Ù ‰õÄ_» HÍÅ Ñ¨iq∞uÃÑ· P^•~°Ñ¨_ç =ÙO@∞Ok.  ™ê^•~°}=ÚQÆ D Ñ¨^äŒHõ=Ú H˜O^Œ 12 <≥ÅÅ#∞O_ç 120 <≥ÅÅ =~°‰õΩ
™⁄=Ú‡#∞ á⁄^Œ∞Ñ¨Ù KÕÜ«∞=K«∞Û#∞ g\˜ÃÑ· =_ô¤ ^•^•Ñ¨Ù Ñ¶≤H±û_£ _çáêl\ò ÃÑ· K≥e¡OKÕ =_ô¤ˆ~@∞`À ã¨=∂#=ÚQÆ =ÙO@∞Ok.

_çáêl\ò HÍÅ=Ú Ñ¨ÓiÎ J~Ú# `«~°∞"å`« D MÏ`åÖ’ [=∞ KÕã≤# ™⁄=Ú‡‰õΩ =_ô¤ HõeÑ≤ ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞xH˜ K≥e¡ã¨∞ÎOk.
J=ã¨~°"≥∞ÿ`Õ _çáêl\ò KÕã≤# ™⁄=Ú‡`À 75% ~°∞}™œHõ~°º=Ú#∞ ‰õÄ_» ÉÏO‰õΩ#∞O_ç á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.  XHõ"Õà◊ <≥Åã¨i "å~Ú^•Å∞
K≥e¡OK«ÖËHõ, MÏ`å#∞ =∞^èŒºÖ’ PÑ≤"Õã≤#@¡~Ú`Õ JO`«=~°‰õΩ K≥e¡Oz# "≥Ú`åÎxfl `«‰õΩ¯= =_ô¤`À ÉÏO‰õΩ K≥e¡ã¨∞ÎOk.

D MÏ`å#∞ „áê~°OaèOz#Ñ¨C_»∞ _çáêl\ò ^•~°∞xH˜ XHõ áêãπ Ñ¨Ùã¨ÎHõ=Ú Wã¨∞ÎOk.  JO^Œ∞Ö’ MÏ`å^•~°∞x ¿Ñ~°∞.  J„_»ã¨∞,
<≥Å"åi K≥e¡OKÕ "å~Ú^• ™⁄=Ú‡, HÍÅÑ¨iq∞u LO\Ï~Ú.  HÍÅ Ñ¨iq∞u Ñ¨ÓiÎ J~Ú# `«~°∞"å`« áêãπ Ñ¨Ùã¨ÎHõ=ÚÖ’ Ô~q#∂º
™êìOÑ¨Ù#∞ JuH˜Oz, ã¨O`«HõO *Ëã≤ ÉÏO‰õΩ‰õΩ W¿ãÎ #=¸<å ã¨O`«Hõ=Ú`À ã¨iáÈeÛ, ã¨iQÍæ LO>Ë ÉÏOHõ~°∞ J`«xH˜ ÃÑ·Hõ=Ú K≥e¡ã¨∞ÎOk.
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13.6.4  HõÔ~O@∞ MÏ`åÅ∞ :  "åºáê~° ã¨Oã¨÷Å∞, "åºáêˆ~`«~° ã¨Oã¨÷Å ™œÅÉèíºO H˘é‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ HõÔ~O@∞ MÏ`å ™œHõ~°º=Ú#∞

HõeÊã¨∞Î#flq.  MÏ`å^•~°∞_»∞ ~ÚÖÏO\˜ MÏ`åÅÖ’ Zxfl ™ê~°¡~Ú<å "ÕÜ«∞=K«∞Û#∞, JÖÏˆQ Zxfl ™ê~°¡~Ú<å fÜ«∞=K«∞Û#∞.

HõÔ~O@∞ MÏ`åÅ ÅHõΔ}=ÚÅ∞ :

1. ÃÑ^ŒÌ ÃÑ^ŒÌ MÏ`å^•~°∞Öˇ·# ÃÑ^ŒÌ "åºáê~°ã¨∞ÎÅ‰õΩ, *Ï~ÚO\ò ™êì‰õΩ HõOÃÑhÅ‰õΩ, „Ñ¨Éèí∞`«fi =∞iÜ«Ú „ÃÑ·"Õ@∞ ã¨Oã¨÷Å‰õΩ ¿ã= KÕÜ«Ú@
D HõÔ~O@∞ MÏ`åÅ „Ñ¨^è•# L^Õúâ◊º=Ú.

2. HõÔ~O@∞ _çáêl@∞¡ HÀ~°QÍ<Õ K≥e¡OKÕq.  HÍ|\˜ì D MÏ`å xÅfiÃÑ· ÉÏO‰õΩÅ∞ =_ô¤x K≥e¡OK«=Ù.

3. HõÔ~O@∞ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ ÉÏ‰õΩÅ∞ ¿ã=ÅOkOz#O^Œ∞‰õΩQÍ#∞ ã¨sfiã¨∞Kås˚Å∞ =ã¨∂Å∞ KÕ™êÎ~°∞.  ã¨O=`«û~°=Ú#‰õΩ XHõ™êi D
Kås˚Å#∞ MÏ`å^•~°∞Å MÏ`å‰õΩ _≥a\ò KÕã¨∞ÎOk.

4. MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ ÉÏO‰õΩÅ∞ H˘xfl ã¨^Œ∞áêÜ«∂Å#∞ HõÅ∞QÆKÕã¨∞ÎOk.  Jq U=#QÍ  Z) `«y#O`« Ç¨q∞`À F=~ü „_®Ñ¨Ùì ™œHõ~°º=Ú#∞
HõÅ∞QÆ KÕã¨∞ÎOk.  a) ÉÏO‰õΩÅ∞ ~°∞}ÏÅ#∞, J_®fi#∞ûÅ#∞ J#∞=∞u™êÎ~Ú.  D "≥Ú`«Î=Ú#∞ #QÆ^Œ∞QÍ K≥e¡OK«‰õΩO_»,
MÏ`å^•~°∞Å MÏ`å‰õΩ [=∞ KÕ™êÎ~Ú. ã≤) HõÔ~O@∞ _çáêl\ò MÏ`å^•~°∞Å `«~°∞Ñ¨Ù# =¸_»= áêsì K≥‰õΩ¯Å#∞, ZO_®~üû"≥∞O@∞¡
KÕÜ«∞|_ç# K≥‰õΩ¯Å#∞ ‰õÄ_» =ã¨∂Å∞ KÕ™êÎ~Ú.

13.6.5  ¿ãqOQ∑û MÏ`åÅ∞, HõÔ~O@∞ MÏ`åÅ∞, iHõiOQ∑ _çáêl@¡ MÏ`åÅ#∞ „áê~°OaOKÕ q^è•#=Ú :

1. ÉÏO‰õΩÅ∞ ã¨Ñ¨¡~ÚKÕ¿ã ^Œ~°MÏã¨∞Î Ñ¨„`åxfl Ñ¨ÓiÎ KÕÜ«∞º_»O ^•fi~° ^Œ~°MÏã¨∞Î KÕÜ«∞=Åã≤ =ÙO@∞Ok.

2. HÍÉ’ÜÕ∞ MÏ`å^•~°∞x Ü≥∂QÆº`«#∞ QÆ∞iOz `≥Å∞ã¨∞H˘#∞@‰õΩ ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å HõeæÜ«Ú#fl XHõ~°∞ ÖË^• W^ŒÌ~°∞ =º‰õΩÎÅ KÕ`«
Ñ¨iK«Ü«∞ ã¨O`«Hõ=Ú KÕ~ÚOK«=Öˇ#∞.

3. HÍÉ’ÜÕ∞ MÏ`å^•~°∞x #=¸<å ã¨O`«HÍÅ#∞ ÉÏO‰õΩ‰õΩ Ñ¨OÑ¨=Öˇ#∞.

4. ÉÏO‰õΩ MÏ`å^•~°∞x #∞O_ç 3 áêãπáÈ~°∞ì Ãã·A á¶È\’Å#∞ fã¨∞‰õΩO@∞Ok.  XHõ\˜ MÏ`å^•~°∞xH˜ ã¨O|OkOz# Öˇ_»˚~°∞ ¿ÑlÖ’
Ô~O_»=k MÏ`å^•~°∞xH˜ ã¨O|OkOz# HÍ~°∞¤ÃÑ· =¸_»=k MÏ`å^•~°∞xH˜ WKÕÛ áêãπ|∞H±Ö’Ñ¨Å JuH˜™êÎ~°∞.

"≥Ú@ì"≥Ú^Œ\˜ ^Œ~°MÏã¨∞Î ^•~°∞_»∞ H˘O`«#QÆ^Œ∞ ÉÏO‰õΩÖ’ [=∞KÕÜ«∞_»O ^•fi~° ÉÏO‰õΩ‰õΩ MÏ`å ^•~°∞_»∞ J=Ù`å_»∞. HõÔ~O@∞
MÏ`å U~åÊ@∞ KÕã≤# `«~°∞"å`« ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞xH˜ áêãπ|∞H±, K≥‰õΩ¯ Ñ¨Ùã¨ÎHõ=Ú =∞iÜ«Ú [=∞KÕ¿ã p\©Å Ñ¨Ùã¨ÎHõ=Ú JO^Œ*Ë™êÎ_»∞.
™⁄=Ú‡ ÉÏO‰õΩÖ’ K≥e¡OK«∞@‰õΩ [=∞KÕ¿ãÎ áÈ\©Å Ñ¨Ùã¨ÎHõ=Ú #∞ LÑ¨Ü≥∂yOK«=Öˇ#∞.  MÏ`å^•~°∞_»∞ ÉÏO‰õΩ #∞O_ç _»|∞ƒ fã≤H˘#∞@‰õΩ
K≥‰õΩ¯ Ñ¨Ùã¨ÎHõ=Ú#∞ LÑ¨Ü≥∂yOK«=Öˇ#∞.  ZÑ¨Ê\˜HõÑ¨C_»∞ MÏ`åÖ’x xÅfiÅ#∞, =º=Ç¨~åÅ`À ã¨=∞#fiÜ«∞=Ú KÕã≤H˘#∞@‰õΩ áêãπ|∞H±
LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»∞`«∞Ok.

13.7 x„kOK«∞ MÏ`åÅ∞  :  KåÅHÍÅ=ÚQÆ ÖÏ"å^ÕgÅ∞ x~°fiÇ≤ÏOK«‰õΩO_» L#fl MÏ`å#∞ x„kOK«∞ MÏ`åÅO\Ï~°∞.  K«@ì „Ñ¨HÍ~°O

W@∞=O\˜ MÏ`åÅ‰õΩ U HÍÅÑ¨iq∞u ÖË#Ñ¨Ê\˜H˜ „Ñ¨uÉÏO‰õΩ `«# ™⁄O`« q^•#=Ú#∞ ~°∂Ñ¨HõÅÊ# KÕã≤H˘#flk.  XHõ MÏ`å x„kOK«∞
MÏ`å HÍ=_»=Ú#‰õΩ KåÅ HÍ~°}=ÚÅ∞ QÆÅ=Ù.

1. _çáêl\ò ̂ •~°∞_»∞ ÉÏO‰õΩ‰õΩ ̀ «# J„_»ã¨∞ =∂~°∞Ê#∞ ̀ ≥eÜ«∞*ËÜ«∞‰õΩO_» XHõ „Ñ¨̂ Õâ◊=Ú#∞O_ç =∞iÜ≥ÚHõ „Ñ¨̂ Õâ◊=Ú#‰õΩ "≥o¡#@¡~Ú>Ë

2. _çáêl\ò ^•~°∞_»∞ `«# ^ŒQÆæ~°=Ù#fl áêãπ|∞H±#∞ áÈQ˘@∞ìH˘#∞@ ÖË^• Ñ¨ÖÏ<å ÉÏO‰õΩÖ’ `«# MÏ`å L#fl^Œ<Õ q+¨Ü«∞=Ú#∞
=∞~°záÈ=Ù@

3. H˘xfl ã¨O^Œ~°ƒù=ÚÅÖ’ _çáêl\ò ^•~°∞_»∞ K«xáÈ~Ú# ã¨OQÆu ÉÏOHõ~°∞‰õΩ `≥eÜ«∞HõáÈ=Ù@.
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x„kOK«∞ MÏ`åÅÃÑ· Z@∞=O\˜ xÜ«∞O„`«} ÖË^Œ∞.  W@∞=O\˜ MÏ`åÅ#∞ ã¨∞ÅÉèí=ÚQÆ "≥∂ã¨=Ú KÕÜ«∞=K«∞Û#∞ x„kOK«∞
MÏ`åÅÖ’ [iˆQ "≥∂™êÅ#∞ xÜ«∞O„`«} KÕÜ«Ú@‰õΩ J@∞=O\˜ Jxfl x„kOK«∞ MÏ`åÅ#∞ XˆH J=    Ö’H˜ =∂~åÛe.  D J=~å˚Ö’
P ÉÏO‰õΩÖ’ =ÙO_Õ W@∞=O\˜ _çáêl@~°¡ ¿Ñ~°∞¡ =∞iÜ«Ú "åi xÅfi "≥Ú`«Î=Ú‰õΩ K«∂Ñ¨Ù`«∂ XHõ e+¨μì `«Ü«∂~°∞KÕÜ«∂e.  ÃÑ¶·Å∞#∞O_ç
"å~°∞ ã¨O`«HõO KÕã≤# HÍ~°∞¤Å#∞ fã≤ =∞iÜ≥ÚHõ ÃÑ¶·Å∞#∂ =ÙOKåe.  P ÃÑ¶·Å∞#∞ W~°∞=Ùi xÜ«∞O„u‰õΩÅ Ñ¨~°º"ÕHõΔ}Ö’ XHõ ÖÏHõ~°∞Ö’
=ÙOKåe.  KåÅHÍÅ=Ú `«~°∞"å`« WÖÏO\˜ MÏ`åÅ#∞ uiy MÏ`å^•~°∞_»∞ x~°fiÇ≤Ï™êÎ#O>ˇ "≥Ú^Œ\˜ x„kOK«∞ MÏ`åÅ∞ K«∂¿ã
xÜ«∞O„u‰õΩx J#∞=∞u`À =∂„`«"Õ∞ W\˜ì MÏ`åÅ#∞ Ñ¨Ù#óx~°fiÇ≤ÏOKÕO^Œ∞‰õΩ gÅ∞Ok.

13.8  ÉÏO‰õΩ _çáêl@¡#∞ cè=∂ KÕÜ«Ú@ : áê~°¡"≥∞O@∞Ö’ K«@ìO ^•fi~° ÉÏO‰õΩ _çáêl@¡#∞ cè=∂ KÕ¿ã Ñ¨^èŒHõ=Ú [#=i 1,

1962 #∞O_ç _çáêl\ò W#∂ºÔ~#∞û HÍ~ÀÊˆ~+¨<£ PÑ¶π WO_çÜ«∂#∞ ™ê÷Ñ≤OK«_»=Ú`À P~°OÉèí"≥∞ÿOk.  „Ñ¨ã¨∞Î`«=Ú nxx 15 EÖˇ· 1978
#∞O_ç _çáêl\ò =∞iÜ«Ú „ÔH_ç\ò QÍº~°O\˜ HÍ~ÀÊˆ~+¨<£QÆ Ñ≤Å∞ã¨∞Î<åfl~°∞.  „Ñ¨ã¨∞Î`«O D HÍ~ÀÊˆ~+¨<£ _çáêl@∞¡ W#∂ºÔ~#∞û =∞iÜ«Ú
„H˜_ç\ò QÍº~°O\˜ Ñ¨^äŒHõ=ÚÅ#∞ x~°fiÇ≤Ïã¨∞Î#flk ^ŒH˜Δ} ÉèÏ~°`« ^Õâ◊=ÚÖ’x áêÅ"£∞ ÃãO„@Öò ÉÏO‰õΩ J<Õ XHõ Ã+_»∂ºÅ∞ ÉÏO‰õΩ k"åÖÏ
fÜ«∞_»=Ú`À _çáêl\ò W#∂ºÔ~#∞û P=â◊ºHõ`« U~°Ê_ç#k.

D Ñ¨^äŒHõ=Ú Ü≥ÚHõ¯ ÅHõΔ}=ÚÅ∞ :

1. D Ñ¨^äŒHõ=ÚÖ’ Jxfl Ã+_»∂ºÅ∞¤ ÉÏO‰õΩÅ∞, <å<£ – Ã+_»∂ºÅ∞ ÉÏO‰õΩÅ∞ =∞iÜ«Ú W<£ã¨∂~°∞¤º ÉÏO‰õΩÅ∞ KÕ~°Û|_ç#q.

2. D Ñ¨^äŒHõ=Ú „Ñ¨HÍ~°O „Ñ¨u _çáêl\ò ^•~°∞_»∞ ~°∞.30,000/– =~°‰õΩ ÉÏO‰õΩ k"åÖÏ fã≤##∞ "åÑ¨ã¨∞ á⁄O^Œ∞`å_»∞.  1–1–1980
=~°‰õΩ D "≥Ú`«Î=Ú ~°∞.20,000/– QÍ =ÙO_Õk.  J#QÍ  1–1–80 #∞O_ç ~°∞. 20,000/– #∞O_ç ~°∞. 30,000/– Å =~°‰õΩ
ÃÑOz<å~°∞.

3. ˆHO„^Œ, „Ñ¨Éèí∞`«fi ~åR „Ñ¨Éèí∞`«fi, JO`«~å˚fÜ«∞  „Ñ¨Éèí∞`åfiÅ∞ =∞iÜ«Ú "å}˜[º ÉÏO‰õΩÅ∞ q∞#Ç¨ W<£ã¨∂º~°∞¤ ÉÏO‰õΩÅÖ’x
_çáêl@∞ ^•~°∞Å‰õΩ =iÎã¨∞ÎOk.

4. cè=∂ *Ëã≤# ÉÏOH˜ k"åÖÏ f¿ãÎ, _çáêl\ò^•~°∞_»∞ _çáêl\ò =∞iÜ«Ú „ÔH_ç\ò QÍº~°O\˜ HÍ~ÀÊˆ~+¨<£ ^•fi~° "åÑ¨ã¨∞ á⁄O^Œ=K«∞Û#∞.

5. ÉÏO‰õΩÅ∞ W\˜ì cè=∂ÃÑ· „Ñ¨u ~°∞. 100/– Å _çáêl\òÃÑ· ã¨O=`«û~åxH˜ <åÅ∞QÆ∞ ÃÑ·ã¨Å∞ cè=∂ „Ñ‘q∞Ü«∞O K≥e¡OKåe.  _çáêl\ò
^•~°∞_»∞ Uq∞ K≥e¡OK«#=ã¨~°=Ú ÖË^Œ∞.

13.9  ÉÏO‰õΩ áêãπ |∞H± : XHõ =ºH˜Î ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å „áê~°OaèOz# `«~°∞"å`« J`«xH˜ ÉÏOHõ~°∞ áêãπ |∞H± W™êÎ_»∞ D Ñ¨Ùã¨ÎHõ=ÚÖ’

ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞x =∞^Œº [iy# =º=Ç¨~°=ÚÅ#∞ ÉÏOHõ~°∞ #"≥∂^Œ∞ *Ë™êÎ_»∞.  JÑ¨C_»Ñ¨C_»∞ MÏ`å^•~°∞_»∞ áêãπ |∞H±#∞
ÉÏOH±‰õΩ Ñ¨OÑ≤¿ãÎ, JÑ¨Ê\˜ =~°‰õΩ [iy# =º=Ç¨~åÅ#∞ ÉÏOHõ~°∞ áêãπ|∞H±Ö’ #"≥∂^Œ∞ KÕã≤ MÏ`å^•~°∞xH˜ "åÑ¨ã¨∞ Ñ¨OÑ¨Ù`å_»∞.  D
|∞H± ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞ =∞^èŒº `«~°∞K«∞QÍ u~°∞QÆ∞`«∞Ok HÍ|\˜ì nxx áêãπ|∞H± Jx ¿Ñ~°∞ =zÛ#k.

"åºáê~° ã¨Oã¨÷ÅÖ’ ÉÏOHõ~°∞ =∞iÜ«Ú MÏ`å^•~°∞ =º=Ç¨~åÅ∞ Z‰õΩ¯=QÍ =Ù#fl@¡~Ú`Õ #QÆ^Œ∞ Ñ¨Ùã¨ÎHõ=Ú      áêãπ|∞H±
xÅfi#∞ ã¨iEK«∞@‰õΩ ÉÏO‰õΩ xÅfiÅ ã¨=∞#fiÜ«∞ Ñ¨\˜ìHõ#∞ `«Ü«∂~°∞ KÕ™êÎ~°∞.  áêãπ|∞H±Ö’ MÏ`å =º=Ç¨~åÅ#∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ
~åÜ«∞=K«∞Û#∞.  "≥Ú^Œ\˜ Ñ¨^ŒúuÖ’ ÉÏO‰õΩ Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅÖ’ MÏ`å^•~°∞x MÏ`å U q^èŒ=ÚQÍ LO@∞O^À P q^èŒ=ÚQÍ<Õ ~å™êÎ~°∞.  Wk
Ñ¨Ù~å`«# Ñ¨^ŒÌu.  Ô~O_»= Ñ¨^ŒÌuÖ’ MÏ`å^•~°∞_»∞ _çáêl\ò KÕã≤# "≥Ú`åÎÅ∞ _çÉˇ\ò"≥·Ñ¨Ù#, "åÑ¨ã¨∞ fã¨∞H˘#fl "≥Ú`åÎÅ∞ „ÔH_ç\ò "≥·Ñ¨Ù#
~åÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞`«∞Ok.  D q^èŒ=ÚQÍ ~åÜ«∞_»O =Å# MÏ`å^•~°∞ `«# ÉÏO‰õΩ MÏ`åÖ’ áêãπ|∞H±#∞ ã¨iáÈeÛ K«∂ã¨∞H˘#∞@‰õΩ
gÅ∞QÍ =ÙO@∞Ok.  D =∞^èŒº HÍÅ=ÚÖ’ q_çHÍy`åÅ J=~å˚Å∞, JH“\˜OQ∑ Ü«∞O„`åÅ∞ ÉÏO‰õΩÅÖ’ Z‰õΩ¯=QÍ LÑ¨Ü≥∂yOK«_»O
KÕ`« MÏ`å^•~°∞ MÏ`åÅ xHõà◊§#∞ q_çHÍy`åÅ g∞^Œ ~åã≤ "åiH˜ Ñ¨OÑ≤ã¨∞Î<åfl~°∞.  ÉÏO‰õΩ Ñ¨Ùã¨ÎHÍÅÖ’ L#fl MÏ`åÅ#∞ á¶È\’„QÍÑ¶πÅ∞ fã≤
MÏ`å^•~°∞‰õΩ Ñ¨OÑ¨_»O =∞~˘Hõ P^èŒ∞xHõ Ñ¨^ŒÌu.  U Ñ¨^ŒÌu J#∞ã¨iOz# XHõ¯>ˇ.
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áêãπ|∞H± #=¸#

`Õk q=~åÅ∞ _çáêl\ò *Ëã≤# fã¨∞H˘# ÔH.P~ü. xÅfi ã¨O «̀Hõ=Ú

"≥Ú «̀Î=Ú "≥Ú «̀Î=Ú _ç.P~ü.

2003 xÅfi ã≤.P~ü. 8000

"Õ∞24 qHÍãπ >ˇO_»~üû 2500 ã≤.P~ü 5500

K≥‰õΩ¯<≥O.437662

E<£ 2 P#O^Œ

K≥‰õΩ¯ <≥O. 437664 1400 ã≤.P~ü 4100

E<£ 26 HÍãπ 3400 ã≤.P~ü 7500

áêãπ|∞H± JOwHõiOz# HÍ`å J=Ù`«∞O^• ?

áêãπ|∞H±#∞ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^Œ∞‰õΩ Ñ¨OÑ≤#Ñ¨C_»∞ P MÏ`åÖ’ L#fl xÅfi#∞ W~°∞áêsìÅ∞ JOwHõiOz#\Ï¡ ? HÍ^• J<Õ „Ñ¨â◊fl
L Œ̂~ÚOK«=K«∞Û#∞.  ã̈~ü *Ï<£ ¿Ñ*̌\ò „Ñ̈HÍ~°=Ú ''áêãπ|∞H±Ö’ ~åã≤# ÉÏO‰õΩ‰õΩ MÏ`å^•~°∞_çH̃ =∞ è̂Œº [iy# =º=Ç̈~åÅ∞ xifi"å Œ̂"≥∞ÿ#=x
„Ñ¨tflOK«_®#H˜ gÅ∞ÖËx iHÍ~°∞¤.  áêãπ|∞H± MÏ`å^•~°∞xH˜ Ñ¨OÑ≤#Ñ¨C_»∞ JO^Œ∞Ö’ ~åã≤# =º=Ç¨~åÅ#∞ K«∂_»_®xH˜ MÏ`å^•~°∞xH˜
J=HÍâ◊O HõÅ∞QÆ∞`«∞Ok.  J\Ï¡ K«∂ã≤# `«~°∞"å`« U JÉèíºO`«~°=Ú `≥eÜ«∞*ËÜ«∞HõáÈ`Õ P =º=Ç¨~åÅ QÆ∞iOz `«~°∞"å`« „Ñ¨tflOK«_®xH˜
MÏ`å^•~°∞xH˜ Ç¨Ï‰õΩ¯=ÙO_»^Œ∞.  HÍx D Jaè„áêÜ«∞=Ú`À HÀ~°∞ì f~°∞ÊÅ∞ UH©ÉèíqOK«ÖË^Œ∞.

ÔHÑ≤ìÔQÖÏ¡~°|ƒ~ü Z¿ãì\òHõOÃÑx qÜ«∞ãπ <Õ+¨#Öò ÉÏO‰õΩ PÑ¶π WO_çÜ«∂Ö’ MÏ`å^•~°∞xH˜ ÉÏO‰õΩ áêãπ|∞H± Ñ¨OÑ≤# `«~°∞"å`« U
q^èŒ"≥∞ÿ# JÉèíºO`«~°=Ú ÉÏO‰õΩ‰õΩ `≥eÜ«∞*ËÜ«∞‰õΩO_» =Ù#flO`« =∂„`å# JO^Œ∞Ö’ ~åã≤# =º=Ç¨~åÅ#∞ JOwHõiOz#@∞¡QÍx,
JO^Œ∞Ö’x =º=Ç¨~åÅ‰õΩ P `«~åfi`« JÉèíºO`«~°=Ú `≥eÜ«∞*ËÜ«∞_®xH˜ Ç¨Ï‰õΩ¯ =^Œ∞Å∞‰õΩ#fl@∞¡ QÍx J~°úOHÍ^Œx f~°∞Ê K≥áêÊ~°∞.

áêãπ|∞H±Ö’ `«Ñ¨CQÍ „"åã≤# Ñ¨^Œ∞ÌÅ#∞ Ô~O_»∞ ~°HÍÅ∞QÍ Ñ¨ijeOK«=K«∞Û#∞.

1. MÏ`å^•~°∞xH˜ J#∞‰õÄÅ=ÚQÍ ~åã≤# Ñ¨^Œ∞ÌÅ∞

2.ÉÏOHõ~°∞‰õΩ J#∞‰õÄÅ=ÚQÍ ~åã≤# Ñ¨^Œ∞ÌÅ∞

1.  MÏ`å^•~°∞xH˜ J#∞‰õÄÅ=ÚQÍ ~åã≤# Ñ¨^Œ∞ÌÅ∞ :

áêãπ|∞H±Ö’ EÑ≤# xÅfi ã¨iÜ≥ÿ∞#^Œ<Õ #=∞‡Hõ=Ú`À MÏ`å^•~°∞_»∞ K≥‰õΩ¯Å#∞ ~å¿ãÎ P K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏOHõ~°∞ K≥e¡OK«=Åã≤
=ÙO@∞Ok.  HÍx ÉÏOHõ~°∞ `≥eÜ«∞Ñ¨~°z# xÅfi ã¨iÜ≥ÿ∞#^Œx #q∞‡ MÏ`å^•~°∞ K≥‰õΩ¯~å¿ãÖ’Ñ¨ÙQÆ ÉÏOHõ~°∞ `«Ñ¨C#∞ `≥eã≤H˘x
Jã¨Å∞ xÅfi#∞ MÏ`å^•~°∞xH˜ `≥eÜ«∞|~°z `«Ñ¨C#∞ ã¨=iOK«∞H˘#=K«∞Û#∞.  HÍx D `«Ñ¨C#∞ MÏ`å^•~°∞ ~åã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞
áêãπ|∞H±Ö’ L#fl xÅfi "Õ∞~°‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ K≥e¡OKåe.  MÏ`å^•~°∞ MÏ`åÖ’ á⁄~°áê@∞# ™⁄=Ú‡ [=∞Hõ@ì_»O [iy`Õ P q+¨Ü«∞=Ú
`≥eã≤# "≥O@<Õ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞‰õΩ `≥eÜ«∞|~°z `«Ñ¨C#∞ ã¨=iOK«∞H˘"åe.  PÅã¨º"≥∞ÿ#H˘Ok ÉÏOHõ~°∞‰õΩ #+¨ì=Ú U~°Ê_»∞`«∞Ok.

2. ÉÏOHõ~°∞‰õΩ J#∞‰õÄÅ=ÚQÍ ~åã≤# Ñ¨^Œ∞ÌÅ∞ :

MÏ`å^•~°∞MÏ`å‰õΩ [=∞KÕÜ«∞=Åã≤# ™⁄=Ú‡ [=∞KÕÜ«∞_»=Ú ÉÏOHõ~°∞ =∞~°záÈ`Õ ™ê^•~°}=ÚQÍ P á⁄~°áê@∞#∞
ã¨=iOK«_®xH˜ ÉÏOHõ~°∞ x~åHõiOK«_»=Ú [~°∞QÆ^Œ∞.  P á⁄~°áê@∞#∞ MÏ`å^•~°∞_»∞ ÉÏOHõ~°∞ ^Œ$+≤ìH˜ fã¨∞Hõ~åHõ áÈ~Ú#O`«=∂„`å#
MÏ`å^•~°∞ Ç¨Ï‰õΩ¯‰õΩ ÉèíOQÆO HõÅQÆ^Œ∞.  HÍx =~°∞ã¨QÍ H˘xfl K≥‰õΩ¯Å g∞^Œ áÈ~°˚s [iy#Ñ¨C_»∞, J\˜ì™⁄=Ú‡ MÏ`å^•~°∞ MÏ`å‰õΩ
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Y~°∞Û~åÜ«∞_»O [iy#Ñ¨C_»∞, áêãπ|∞H±Ö’ ~åã≤# Y~°∞ÛÑ¨^Œ∞ÌÅ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ MÏ`å^•~°∞ Z#fl_»∂ Z\Ï¡O\˜ JÉèíºO`«~°=Ú
`≥eÜ«∞KÕÜ«∞‰õΩO_® =ÙO>ˇ, P #ëêìxfl MÏ`å^•~°∞ ÉèíiOK«=Öˇ<å ÖË^• ÉÏOHõ~°∞ ÉèíiOK«=Öˇ<å J<Õ „Ñ¨â◊fl‰õΩ ã¨=∂^•#=Ú HÀ~°∞ì
f~°∞ÊÅ#∞ |\˜ì K≥Ñ¨Ê_»O Hõ+¨ì=Ú.  D q+¨Ü«∞=ÚÖ’ K«@ì=Ú JxtÛ`«OQÍ =Ù#flk. ÉÏOHõ~°∞ Ñ¨OÑ≤# áêãπ|∞H± xÅfi#∞ JOwHõiOz#
MÏ`åQÍ Ñ¨iQÆ}˜OK«_®xH˜ ~°∞A"≥·`Õ JO^Œ∞Ö’ =Ù#fl Ñ¨^Œ∞ÌÅ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ MÏ`å^•~°∞_»∞ JÅHõΔºO`À „Ñ¨=iÎOz<å ÖË^• J\˜ì „Ñ¨=~°Î##∞
|\˜ì ÉÏOHõ~°∞ `«Ñ¨C^•iÑ¨\˜ì#Ñ¨C_»∞ ‰õÄ_® MÏ`å^•~°∞_»∞ P Ñ¨^Œ∞ÌÅ‰õΩ JÉèíºO`«~°=Ú ÃÑ@ì_®xH˜ gÅ∞ÖË^Œ∞.  UU ã¨O^Œ~åƒÅÖ’
MÏ`å^•~°∞_»∞ JÅHõΔºOQÍ =º=Ç¨iOKå_»∞ J<Õk PÜ«∂ Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÃÑ· P^è•~°Ñ¨_ç =ÙO@∞Ok.  Kå@~°¤<£ qÜ«∞ãπ. ÅO_»<£ H“O\˜ ÉÏO‰õΩ
ˆHã¨∞Ö’ áêãπ|∞H±Ö’ ~åã≤# Ñ¨̂ Œ∞ÌÅ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ JÉèíºO «̀~°=Ú K≥Ñ¨ÊHõáÈ=_»=ÚQÍx, P Ñ¨̂ Œ∞ÌÅ#∞ Ñ¨ijeOK«HõáÈ=_»=ÚQÍx MÏ`å^•~°∞x
JÅHõΔº=ÚQÍ Ñ¨iQÆ}˜OK«~å^Œx f~°∞ÊWzÛ#k.

H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ HÀ~°∞ì f~°∞ÊÅ∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ ã¨∞=ÚY=ÚQÍ =Ù#flq.  ÉÏÅ„H˜+¨‚ „áê=∂}˜Hõ qÜ«∞ãπ. Éèí"åxÑ¨Ó~ü ÉÏOH˜OQ∑
HÍ~ÀÊˆ~+¨<£ ̂Hã¨∞Ö’ MÏ`å^•~°∞ áêãπ|∞H±Ö’x Ñ¨̂ Œ∞ÌÅ#∞ Ju „â◊̂ ŒÌQÍ Ñ¨ijeOKÕ "å_»x ~°∞A"≥·#Ñ¨C_»∞ J «̀_»∞ JÉèíºO «̀~°O K≥Ñ¨ÊHõáÈ=_»=Ú
=Å# ÉÏO‰õΩ K«„Hõ=_ô¤x =ã¨∂Å∞ KÕÜ«∞_®xH˜ J`«#∞ JOwHõiOKå_»x HÀ~°∞ì Jaè„áêÜ«∞Ñ¨_çOk.

ÃÑ·# ¿Ñ~˘¯#fl q+¨Ü«∂Å#∞ |\˜ì áêãπ|∞H±Ö’ ~åã≤# Ñ¨^Œ∞ÌÅ#∞ MÏ`å^•~°∞_»∞ JÉèíºO`«~°=Ú K≥Ñ¨ÊHõáÈ`Õ J`«x ÉÏ^èŒº`«=Ù#fl^À
ÖË^À x~å÷~°}QÍ K≥Ñ¨Ê_®#H˜ gÅ∞ÖË^Œ∞.  HÍ|\˜ì ÉÏOHõ~°∞ áêãπ|∞H± `«# ^ŒQÆæ~°‰õΩ ~åQÍ<Õ JO^Œ∞Ö’x Ñ¨^Œ∞ÌÅhfl ~åã≤ MÏ`å^•~°∞H˜
Ñ¨OÑ≤Oz JO^Œ∞Ö’ =º`åºã¨=Ú =ÙO>ˇ `≥eÜ«∞Ñ¨~°K«=∞x MÏ`å^•~°∞x J_»QÆ_»=Ú =∞Ozk.  á⁄~°áê@∞¡ LO>ˇ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞x
`≥eÜ«∞Ñ¨~°z ã¨=~°}Å#∞ KÕÜ«∂e.  D =∞^èŒº ÉÏO‰õΩÅ∞ áêãπ|∞H± ^•fi~° HÍ‰õΩO_» x"ÕkHõÅ#∞ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ Ñ¨OÑ≤ã¨∂Î, J\˜ì
x"ÕkHõÅÖ’ MÏ`å =º=Ç¨~åÅ∞ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ L<åflÜ«∞<Õ ã¨iìÑ¶≤ˆH\ò#∞ MÏ`å^•~°∞ #∞O_ç fã≤H˘O@∞<åfl~Ú.

13.10 ã¨fiÜ«∞O =∞kOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ÉÏOHõ~°∞

2. MÏ`å^•~°∞

3. ™ê^•~°} b#∞

4. _®~°‡O\ò MÏ`åÅ∞  ÖË^• x„kOKÕ MÏ`åÅ∞

5. „Ñ¨`ÕºHõ b#∞

6. qq^èŒ MÏ`åÅ#∞ HõÅ∞Ñ¨Ù@

10 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ÉÏOHõ~°∞‰õΩ MÏ`å^•~°∞‰õΩ QÆÅ ™ê^•~°} ã¨O|O^èŒ=Ú

2. ÉÏOHõ~°∞‰õΩ MÏ`å^•~°∞‰õΩ QÆÅ „Ñ¨`ÕºHõ ã¨O|O^èŒ=Ú

3. ÉÏOHõ~°∞ – MÏ`å^•~°∞x =∞^èŒºQÆÅ ã¨O|O^èŒ=Ú ~°∞}„QÆã¨∞Î_»∞ ~°∞}^•`«‰õΩ =∞^èŒºQÆÅ ã¨O|O^èŒ=Ú =O\˜k qâı¡+≤OK«O_ç.

20 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. ÉÏOHõ~°∞ =∞iÜ«Ú MÏ`å^•~°∞#∞ xifizOÑ¨Ù=Ú ? MÏ`å^•~°∞‰õΩ =∞iÜ«Ú ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =∞^èŒºQÆÅ ã¨O|O^•xfl q=iOK«O_ç?

2. ÉÏOHõ~°∞‰õΩ J`«x MÏ`å^•~°∞‰õΩ =∞^èŒºQÆÅ ™ê^•~°} „Ñ¨`ÕºHõ ã¨O|O^è•Å#∞ q=iOÑ¨Ù=Ú ?
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3. „Ñ¨`ÕºHõ `«~°QÆuH˜ K≥Ok# MÏ`å^•~°∞Å#QÍ Z=~°∞ ? q"åÇ≤Ï`« „ã‘ÎÅ‰õΩ ã¨O|OkOz U^≥·# MÏ`å `≥~°K«∞ ã¨O^Œ~°ƒù=ÚÖ’
áê\˜OK«=Åã≤# Ñ¨^ŒÌux q=iOÑ¨Ù=Ú ?

4. "≥∞ÿ#~°∞, „Ñ¨~Ú"Õ@∞ HõOÃÑhÅ ¿Ñ~° MÏ`åÅ#∞ „áê~°OaOK«∞#Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ fã≤H˘=Åã≤# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ Uq ?

5. D „H˜Ok MÏ`å¿Ñ~°¡ g∞^Œ MÏ`åÅ∞ `≥~°K«∞#Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ fã≤H˘#=Åã≤# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ Uq ?

Z) ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷Å∞ a) ã¨q∞+≤ì Ç≤ÏO^Œ∂ ‰õΩ@∞O|=Ú
ã≤)  J\Ï~°flÅ∞ _ç) Ñ¨iáêÅ‰õΩÅ∞

6. ÉÏOHõ~°∞ b<£#∞ q=iOz ^•xx U ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ K≥ÖÏ~ÚOK«=K«∞Û#∞.

7. W\©=ÅHÍÅ=ÚÖ’ _çáêl@¡ ¿ãHõ~°}Ö’ =zÛ# H˘`«ÎáÈHõ_»Å#∞ q=iOK«∞=Ú.

8. ¿ãeOQ∑û MÏ`å J#QÍ<Õq∞ ? "≥∞ÿ#~°∞ Ü≥ÚHõ¯ ¿ãeOQ∑û MÏ`å `≥~°K«∞@Ö’ ÉÏOHõ~°∞ J=ÅOaK«=Åã≤# =ÚMÏºOâß=ÚÖˇqfi?

9. ÉÏO‰õΩ _çáê[@¡#∞ cè=∂ KÕÜ«Ú@Ö’ Wq∞_ç =Ù#fl Ñ¨^ŒÌux ã¨q=~°=ÚQÆ Ñ¨ijeOK«O_ç.

10. áêã¨∞ Ñ¨Ùã¨ÎHõ=ÚÖ’x Ñ¨^Œ∞ÌÅ∞ ÉÏOHõ~°∞#∞, MÏ`å^•~°∞#∞ ZO`«=~°‰õΩ |^Œ∞ÌÅ∞QÍ KÕÜ«∞QÆÅ"À K«iÛOK«∞=Ú.

ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕÜ«∞|_ç# Ñ¨ÙãÎ̈HÍÅ∞ :

1. ÉÏOH˜OQ∑ ã≤^•úO`«=Ú–PK«~°} : PKå~°º ÔH.q.~å=Ù, _®II "≥·.Ü«∞ãπ. H˜~°}‡~Ú

2. ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞ : `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»q∞

3. ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞ : HõàÏº}˜ Ñ¨a¡+¨~üû

4. ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞ : *ˇ· ÉèÏ~°`ü Ñ¨a¡+¨~üû

5. ÉÏOH˜OQ∑ ÖÏ JO_£ „áêH˜ìã¨∞ : Ü«∞ãπ.Ü«∞<£. =∞}˜â◊fii

6. Law and practiceni India Tannan's Banking
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áê~î°=Ú – 14

J<åº„HÍO`«  Ü≥∂QÆº`åÑ¨„`åÅ∞
(Negotiable Instruments)

14.1 LáÈ^•… «̀=Ú

14.2 x~°fiK«<åÅ∞

14.3 =ÚYº ÅHõΔ}ÏÅ∞

14.4 ~°HÍÅ∞

14.5 K≥‰õΩ¯

14.6 qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡

14.7 „áêq∞ã̈i<À@∞

14.8 qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡ – K≥‰õΩ¯‰õΩ ̀ Õ_®Å∞

14.9 qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡ – „áêq∞ã¨i <À@∞‰õΩ ̀ Õ_®Å∞

14.10 „áêq∞ã¨i<À@∞ – K≥‰õΩ¯‰õΩ ̀ Õ_®Å∞

14.11 „HÍã≤OQ∑

14.12 ZO_®~üû"≥∞O\ò

14.13 ZO_®~üû"≥∞O\ò – ÉÏOHõ~ü ÉÏ^èŒº`«.

14.1.  LáÈ^•… «̀=Ú : "å}̃[º HÍ~°ºHõÖÏáêÅÖ’#∞, „ Œ̂=ºã̈O|O è̂Œ"≥∞ÿ# ÖÏ"å Õ̂gÅÖ’#∞ J<åº„HÍO «̀ Ü≥∂QÆº`å Ñ̈„`åÅ#∞

KåÖÏ `«~°K«∞QÍ LÑ¨Ü≥∂yã¨∞Î<åfl~°∞. J<åº„Hõ=∞} J#QÍ 'XHõ =ºH˜Î#∞O_ç "Õ~˘HõiH˜ H˘O`« „Ñ¨uÑ¶¨Å=Ú#‰õΩ |kb
K≥Ü«∞º^Œy#^Œx— Ñ¨„`«=Ú J#QÍ XHõ =ºH˜ÎH˜ J#∞‰õÄÅ=ÚQÍ XHõ Ç¨Ï‰õΩ¯Å#∞ ã¨$+≤ìOK«QÆÅ ed`«Ñ¨Ó~°fiHõ Ñ¨„`«=Ú—— Jx
J~°÷=Ú. D J<åº„HÍO`« Ñ¨„`«=Ú Z=iÔH·`Õ |^Œe KÕÜ«∞|_ç#^À J`«xH˜ P ™⁄=Ú‡#∞ ã‘fiHõiOKÕ JkèHÍ~°=Ú =∞iÜ«Ú
P Ñ¨„`åxfl =∞m§ |ke KÕ¿ã Ç¨Ï‰õΩ¯ ã¨O„Hõq∞™êÎ~Ú.  J<åº„HÍO`« Ü≥∂QÆº`å Ñ¨„`åÅÖ’ „Ñ¨=ÚY=ÚQÍ *ˇÑ¨CHÀ^Œy#q
U=#QÍ K≥‰õΩ¯Å∞, „áêq∞ã̈i<À@∞¡, aÅ∞¡Å∞ "≥Ú Œ̂Ö̌·#q.

14.2.  x~°fiK«<åÅ∞ :  <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O\ò K«@ì=Ú 1981. ÃãHõΔ#∞ 13 (1) „Ñ¨HÍ~°=Ú J<åº„HÍO`« Ü≥∂QÆº`å

Ñ¨„ «̀=Ú JO>Ë P Õ̂â◊=Ú „Ñ¨HÍ~°=Ú ÖË̂ • ÉË~°~ü‰õΩ K≥e¡OK«̂ Œy# XHõ „áêq∞ã¨i<À@∞, aÅ∞¡ ÖË̂ • K≥‰õΩ¯.

D x~°fiK«#=Ú „Ñ¨HÍ~°=Ú J<åº„HÍO`« Ñ¨„`«=Ú JO>Ë Uq∞\’ `≥eÜ«∞*Ëã≤Ok HÍx "å\˜Ö’ U"Õq Wq∞_ç
LO\ÏÜ≥∂ ̀ ≥eÜ«∞*ˇÜ«∞ºÖË^Œ∞. HÍ|\˜ì J<åº„Hõ=∞}‰õΩ ã¨O|OkèOz# +¨~°`«∞Å#∞ ̀ «$Ñ≤ÎÑ¨~°z# U Ñ¨„`åÅ<≥·<å ÃãHõΔ#∞ 13
Ö’ WzÛ# J<åº„Hõ=∞} Ñ¨„`åÅ *Ïa`å‰õΩ HõÅ∞Ñ¨=K«∞Û#∞.
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14.3.  J<åº„HÍO`« Ñ¨„`åÅ∞ – =ÚYº ÅHõΔ}ÏÅ∞ :

1. ~å «̀Ñ̈Ó~°fiHõ=ÚQÍ LO_»=Ö̌#∞:  D Ñ̈„ «̀=Ú ~å «̀ Ñ̈Ó~°fiHõ=ÚQÍ =ÙO_®e.  <À\̃=∂@ Ñ̈Ó~°fiHõ=ÚQÍ =ÙO_»‰õÄ_»̂ Œ∞.
K«^Œ=_®xH˜ gÅ∞QÍ LO_®e.

2. ã¨O`«Hõ=Ú : Ñ¨„`åxfl `«Ü«∂~°∞ KÕ¿ã =ºH˜ÎÜ≥ÚHõ¯ ã¨O`«Hõ=Ú ^•xÃÑ· =ÙO_®e. K«^Œ∞=Ù~åx "åÔ~·`Õ "Õe=Ú„^Œ
"ÕÜ«∂eû =ÙO@∞Ok. ã¨Oã¨÷Öˇ·`Õ JkèHÍ~°O á⁄Ok# =ºH˜Î ã¨O`«HõO K≥Ü«∂ºeû =ÙO@∞Ok. JO`ÕQÍHõ ã¨O`«HÍxfl
^èŒŒ$gHõiã¨∂Î JkèHÍ~° =Ú„^Œ  ‰õÄ_® "ÕÜ«∂eû =ÙO@∞Ok.

3. Hõ~°Î =∞iÜ«Ú ã‘fiHõ~°ÎÅ ¿Ñ~°∞¡ : Ñ¨„`«=ÚÃÑ· ̀ «Ñ¨Êxã¨iQÍ Hõ~°Î =∞iÜ«Ú ã‘fiHõ~°ÎÅ ¿Ñ~°∞¡ LO_®e.

4. |ke : D Ñ¨„`åÅ#∞ W`«~°∞Å‰õΩ ̀ ÕeHõQÍ |ke KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  Jq ÉË~°~ü Ñ¨„`åÖˇ·`Õ |^Œe KÕÜ«∞^ŒÅK«∞H˘#fl
=ºH˜ÎH˜ JOk¿ãÎ ã¨iáÈ`«∞Ok. P~°¤~°∞ Ñ¨„`åÖˇ·`Õ, ZO_®~°∞ûKÕã≤, |ke KÕÜ«∂eû LO@∞Ok. ã≤÷~åã¨∞÷Å |kbÅÖ’
=Öˇ |ke Ñ¨„`«=Ú WHõ¯_» J=ã¨~°=Ú HÍ^Œ∞.

5. =ã¨∂Å∞: aÅ∞¡#∞ Z=~°∞ Hõeæ =ÙO>ˇ "å~°∞ ã‘fiHõ~°ÎÃÑ· HÀ~°∞ìÖ’ =ã¨∂Å∞ÔH· ̂Hã¨∞ "ÕÜ«∞=K«∞Û#∞.

14.4.  J<åº„Hõ=∞} Ñ̈„`åÅÖ’ ~°HÍÅ∞:  J<åº„Hõ=∞} Ñ̈„`åÅ K«@ì=Ú ÃãHõΔ#∞ 13 „Ñ̈HÍ~°O ̂H=ÅO qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Å∞,

K≥‰õΩ¯Å∞, „áêq∞ã̈i <À@∞¡#∞ =∂„ «̀"Õ∞ J<åº„Hõ=∞} Ñ̈„`åÅ∞QÍ ¿Ñ~˘¯#flk. D K«@ì=Ú „Ñ̈HÍ~°O. J<åº„HÍO «̀ Ñ̈„ «̀=Ú#‰õΩ
LO_»=Åã≤# ÅHõΔ}ÏÅ#∞ ã¨∂zOz#Ñ¨Ê\˜H˜ ™êO„Ñ¨^•Ü«∞ ã≤^Œú=ÚQÍ, |ke Ü≥∂QÆº`«#∞ Hõey LO>Ë D „H˜O^Œ ¿Ñ~˘¯#fl
Ñ¨~°Ñ¨u Ñ¨„`åÅ#∞ J<åº„HÍO`« Ñ¨„`åÅO\Ï~°∞.

1. qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Å∞.

2. „áêq∞ã̈i <À@∞¡.

3. K≥‰õΩ¯Å∞.

4. Ç̈ïO_ôÅ∞.

5. ÉÏO‰õΩ „_®Ñ¨ÙìÅ∞.

6. „Ñ̈Ü«∂}©‰õΩÅ K≥‰õΩ¯Å∞.

7. „Ñ̈Éèí̀ «fi Ãã‰õÄºi\©Å∞.

8. _çq_≥O_»∞ "å~°O@∞¡.

9. "å\Ï "åÔ~O@∞¡.

10. ã̈~°∞¯Å~ü <À@∞¡.

11. ÉË~°~ü _çÉˇOK«~°∞¡.

J<åº„HÍO`« Ñ¨„`åÅ#∞ D kQÆ∞= Ô~O_»∞ q^è•Å∞QÍ qÉèí[# *ËÜ«∞=K«∞Û#∞.

1) K«@ìÑ¨Ó~°fiHõ J<åº„HÍO`« Ñ¨„`åÅ∞ :  qx=∞Ü«∞ Ñ¨„`åÅ∞, „áêq∞ã¨i<À@¡#∞ J<åº„HÍO`« Ñ¨„`åÅ∞QÆ J<åº„HÍO`«
Ñ̈„`åÅ K«@ì=Ú 1881 Ö’ ¿Ñ~˘¯#_»OKÕ̀ « "å\̃x K«@ìÑ̈Ó~°fiHõ J<åº„HÍO «̀ Ñ̈„`åÅ∞ Jx Ñ≤Å=_»O [~°∞QÆ∞ «̀∞Ok.
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2) ™êO„Ñ¨^•Ü«∞ Ñ¨Ó~°fiHõ J<åº„HÍO`« Ñ¨„`åÅ∞: "åºáê~° ™êO„Ñ¨^•Ü«∂Å∞ ÖË^• qã¨Î$`« qxÜ≥∂QÆO =¸Å=ÚQÍ
<≥QÀ+≤Ü«∞|∞e\˜ ÅHõΔ}Ïxfl ã¨O`«iOK«∞H˘#fl Ñ¨„`åÅ#∞ ™êO„Ñ¨^•Ü«∞Ñ¨Ó~°fiHõ J<åº„HÍO`« Ñ¨„`åÅ∞ JO\Ï~°∞.
ÉèÏ~°`« „Ñ¨Éèí∞`«fi „áêq∞ã¨i<À@∞¡, ëê*’QÆ Ç¨ïO_ôÅ∞, _≥e=s P~°¤~°∞¡,  Ô~·ÖËfi ~°j^Œ∞Å#∞ ™êO„Ñ¨^•Ü«∞ Ñ¨Ó~°fiHõ
<≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò Ñ̈„`åÅ∞QÍ ¿Ñ~˘¯#=K«∞Û#∞.

14.5.  K≥‰õΩ¯ :   <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O\ò K«@ì=Ú ÃãHõΔ<£ 6 „Ñ¨HÍ~°O J_çy# ̀ «HõΔ}"Õ∞ _»|∞ƒ#∞ K≥e¡OK«=Åã≤#kQÍ

XHõ xiú+ì̈"≥∞ÿ# ÉÏOHõ~°∞#∞ P*Ï˝Ñ≤OKÕ qx=∞Ü«∞ Ñ¨„ «̀=Ú#∞ K≥‰õΩ¯ JO\Ï~°∞.

14.5.1.  K≥‰õΩ¯Ö’x =ÚMÏºOâßÅ∞:

1. Wk ‰õÄ_» qx=∞Ü«∞ Ñ¨„ «̀"Õ∞.

2. WO^Œ∞Ö’ „_®~Ú =∂„`«O xiú+¨ì"≥∞ÿ# ÉÏOHõ~°∞ J~Ú=ÙO_®e.

3. J_çy# ̀ «HõΔ}=Ú _»|∞ƒ#∞ W=fi=Åã≤#kQÍ P[˝=ÙO_®e.

nxx |\˜ì Jxfl K≥‰õΩ¯Å∞ qx=∞Ü«∞ Ñ¨„`åÖËHÍx Jxfl qx=∞Ü«∞ Ñ¨„`åÅ∞ K≥‰õΩ¯Å∞ HÍ*ÏÅ=x ̀ ≥Å∞ã¨∞ÎOk.

14.5.2.  K≥‰õΩ¯ #=¸<å

State Bank of India

Nagarjuna Nagar.

..........2004.

No. 567892

Pay to .........................................

  ......................................... or Bearer

Rupees ........................................

Rs..........

Savings Bank Account No.

14.5.3.  K≥‰õΩ¯ Ü≥ÚHȭ  =ÚYº ÅHõΔ}=ÚÅ∞ :

1.  K≥‰õΩ¯ ed`« Ñ¨Ó~°fiHõ Ñ¨„`«=ÚQÍ LO_®e.

2.  K≥‰õΩ¯#∞ *Ïs KÕ¿ã=ºHÎ̃ ÉÏOHõ~°∞#∞ K≥e¡OÑ¨Ù HÀã¨=Ú P Õ̂tOK«_»=Ú [~°∞QÆ∞ «̀∞Ok.



ÉÏOH̃Q∑ =º=ã̈÷ ÉÏOH˜Q∑ q «̀Î =º=ã÷̈Å∞1.4

3.  K≥‰õΩ¯Ö’x P Õ̂â◊=ÚKÕ  +¨~°̀ «∞QÍ LO_»=Öˇ#∞. Z@∞=O\˜ +¨~°̀ «∞Å‰õΩ Ö’|_ç =ÙO_»‰õÄ_»̂ Œ∞.

4.  K≥‰õΩ¯#∞ xiú+¨ì"≥∞ÿ# ÉÏOHõ~°∞ g∞^Œ =∂„`«"Õ∞ *Ïs KÕÜ«∂eû =ÙO@∞Ok.

5.  K≥‰õΩ¯g∞ Œ̂ xiú+ì̈"≥∞ÿ# ™⁄=Ú‡#∞ ¿Ñ~˘¯<åe. Jq JOÔHÅÖ’#∞ JHõΔ~åÅÖ’#∞ XˆH q è̂Œ=ÚQÍ =ÙO_®e.

6.  K≥‰õΩ¯ J_çy# "≥O@<Õ ™⁄=Ú‡ K≥e¡OK«_®xH˜ P^Õâ◊=Ú

7.  K≥‰õΩ¯ÃÑ· „QÆÇ‘Ï`« ¿Ñ~°∞ xiú+¨ì=ÚQÍ =ÙO_»=Öˇ#∞. K≥‰õΩ¯"≥Ú`åÎxfl á⁄O^Õ =ºH˜Îx „QÆÇ‘Ï`« JO\Ï~°∞.

14.6.  qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Å∞ :  <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ K«@ì=ÚÖ’x ÃãHõΔ<£ 5 „Ñ¨HÍ~°O ''xiú+ì̈"≥∞ÿ# =ºHÎ̃H˜QÍx J «̀x

P~°¤~°∞ á⁄Ok# "åxH˜ ÖË^• P Ñ¨„`«=Ú Hõey=Ù#fl"åxH˜QÍx xiú+¨ì"≥∞ÿ# ™⁄=Ú‡"≥Ú`åÎxfl K≥e¡OKåeûOkQÍ P^Õtã¨∂Î
aÅ∞¡Hõ~°Î ã¨O «̀HõO KÕã≤# ~å «̀Ñ¨Ó~°fiHõ"≥∞ÿ# ÉË +¨~°̀ «∞Ñ¨„ «̀"Õ∞ qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡.——

„Ñ¨u aÅ∞¡‰õΩ ã¨Ç¨Ï[=ÚQÍ =ÚQÆ∞æ~°∞ áêsìÅ∞ =ÙO\Ï~°∞.

1.   aÅ∞¡ Hõ~°Î. 2.  aÅ∞¡ ã‘fiHõ~°Î. 3.  aÅ∞¡ „QÆÇ‘Ï`«.

1. aÅ∞¡Hõ~°Î: aÅ∞¡#∞ „"å¿ã =ºH˜Îx aÅ∞¡Hõ~°Î JO\Ï~°∞.

2. aÅ∞¡ ã‘fiHõ~°Î: aÅ∞¡ Z=ig∞^Œ J~Ú`Õ „"åÜ«∞|_»∞`«∞O^À J`«xx aÅ∞¡ ã‘fiHõ~°Î JO\Ï~°∞. W`«_»∞ aÅ∞¡ÃÑ·
ã¨O «̀HõO *Ëã≤ ̀ «# ã¨fiHõ$ux ̀ ≥eÜ«∞*Ë™êÎ_»∞.

3. aÅ∞¡ „QÆÇ‘Ï`«: QÆ_»∞=Ù `Õn# ™⁄=Ú‡ Z=iÔH·`Õ K≥e¡OÑ¨|_»∞`«∞O^À J`«xx aÅ∞¡ „QÆÇ‘Ï`« JO\Ï~°∞. Z‰õΩ¯=
ã¨O Œ̂~åƒùÅÖ’ aÅ∞¡Hõ~°Î aÅ∞¡ „QÆÇ‘Ï «̀ J=Ù`å_»∞.

14.6.1  qx=∞Ü«∞aÅ∞¡ – ÅHõΔ}ÏÅ∞ :

 qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Å∞ D „H˜Ok ÅHõΔ}=ÚÅ#∞ Hõey =ÙO_»=Öˇ#∞.

1. aÅ∞¡ ~å «̀ Ñ¨Ó~°fiHõ=ÚQÍ =ÙO_»=Öˇ#∞.

2. aÅ∞¡ÃÑ· aÅ∞¡Hõ~°Î ã¨O «̀Hõ=Ú ̀ «Ñ¨Êxã¨iQÍ =ÙO_»=Öˇ#∞.

3. „Ñ¨uaÅ∞¡Ö’ =¸_»∞ áêsìÅ∞ =ÙO\Ï~Ú.  g~°∞ Hõ~°Î. ã‘fiHõ~°Î. =∞iÜ«Ú „QÆÇ≤Ï «̀. D =ÚQÆ∞æix ã¨Ê+ì̈=ÚQÍ QÆ∞iÎOKÕ
q è̂Œ=ÚQÍ LO_»=Ö̌#∞.

4. aÅ∞¡Ö’ K≥e¡OKåeû# "≥Ú «̀Î=Ú ã̈Ê+̈ì=ÚQÍ, x~°ú+̈ì=ÚQÍ ¿Ñ~˘¯<åe.

5. K«@ì=Ú „Ñ¨HÍ~°O aÅ∞¡ÃÑ· ̀ «y#xfl Ô~"≥#∂º ™êìOÑ¨ÙÅ#∞ JuH˜OKåe.

6. aÅ∞¡Ü≥ÚHȭ  QÆ_»∞=Ù ̀ Õn# ÉË +¨~°̀ «∞QÍ ™⁄=Ú‡#∞ #QÆ̂ Œ∞ ~°∂Ñ¨=ÚÖ’ K≥e¡™êÎ#<Õ "åQÍú#=Ú =ÙO_»=Öˇ#∞.
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14.6.2.  aÅ∞¡Ü≥ÚHȭ  #=¸<å :

~°∂. 10,000 <åQÍ~°∞˚# #QÆ~ü

.............2004.

N ~å[âıY~ü QÍiH˜ QÍx "åiKÕ J#∞=∞u á⁄Ok# =ºH˜ÎQÍx <å‰õΩ =ÚO^Œ∞QÍ =Ú\˜ì# „Ñ¨uÑ¶¨ÖÏxH˜ JHõΔ~åÅ
Ñ¨k"ÕÅ~°∂áêÜ«∞Å∞.  3 =∂™êÅ ̀ «~°∞"å «̀ K≥e¡OK«QÆÅ#x WO Œ̂∞ =¸Å=ÚQÍ "åQÍú#=Ú *ËÜ«ÚK«∞<åfl#∞.

~å[âıY~ü  Hõ~°∂flÅ∞ K«„Hõ̂ èŒ~ü.

14.7.  „áêq∞ã¨i<À@∞ :

14.7.1. x~°fiK«#=Ú:  <≥QÀ+≤Ü«∞<£|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O\ò K«@ìO ÃãHõΔ<£  4 „Ñ¨HÍ~°O ''XHõ=ºH˜Î WOH˘Hõ =ºH˜ÎH˜QÍx J`«x P~°¤~°∞
á⁄Ok# "åxH˜ QÍx P Ñ¨„`«=Ú ™êfinè#=ÚÖ’ L#fl"åxH˜ QÍx J_çy# `«HõΔ}=Ú ÉË +¨~°`«∞QÍ x~°∞Ì+¨ì"≥∞ÿ# ™⁄=Ú‡#∞
K≥e¡™êÎ#x ã¨O «̀HõO KÕã≤# Ñ¨„ «̀=Ú#∞ „áêq∞ã¨i<À@∞ JO\Ï~°∞.

14.7.2.  ÅHõΔ}ÏÅ∞:

1. Wk ~å`« Ñ¨Ó~°fiHõ=ÚQÍ =ÙO_®e.

2. ™⁄=Ú‡K≥e¡™êÎ#x ã̈Ê+̈ì"≥∞ÿ# "åQÍú#=Ú ÖË̂ • ÉÏ è̂Œº «̀#∞ =ºH©ÎHõiOKåe.

3. WÖÏO\˜ "åQÍú#=Ú ÉË +¨~°`«∞QÍ =ÙO_®e. +¨~°`«∞Å`À ‰õÄ_ç# Ñ¨„`«=Ú „áêq∞ã¨i<À@∞ HÍ*ÏÅ^Œ∞.

4. „áêq∞ã¨i<À@∞ÃÑ· JÑ¨C fã¨∞H˘#fl =ºHÎ̃ ã¨O «̀HõO KÕÜ«∂e. K«̂ Œ∞=Ù ~åx"åÔ~·̀ Õ "Õe=Ú„ Œ̂ "ÕÜ«∞=Åã≤=ÙO@∞Ok.

5. Ñ¨„ «̀Hõ~°Î xtÛ «̀"≥∞ÿ# =ºHÎ̃ J~Ú=ÙO_»=Öˇ#∞.

6. ™⁄=Ú‡ á⁄O^Õ=ºH˜Î  (Payee)  YzÛ`«=ÚQÍ =ÙO_®e. J#QÍ „áêq∞ã¨i<À@∞ "≥Ú`åÎxfl Z=iH˜ K≥e¡OKåeû LO^À
Ñ̈„ «̀=ÚÖ’ ã̈Ê+̈ìOQÍ ¿Ñ~˘¯<åe.

7. <À@∞ÃÑ· "åQÍú#=Ú ™⁄=Ú‡ K≥e¡OÑ¨Ù#‰õΩ =∂„ «̀"Õ∞ Ñ¨iq∞ «̀O HÍ"åe.

8. K≥e¡™êÎ#<Õ "≥Ú`åÎxfl ã̈Ê+̈ìOQÍ „áêq∞ã̈i<À@∞ÃÑ· ¿Ñ~˘¯<åe.

9. „áêq∞ã¨i<À@∞ g∞^Œ ̀ «y#xfl Ô~"≥#∂º ™êìOÑ¨ÙÅ∞ =∂„`«O JuH˜OKåe.
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14.7.3.   „áêq∞ã̈i<À@∞ #=¸<å

10,000 ́  00 QÆ∞O@∂~°∞,

Õ̀k.................

QÆ∞~°=Ü«∞º J<Õ <Õ#∞ „Ñ¨g}ü J<Õ h‰õΩ QÆ∞O@∂~°∞ J<Õ „QÍ=∞=ÚÖ’ ~åã≤ WzÛ# „áêq∞ã¨i<À@∞.

<å ‰õΩ@∞O| Y~°∞ÛÅ xq∞ «̀ÎOQÍ#∞ g∞~°∞ ÃÑ· ̀ Õn# <å‰õΩ WzÛ# ~°∞ 10,000 – 00 JHõΔ~åÅ Ñ¨k"ÕÅ ~°∂áêÜ«∞Å∞
=Ú\˜ì#q. D ÃÑ·HõO <≥Å 1H˜ 100H˜ ~°∞ 1–00 „Ñ¨HÍ~°O =_ô¤`À ã¨Ç¨ g∞‰õΩQÍx, g∞ P~°¤~°∞ á⁄Ok#"åiH˜ QÍx J_çy#

«̀HõΔ}O K≥e¡OK«QÆÅ"å_»#∞.

™ê‰õΔΩÅ∞

1.

2.

™êìOÑ̈Ù

QÆ∞~°=Ü«∞º ã̈O «̀Hõ=Ú.

14.8.  qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡‰õΩ K≥‰õΩ¯‰õΩQÆÅ `Õ_®Å∞ :

qx=∞Ü«∞aÅ∞¡ K≥‰õΩ¯

1. ã‘fiHõ~°Î : aÅ∞¡Ö’ ã‘fiHõ~°Î, ÉÏOHõ~°∞`À ã¨Ç¨ Z=Ô~·# HÍ=K«∞Û#∞. K≥‰õΩ¯Å∞ ÉÏOHõ~°∞ g∞ Œ̂<Õ ~åÜ«∂e. K≥‰õΩ¯ q+¨Ü«∞OÖ’
ã‘fiHõ~°Î  ZÑ¨C_»∂ ÉÏOHõˆ~ J=Ù`å_»∞.

2. ã‘fiHõ~°Î JOwHÍ~°=Ú : ã‘fiHõ~°Î JOwHõ~åO á⁄O^•e. JOwHÍ~°=Ú J=ã¨~°=Ú ÖË̂ Œ∞.

3. K≥e¡OÑ¨Ù : aÅ∞¡ _ç=∂O_»∞ g∞ Œ̂QÍx ÖË̂ • H˘O «̀HÍÅO K≥‰õΩ¯ ZÑ¨C_»∂ _ç=∂O_£ g∞ Œ̂<Õ K≥e¡OÑ¨|_»∞ «̀∞Ok.
«̀~°∞"å «̀QÍx K≥e¡OK« |_»∞ «̀∞Ok.

4. ^èŒ$gHõ~°} : aÅ∞¡ J<å^ŒiOÑ¨ |_ç#Ñ¨C_»∞ ̂ •xx ̂ èŒ$gHõ~°} J<å Œ̂~°}#∞ ̂ èŒ$gHõiOK«∞HÀ=Åã≤# Ñ̈xÖË̂ Œ∞.
*Ëã̈∞HÀ=_»=Ú =∞Ozk.

5. J#∞„QÆÇ¨Ï k<åÅ∞ : aÅ∞¡#∞ J_çy# ̀ «HõΔ}O W=fi=∞<åfl J#∞„QÆÇ¨Ï k<åÅ∞ J#∞=∞uOK«|_»=Ù.
J#∞„QÆÇ¨Ï k<åÅ∞ LO\Ï~Ú. J#QÍ 3 ~ÀAÅ∞ QÆ_»∞=Ù
Z‰õΩ¯=QÍ =ã̈∞ÎOk.
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6. Ô~q#∂º ™êìOÑ¨Ù : ™êìOÑ¨Ù K«@ì=Ú „Ñ¨HÍ~°O Ô~q#∂º ™êìOÑ¨ÙÅ#∞   Ô~q#∂º ™êìOÑ¨ÙÅ#∞ JO\˜OK« #=ã¨~°=Ú ÖË^Œ∞.
JO\̃OKåe.

7. J<å Œ̂~°} <À\©ã̈∞ : qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Ö’ J<å Œ̂~°} <À\©ã∞̈     K≥‰õΩ¯Å q+̈Ü«∞=ÚÖ’ J<å Œ̂~°} <À\©ã̈∞ „Ñ̈ã̈H̃Î ÖË̂ Œ∞.
W=fi_»O ̀ «Ñ¨Êxã¨i.

8. „HÍã≤OQ∑ : qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Å‰õΩ „HÍã≤OQ∑ J#∞=∞uOK«|_»̂ Œ∞.    K≥‰õΩ¯Å#∞ „HÍãπ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.

9. K≥e¡OÑ¨Ù q_»∞^ŒÅ : aÅ∞¡ K≥e¡OÑ¨Ù#∞ xÅ∞Ñ¨Ù^ŒÅ ÖË^• ~°^Œ∞Ì    K≥‰õΩ¯ WzÛ# ̀ «~°∞"å`« Jk K≥e¡OK«|_»Hõ =ÚO^Œ∞
KÕÜ«∞_®xH˜ gÅ∞ ÖË̂ Œ∞.    ̂ •xx ~°̂ Œ∞Ì KÕÜ«∞=K«∞Û#∞

14.9.  qx=∞Ü«∞  aÅ∞¡‰õΩ „áêq∞ã¨i<À@∞‰õΩ `Õ_®Å∞:

qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡ „áêq∞ã¨i<À@∞

1.   qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Ö’ =ÚQÆ∞æ~°∞ áêsìÅ∞ =ÙO\Ï~°∞.      „áêq∞ã¨i<À@∞Ö’ W~°∞=Ù~°∞ áêsìÅ∞ =ÙO\Ï~°∞
(a) Ç¨ïO_ô Hõ~°Î (b) Ç¨ïO_ô ã‘fiHõ~°Î (c)  Ç¨ïO_ô „QÆÇ‘Ï`«.      (a) JÑ¨C fã¨∞H˘#fl =ºH˜Î (b) JÑ¨C WzÛ# =ºH˜Î

2. ™⁄=Ú‡ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ã¨O|OkèOz#KÕ +¨~°`«∞ LfÎ~°∞fi#∞ Hõey     ™⁄=Ú‡ K≥e¡OK«_®xH˜KÕ +¨~°`«∞ "åQÍú<åxfl Hõey
LO@∞Ok.      =ÙO@∞Ok.

3. qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡Ö’ Ç¨ïO_ôHõ~°Î‰õΩ J„Ñ¨̂ è•#"≥∞ÿ# ÉÏ è̂Œº «̀      „áêq∞ã¨i<À@∞Ö’ <À@∞ „"å¿ã =ºHÎ̃H˜ „Ñ¨̂ è•#"≥∞ÿ#
LO@∞Ok. ã‘fiHõ~°Î K≥e¡OK«HõáÈ Õ̀ Ç¨ïO_ôHõ~°Î ÉèÏ Œ̂º «̀ U~°Ê_»∞#∞      ÉÏ è̂Œº «̀ =ÙO@∞Ok.

4. qx=∞Ü«∞ aÅ∞¡ Hõ~°Î‰õΩ, aÅ∞¡ ã‘fiHõ~°Î‰õΩ ã¨xflÇ≤Ï`« ã¨O|O^èŒO      „áêq∞ã̈i<À@∞Ö’ <À@∞ Hõ~°Î‰õΩ _»|∞ƒ Ñ̈ÙK«∞ÛHÀ=Åã≤#
LO@∞Ok.      "åxH˜ ^ŒQÆæ~° ã¨O|O^èŒO LO@∞Ok.

5. aÅ∞¡Ö’ ã‘fiHõ~°Î ~°∞} „QÆã¨∞Î_»∞. WHõ¯_» ~°∞} ̂ •`« ™⁄=Ú‡#∞      „áêq∞ã̈i <À@∞Ö’ Hõ~̂Î ~°∞} „QÆã̈∞÷_»∞ J «̀_Õ ™⁄=Ú‡#∞
Z=iH˜ K≥e¡OKåÖ’ Hõ~°Î ã¨∂z™êÎ_»∞.      K≥e¡™êÎ_»∞.

6. H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ Hõ~°Î, „QÆÇ‘Ï`« XˆH =ºH˜Î HÍ=K«∞Û#∞.      Hõ~°Î, „QÆÇ‘Ï`« XˆH =ºH˜Î HÍÖË~°∞.

7. q Õ̂j aÅ∞¡Ö’ J~Ú Õ̀ J<å Œ̂~°} á⁄Ok#@∞¡ ̂ èŒ$gHõiOK«_»=Ú <À@∞ J<å Œ̂~°} á⁄Ok Õ̀ ̂ èŒ$gHõ~°} ̀ «Ñ¨Êxã¨iHÍ Œ̂∞.
«̀Ñ̈Êxã̈i.

8. ÉÏ è̂Œº «̀QÆÅ =º‰õΩÎÅO Œ̂iH˜ ̀ «Ñ¨Êxã¨iQÍ J<å Œ̂~°} <À\©ã¨∞#∞   ̀ «Ü«∂s Kå~°∞‰õΩ J<å Œ̂~°} <À\©ã¨∞#∞ W=fi=Åã≤#
  W"åfie.      J=ã¨~°=Ú  ÖË^Œ∞.
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14.10 „áêq∞ã¨i<À@∞, K≥‰õΩ¯‰õΩ =∞^èŒº `Õ_®Å∞:

„áêq∞ã¨i<À@∞ K≥‰õΩ¯

1. „áêq∞ã¨i<À@∞Ö’ Hõ~°Î, „QÆÇ‘Ï`« J<Õ Ô~O_»∞ áêsìÅ∞ LO\Ï~Ú.   Hõ~°Î. ã‘fiHõ~°Î „QÆÇ‘Ï`« Jx =¸_»∞ áêsìÅ∞O\Ï~Ú.

2. „áêq∞ã¨i<À@∞ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ã¨O|OkèOz# XHõ ÉË +¨~°̀ «∞      ™⁄=Ú‡ K≥e¡OÑ̈Ù#‰õΩ ã̈O|OkèOz# ÉË +̈~°̀ «∞Å P Õ̂â◊=Ú.
"åQÍú#=Ú.

3. nxx _ç=∂O_£ g∞^ŒQÍx, H˘O`«HÍÅO ̀ «~åfi`«QÍx K≥e¡OK«    nxx ZÑ¨C_»∞ _ç=∂O_£ g∞^Œ<Õ K≥e¡OKåe.
=K«∞Û#∞.

4. „áêq∞ã¨i<À@∞ „HÍãπKÕ¿ã JkèHÍ~°=Ú ÖË̂ Œ∞.               K≥‰õΩ¯#∞ Éèí„ Œ̂̀ « HÀã¨=Ú ™ê è̂•~°}=ÚQÍ „HÍãπ
    *Ëã¨∂Î=ÙO\Ï~°∞

5. <À@∞#∞ Z=ig∞ Œ̂<≥·# „"åÜ«∞=K«∞Û#∞.     K≥‰õΩ¯#∞ XHõ ÉÏOHõ~ü g∞^Œ<Õ ~åÜ«∂e.

6. nxÃÑ· ̀ «Ñ¨Êxã¨iQÆ Ô~"≥#∂º ™êìOÑ¨Ù#∞ JO\˜OKåe.      Ô~"≥#∂º ™êìOÑ¨Ù#∞ JO\˜OK«=Åã≤#=ã¨~°=Ú ÖË^Œ∞.
7. ̀ «Ü«∂i ̂ •~°∞_»∞ ~°∞} „QÆã¨∞÷_»∞.      ̀ «Ü«∂i ̂ •~°∞_»∞ ~°∞}^• «̀«, |∞∞}„QÆã¨∞Î_»∞ Z=Ô~·##∞

     HÍ=K«∞Û#∞.

8. J=ã¨~°"≥∞ÿ`Õ nxx ÉÏO‰õΩH˜ _ç™œ¯O@∞ *ËÜ«Ú@‰õΩ gÅ∞ÖË^Œ∞.   nxx ÉÏO‰õΩ‰õΩ _≥™œ¯O@∞ *Ëã¨∞HÀ=K«∞Û#∞.

9. ~°∞}=Ú#∞ fã¨∞HÀ=_»=Ú HÀã¨O Wk Z‰õΩ¯=QÍ LÑ¨Ü≥∂QÆ      ~°∞}O K≥e¡OÑ¨ÙHÀã¨=Ú Wk Z‰õΩ¯=QÍ
 Ñ̈_»∞ «̀∞Ok.      LÑ¨Ü≥∂QÆÑ¨_»∞`«∞Ok.

14.11.1.  „HÍã≤OQ∑

H“O@~ü =^ŒÌ ̂ •YÅ∞ KÕã≤# =ºH˜ÎH˜ K≥‰õΩ¯Å#∞ <Õ~°∞QÍ K≥e¡OK«‰õΩO_» ÉÏOHõ~°∞ ̂ •fi~° ÃÑ·Hõ=Ú K≥e¡OK«=Åã≤#kQÍ
K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞‰õΩ W=fi|_Õ P^Õâ◊"Õ∞ „HÍã≤OQ∑.  „_®Ü«∞~°∞  ÉÏOHõ~°∞#∞^ÕÌtOz K≥‰õΩ¯ Z_»=∞ÉèÏQÆ=ÚÃÑ· z=~°Ö’ Ô~O_»∞
ã¨=∂O «̀~° ̂~YÅ∞ J_»¤OQÍ wÜ«∞_»=Ú.  JÖÏO\˜ ã¨=∂O «̀~° ̂~YÅÖ’ K≥‰õΩ¯ÃÑ· H˘xfl =∂@Å∞ ~åÜ«∞\Ïxfl „HÍãπ*ËÜ«∞_»O
JO\Ï~°∞.

14.11.2.  „HÍã≤OQ∑ =¸_»∞ ~°HÍÅ∞:

1.  ™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑

2.  „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑

3.  Ñ¨iq∞u „HÍã≤OQ∑

1. ™ê^•~°} „HÍã≤OQ∑:  ÃãHõ¬<£ 123 „Ñ¨HÍ~°=Ú K≥‰õΩ¯ÃÑ· Ô~O_»∞ ã¨=∂O`«~° ̂~YÅ∞ J_»∞¤QÍ wã≤<å ÖËHõáÈ`Õ JÖÏwz#
ˆ~YÅ =∞^èŒº 'JO_£ HõOÃÑh— JxQÍx 'JO_£ HÀ— JxQÍx, J@∞=O\˜ =∂@Å#∞ ã¨OH˜ΔÑ¨ÎOQÍ ~åã≤# ÖË^• P w`«Å =∞^Œº
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'<å\ò <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò— Jx ~åã≤<å P K≥‰õΩ¯#∞ ™ê è̂•~°}=ÚQÆ „HÍã≤OQ∑ KÕã≤#@∞ì ÉèÏqOK«=Ö̌#∞. D q è̂Œ=ÚQÍ „HÍãπ KÕã≤#
K≥‰õΩ¯ ™⁄=Ú‡#∞ H“O@~ü ÃÑ· K≥e¡OK«~å^Œ∞.  ÉÏO‰õΩ^•fi~å<Õ K≥e¡OÑ¨Ù [~°∞QÆ∞`«∞Ok Jx ÃãHõ¬<£ 126 ̀ ≥Å∞Ñ¨Ù`«∞Ok.

™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑ #=¸<åÅ∞:  ™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑ D „H˜Ok ~°∂áêÅÖ’ Ü«ÚO_»=K«∞Û#∞.

1) 2)

3) 4)

5)

ÃÑ·# ̀ ≥eÊ#@∞¡QÍ Ô~O_»∞ ã¨=∂O`«~° ̂~YÅ∞ =∂„`«=Ú J=ã¨~°=Ú.

2) „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑:  ™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑Ö’ =Öˇ „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑Ö’ K≥‰õΩ¯ÃÑ· Ô~O_»∞ ã¨=∂O`«~° ˆ~YÅ∞ wÜ«∞_»O
J=ã¨~°=ÚÖË̂ Œ∞.  J~Ú Õ̀ K≥‰õΩ¯g∞ Œ̂ U ÉÏO‰õΩ‰õΩ K≥e¡OK«=Öˇ<À P ÉÏO‰õΩ ¿Ñ~°∞ =∂„ «̀"Õ∞ ̀ «Ñ¨Êxã¨iQÍ ~åÜ«∂e.  ÃãHõ¬<£
124 „Ñ̈HÍ~°O 'XHõ K≥‰õΩ¯ ~åã≤, ̂ •xg∞ Œ̂ xiÌ+̈ì ÉÏOHõ~°∞ ¿Ñ~°∞ ~åã≤ '\ò—  <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò— J<Õ =∂@Å`À QÍx, P =∂@Å∞
ÖË‰õΩO_®QÍx ~å¿ãÎ, J@∞=O\˜ ^•xx „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ Jx, P ÉÏOHõ~°∞ ¿Ñ~°∞# „HÍãπ KÕÜ«∞|_çO^Œx ÉèÏqOKåeû
=ÙO@∞Ok.

„Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ #=¸<åÅ∞:

1)

2)

3)

<å\ò <≥QÀ+≤Ü«∞|∞ÖòJO_£ HÀ

JO_£ HõOÃÑh

JH“O\ò ¿Ñ~¸ – <å\ò <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò

<å\ò <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò

ICICI ÉÏO‰õΩ

JH“O\ò ¿Ñ~¸  ICICI  ÉÏO‰õΩ

ICICI ÉÏO‰õΩ
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W@∞=O\˜ „HÍã≤OQ∑Ö’ ̀ ≥eÑ≤# ÉÏO‰õΩ MÏ`å‰õΩ =∂„ «̀"Õ∞ K≥‰õΩ¯ ™⁄=Ú‡#∞ K≥e¡™êÎ~°∞.

3) Ñ¨iq∞u „HÍã≤OQ∑ :  K«@ì |^ŒÌOQÍ ÃÑ·# ̀ ≥eû# Ô~O_»∞ ~°HÍÅ ™ê^è•~°} =∞iÜ«Ú „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ =∂„`«"Õ∞ QÍHõ,
W\©=Å HÍÅOÖ’ ÉÏOH˜OQ∑ "å_»HõO ^•fi~å Jaè=$kú J~Ú# =∞~˘Hõ „HÍã≤OQ∑ J=∞Å∞Ö’xH˜ =zÛ#k.  ^•x<Õ Ñ¨iq∞u
„HÍã≤OQ∑ JO\Ï~°∞.  D „HÍã≤OQ∑ ^•fi~° MÏ`å^•~°∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ 'JH“O@∞ ¿Ñ~¸— J<Õ P^Õâ◊=Ú Ñ¨OÑ¨Ù`å_»∞.  J#QÍ
K≥‰õΩ¯ `≥zÛ# =ºH˜ÎH˜ #QÆ^Œ∞ H“O@~°∞ÃÑ· QÍ‰õΩO_» <Õ~°∞QÍ J`«x MÏ`åÖ’xH˜ „ÔH_ç\ò KÕÜ«∂eûOkQÍ HÀ~°`å_»∞.  XHõ"Õà◊
á⁄~°áê@∞# ÉÏOHõ~°∞ WOH˘Hõi MÏ`åÖ’H˜ ™⁄=Ú‡ K≥e¡¿ãÎ, J\˜ì K«~°º‰õΩ ÉÏOHõˆ~ ÉÏ^èŒº`« =Ç≤ÏOKåeû =ÙO@∞Ok.

Ñ¨iq∞u „HÍã≤OQ∑ #=¸<åÅ∞:

1)

2)

14.11.3.  K≥‰õΩ¯Å#∞ „HÍãπ KÕÜ«∞QÆey# =º‰õΩÎÅ∞:

K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ WKÕÛ P^Õâ◊"Õ∞ „HÍã≤OQ∑ JO\Ï~°∞.  ÃãHõ¬<£ 125 „Ñ¨HÍ~°O kQÆ∞= ¿Ñ~˘¯#fl =º‰õΩÎÅ#∞ K≥‰õΩ¯Å#∞
„HÍã≤OQ∑ *ËÜ«∞_®xH˜ J#∞=∞uã¨∞ÎOk.

1.  Hõ~°Î ÖË^• „_®Ü«∞~°∞: K≥‰õΩ¯#∞ *ÏsKÕ¿ã =ºH˜Î („_®Ü«∞~°∞) „HÍã≤OQ∑ *Ë¿ã JkèHÍ~°O Hõey=ÙO\Ï_»∞.  Jk
™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑, „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ ÖË^• Ñ¨iq∞u „HÍã≤OQ∑ HÍ=K«∞Û#∞.

2.  K≥‰õΩ¯ HõeæÜ«Ú#fl =ºH˜Î :  „HÍãπ KÕÜ«∞x K≥‰õΩ¯ÃÑ·, K≥‰õΩ¯ HõeæÜ«Ú#fl =ºH˜Î ™ê^è•~°}=ÚQÍ QÍx, „Ñ¨`ÕºHõOQÍ
QÍx, „HÍãπ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. WO`«‰õΩ Ñ¨Ó~°fi=Ú K≥‰õΩ¯ ™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑ [iy=ÙO>Ë, K≥‰õΩ¯ HõeæÜ«Ú#fl =ºH˜Î ̂ •xx uiy
„Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  WO`«‰õΩ Ñ¨Ó~°fi=Ú K≥‰õΩ¯#∞ ™ê^è•~°} ÖË^• „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ *Ëã≤##∞ ^•xÃÑ· '<å\ò
<≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò— J<Õ Ñ̈^•Å#∞ ~åÜ«∞=K«∞Û#∞.

3.  ÉÏOHõ~°∞: ÃãHõ¬<£ 125 „Ñ¨HÍ~°O MÏ`å^•~°∞_»∞ „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ *Ëã≤##∂, uiy ̂ •xx ÉÏOHõ~ü, MÏ`å^•~°∞x
«̀~°∞Ñ¨Ù# U*ˇO@∞QÍ Ô~O_»=™êi ‰õÄ_» „Ñ῭ ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ *Ëã≤ ™⁄=Ú‡ =ã¨∂Å∞ÔH· Ñ¨OÑ¨=K«∞Û#∞. nx<Õ ̂ ŒfiO Œ̂fi ÖË̂ • _»|∞Öò

„HÍã≤OQ∑ JO\Ï~°∞.

14.11.4.  JH“O@∞ ¿Ñ~¸ „HÍã≤OQ∑ : nxx Ñ¨iq∞ «̀ „HÍã≤OQ∑ Jx ‰õÄ_» Ñ≤Å∞™êÎ~°∞.  D „HÍã≤OQ∑Ö’ ''JH“O@∞ ¿Ñ~¸——
ÖË^• ''JH“O@∞ ¿Ñ~¸ =∂„`«"Õ∞—— J<Õ =∂@Å∞ J`«ºO`« „áê^è•#º`«#∞ Hõey =ÙO\Ï~Ú. D =∂@Å L^ÕÌâ◊O K≥‰õΩ¯‰õΩ
Z‰õΩ¯= Éèí„^Œ`« HõeÊOK«∞@.  JH“O\ò ¿Ñ~¸ „HÍã≤OQ∑ JO>Ë K≥‰õΩ¯Ö’x ™⁄=Ú‡ ¿Ñ~¸ MÏ`åÖ’ =∂„`«∞"Õ∞ [=∞
J=Ù «̀∞Ok.  =∞~˘Hõ MÏ`åÖ’ [=∞ KÕÜ«∞‰õÄ_»̂ Œ∞.

JH“O@∞¿Ñ~Ú =∂„`«"Õ∞

ICICI ÉÏO‰õΩ

JH“O@∞¿Ñ~Ú =∂„`«"Õ∞

<å\ò <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò
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14.11.5.   ̂ ŒfiO Œ̂fi „HÍã≤OQ∑ ÖË̂ • _»|∞Öò „HÍã≤OQ∑ :  K≥‰õΩ¯Ö’ ™ê è̂•~°}=ÚQÆ XHõ „HÍã≤OQ∑ =∂„ «̀"Õ∞ KÕÜ«∂e. HÍx „Ñ῭ ÕºHõ
„HÍã≤OQ∑ =Ù#fl K≥‰õΩ¯Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’ =∂„`«=Ú P „HÍã≤OQ∑Ö’ L^•Ç¨ÏiOz# ÉÏO‰õΩ `«# U*ˇO@∞‰õΩ K≥‰õΩ¯=ã¨∂Å∞ÔH·
=∞~˘Hõ „HÍã≤OQ∑ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. JO`ÕHÍx =∞~À ÉÏO‰õΩ‰õΩ Ô~O_»= „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ Ñ¨xH˜ ~å^Œ∞. D q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ÃãHõΔ<£
127 „Ñ¨HÍ~°=Ú Z=iHÀã¨=Ú K≥‰õΩ¯Å#∞ „Ñ῭ ÕºHõ=ÚQÍ „HÍã¨∞ KÕÜ«∞_»O [iyO^À, J\ì̃ ÉÏOHõ~°∞, K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ LO_Õ
„Ñ¨^Õâ◊OÖ’ „ÉÏOKü Hõey =ÙO_»HõáÈ`Õ, ÖËHõ WOHÀ q^èŒ=ÚQÍ J=ã¨~°=∞x ÉèÏq¿ãÎ, K≥‰õΩ¯Å#∞ =ã¨∂Å∞ KÕ¿ãO^Œ∞‰õΩ `«#
U*ˇO@∞QÍ =º=Ç¨ÏiOKÕ =∞~À ÉÏOHõ~°∞ ¿Ñ~°∞# =∞~°Å „Ñ¨`ÕºHõ=ÚQÍ „HÍã≤OQ∑ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. JÖÏO\˜ ã¨O^Œ~°ƒùOÖ’, U
ÉÏOHõ~°∞ ¿Ñ~°∞g∞^Œ Ô~O_»=™êi „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ [iyO^À, P ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯ =ã¨∂Å∞ xq∞`«Î=Ú "≥Ú^Œ\˜ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ
U*̌O@∞QÍ =º=Ç̈Ïiã̈∞Î#fl@∞¡ ã̈Ê+̈ì=ÚQÍ ¿Ñ~˘¯<åe.

^ŒfiO^Œfi ÖË^• _»|∞Öò „HÍã≤OQ∑ #=¸<å :

WO Œ̂∞Ö’ =ã¨∂Å∞H˜ U*ˇO@∞QÍ— J<Õ Ñ¨̂ •Å#∞ „Ñ῭ ÕºHõ=ÚQÍ „HÍã≤OQ∑#O Œ̂∞ ¿Ñ~˘¯#=Öˇ#∞.

14.11.6.  K≥iÑ≤"ÕÜ«∞|_ç# „HÍã≤OQ∑ : ÃãHõΔ<£ 89 „Ñ¨HÍ~°=Ú XH˘¯Hõ¯™êi K≥‰õΩ¯ÃÑ· „HÍã≤OQ∑#∞ Z=Ô~·<å Jqhu Ñ¨~°∞Å∞
ã¨fiÖÏÉèí¿ÑHõΔ`À ZO`À ̀ ≥eqQÍ, KåHõ K«Hõº=ÚQÍ K≥iÑ≤"Õã≤#Ñ¨C_»∞, Jk ã¨iQÍ QÆ∞~°∞Î Ñ¨@ìÖË‰õΩO_® LO>Ë ̂ •xÃÑ· ÉÏOHõ~°∞
™⁄=Ú‡ K≥e¡¿ãÎ, J\˜ì "≥Ú`åÎxH˜ ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`« ÖË‰õΩO_» ~°HõΔ} Hõeyã¨∞ÎOk.  ÉÏOHõ~°∞ K«~°º#∞ ÃãHõΔ#∞ 10 „Ñ¨HÍ~°=Ú
‰õÄ_® ã̈=∞iúã̈∞ÎOk.

14.11.7.  „HÍã≤OQ∑#∞ ~°^Œ∞ÌKÕÜ«Ú@ : K≥‰õΩ¯g∞^Œ L#fl „HÍã≤OQ∑#∞ ~°^Œ∞ÌKÕÜ«∞_»O [iy`Õ ^•xx „HÍã≤OQ∑ ~°^Œ∞ÌKÕÜ«Ú@
JO\Ï~°∞. „HÍã≤OQ∑ ~°^Œ∞Ì#∞ K≥‰õΩ¯Hõ~°Î („_®Ü«∞~°∞) =∂„`«"Õ∞ *ËÜ«∞QÆÅ_»∞. „HÍãπ KÕã≤# K≥‰õΩ¯#∞ MÏ`å^•~°∞_»∞ „HÍã≤OQ∑
ã¨=∂O`«~° ̂~YÅ=^ŒÌ XHõ ã¨O`«HõO KÕã≤, ^•xÃÑ· ''#QÆ^Œ∞ K≥e¡OK«O_ç—— Jx ~åã≤ JHõ¯_» Ô~O_»= ã¨O`«HõO KÕ¿ãÎ „HÍã≤OQ∑
~°^Œ∞Ì J~Ú#@∞¡QÆ ÉèÏqOK«|_»∞`«∞Ok.  D q^èŒ=ÚQÍ Ô~O_»∞ ã¨O`«HÍÅ∞ *Ëã≤# `«~°∞"å`« K≥‰õΩ¯#∞ <Õ~°∞QÍ ÉÏO‰õΩ
H“O@~°∞ =^ŒÌ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ^•MÅ∞ KÕã¨∞H˘<Õ gÅ∞ HõÅ∞QÆ∞`«∞Ok. ¿Ñ~¸H˜ ÉÏO‰õΩÖ’ MÏ`å ÖË#Ñ¨C_»∞ „HÍã≤OQ∑#∞ ~°^Œ∞Ì
*ËÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞ «̀∞Ok.

14.12.1.   ZO_®~üû"≥∞O@∞ :

J<åº„Hõ=∞} Ñ¨„`åÅ K«@ìO 1881 ÃãHõΔ<£ 15 Ñ¨„HÍ~°=Ú J<åº„Hõ=∞} Ñ¨„`«=Ú J#QÍ „áêq∞ã¨i<À@∞, qx=∞Ü«∞
aÅ∞¡ ÖË^• K≥‰õΩ¯ ~åã≤# =ºH˜Î QÍx, J@∞=O\˜ Ñ¨„`«=Ú =Ù#fl =ºH˜ÎQÍx, „_®Ü«∞~°∞ Ç¨ÏŸ^•Ö’ HÍ‰õΩO_® W`«~°∞Å‰õΩ |kb
KÕ¿ã xq∞`«Î=Ú P Ñ¨„`«O g∞^Œ HÍx, "≥#∞Hõ QÍx, ^•xx [`«Ñ¨~°z# "Õ~˘Hõ ¿ÑÑ¨~°∞g∞^Œ QÍx ã¨O`«HõO *Ë¿ãÎ ^•xx
ZO_®~üû KÕã≤<å~°O\Ï~°∞. JÖÏ KÕã≤# =ºH˜Îx ZO_®~üû~ü JO\Ï~°∞. |^ŒÖÏ~ÚOÑ¨Ù á⁄Okx =ºH˜Îx ZO_®~üû JO\Ï~°∞.

WOQ∑ "≥·â◊ºÉÏO‰õΩ eq∞>ˇ_£

to

 PO„^èŒÉÏO‰õΩ =ã¨∂Å∞ÔH·

U[O@∞QÍ
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Ñ¨„`åÅ "≥#∞Hõ ZO_®~üû"≥∞O@∞HÀã¨O J^Œ#OQÍ HÍy`«O JOkOKÕ ^•xx J#∞|O^èŒ p\˜ JO\Ï~°∞. Ñ¨„`«O Ç¨Å¤~°∞
Ñ¨„`«O Hõ~°Î, Ñ¨„`åÅ∞ ~å~ÚOK«∞‰õΩ#fl =ºH˜Î g~°O^Œ~°∞ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. ZO_®~üû"≥∞O@∞ KÕÜ«∞_»=Ú =Å#
Ñ¨„`«=Ú#‰õΩ ã¨O|OkèOz# Jxfl Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞ ZO_®~°û~ü #∞O_ç ZO_®~üûH˜ ã¨O„Hõq∞™êÎ~Ú.

14.12.2.  ZO_®~üû"≥∞O@∞ ÅHõΔ}ÏÅ∞ :

1.  ã¨O`«Hõ=Ú : ZO_®~üû"≥∞O@∞ Ñ¶¨ÖÏ<å q^èŒ=ÚQÍ LO_®Åx K«@ìOÖ’ ÖË^Œ∞. Ñ¨„`«OÃÑ· ZO_®~üû~ü ã¨O`«HõO
«̀Ñ¨Êxã¨iQÍ *ËÜ«∂e. ã¨O «̀HõO KÕã≤ Ñ¨„`åxfl ZO_®iûH˜ |ke KÕã≤#Ñ¨C_»∞ =∂„ «̀"Õ∞ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ Ñ¨ÓiÎ J=Ù «̀∞Ok.

JO^Œ∞=Å# ZO_®~°∞û"≥∞O@∞‰õΩ ZO_®~°û~ü ã¨O`«HõO ̀ «Ñ¨Êxã¨i.

2. ZO_®~üû"≥∞O@∞ KÕÜ«Ú =º‰õΩÎÅ∞ : <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò Ñ¨„`«O „"åã≤# =ºH˜ÎQÍx („_®Ü«∞~°∞) Jk `«# ^ŒQÆæ~° =Ù#fl
=ºHÎ̃QÍx, ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. ̂ •x`À ã¨O|O è̂Œ=Ú ÖËx =º‰õΩÎÅ∞ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ K≥Ü«∞º‰õÄ_»̂ Œ∞.

3.  ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ *Ë¿ã ã¨÷Å=Ú : ZO_®~°∞û"≥∞O@∞‰õΩ Ñ¨„`«=ÚÃÑ· ZHõ¯_≥·# ã¨O`«HõO KÕÜ«∞=K«∞Û#∞. HÍx
ã¨Ç¨Ï[=ÚQÍ Ñ¨„`«O "≥#∞Hõ ã¨O`«HõO *Ëã¨∂Î =ÙO\Ï~°∞. ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ Z‰õΩ¯=QÍ [iy, "≥#∞Hõ ã¨O`«HõO *ËÜ«∞_®xH˜
ã̈÷Å=Ú ÖËHõáÈ Õ̀, Ñ̈„`åxH̃ HÍy «̀=Ú JuH̃Oz P HÍy «̀OÃÑ· ã̈O «̀HõO KÕã≤ ZO_®~°∞û *ËÜ«∞=K«∞Û#∞.  J@∞=O\̃ HÍy «̀=Ú
J#∞|O è̂Œp\˜ JO\Ï~°∞.

4.  Ñ¨„`åxfl JÑ¨ÊyOK«∞@ : ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ Ñ¨ÓiÎ HÍ"åÅO>ˇ, ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ [iy# Ñ¨„`åxfl ZO_®~°û~ü
ZO_®sûH˜ JÑ¨ÊyOK«=Öˇ#∞.

5. Ñ¨ÓiÎ ™⁄=Ú‡ |^Œe : ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ =Å# <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò Ñ¨„`«OÖ’ L#fl ™⁄=Ú‡#O`å Ñ¨ÓiÎQÍ |ke
KÕÜ«∂e.  JO`ÕHÍx JO^Œ∞Ö’ H˘O`« ÉèÏQÆ=Ú#∞ |ke KÕÜ«∞_®xH˜ gÅ∞Ñ¨_»^Œ∞.

14.12.3.  ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ – ~°HÍÅ∞:

ZO_®~üû"≥∞O@¡#∞ D kQÆ∞= q^èŒ=ÚQÍ =sæHõiOKå~°∞.

1.   ™ê^è•~°} ÖË^• MÏm ZO_®~üû"≥∞O@∞¡

2.   „Ñ¨`ÕºHõ ÖË^• Ñ¨ÓiÎ ÖË^• ã¨OÑ¨Ó~°‚ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡

3.   JOtHõ ÖË^• áêH˜ΔHõ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡

4.   +¨~°`«∞Å`À ‰õÄ_ç# ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡

5.   Ñ¨iq∞`« ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡

1. ™ê^è•~°} ÖË^• MÏm ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ : ÃãHõΔ#∞ 16 „Ñ¨HÍ~°=Ú Ñ¨„`«O Ç¨ÏŸÅ¤~°∞ ZO_®~üû KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ Ñ¨„`«OÃÑ· Uq∞
~åÜ«∞‰õΩO_® ̀ «#¿Ñ~°∞#∞ =∂„ «̀"Õ∞ ã̈O «̀Hõ=Ú KÕ¿ãÎ ̂ •xx MÏm ÖË̂ • ™ê è̂•~°} ZO_®~üû"≥∞O@∞ JO\Ï~°∞. ZO_®iû¿Ñ~°∞#∞
JO^Œ∞Ö’ ZO_®~°û~ü xiú+¨ì=ÚQÍ ̀ ≥ÅÑ¨_»∞. HÍ|\˜ì P Ñ¨„`«O Z=i ™êfinè#=ÚÖ’ LO>Ë "åiˆH ™⁄=Ú‡ K≥e¡™êÎ~°∞.
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L^• : Ñ¨„ «̀=Ú ~å[âıY~ü‰õΩ QÍx J «̀x P~°¤~°∞ á⁄Ok# "åiH˜ QÍx K≥e¡OKÕ +¨~°̀ «∞Å`À LO>Ë, P Ñ¨„ «̀O "≥#∞Hõ
~å[âıY~ü ã¨O`«HõO *Ë¿ãÎ Jk MÏm ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ J=Ù`«∞Ok.

2.  „Ñ¨`ÕºHõ ÖË^• Ñ¨ÓiÎ ÖË^• ã¨OÑ¨Ó~°‚ ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ : ZO_®~°û~ü Ñ¨„`«=Ú "≥#∞Hõ ã¨O`«HõO *Ëã¨∂Î ^•x `åÅ∂‰õΩ
™⁄=Ú‡#∞ XHõ xiú+̈ì"≥∞ÿ# =ºH̃ÎH̃ QÍx, J «̀x J#∞=∞u á⁄Ok# =ºH̃ÎH̃ QÍx K≥e¡OK«=Åã≤#kQÍ P Õ̂tã̈∂Î ̂ •xx ã̈OÑ̈Ó~°‚OQÍ
ZO_®~üû"≥∞O@∞ JO\Ï~°∞. L^• : K«„Hõ̂ èŒ~ü‰õΩ QÍx J «̀x P~°¤~°∞ á⁄Ok# "åiH˜ QÍx K≥e¡OK«=Öˇ#∞ ã¨O «̀Hõ=Ú ~å[âıY~ü.

3. JOtHõ ÖË^• áêH˜ΔHõ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡ : Ñ¨„`«=ÚÖ’ `«#‰õΩ#fl Ç¨Ï‰õΩ¯Ö’ H˘O`« =∂„`«"Õ∞ =∂iÊ_ç JÜÕ∞º@@∞¡
Ç¨ÏŸÅ¤~°∞ ZO_®~°∞û *Ëã≤, ã¨O`«HõO ÃÑ_ç`Õ J@∞=O\˜ „Ñ¨„H˜Ü«∞#∞ JOtHõ ÖË^• áêH˜ΔHõ ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ JO\Ï~°∞.  J~Ú`Õ
W@∞=O\˜ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡ K≥Å¡=Ù.

4.  +¨~°`«∞Å`À ‰õÄ_ç# ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ :  ÃãHõΔ<£ 52 „Ñ¨HÍ~°=Ú U^≥·# ã¨OÑ¶¨∞@# [iy`Õ<Õ J=∞Å∞Ö’H˜ =KÕÛ
q è̂Œ=ÚQÍ KÕ¿ã ZO_®~°∞û"≥∞O@∞#∞ +¨~°̀ «∞Å`À ‰õÄ_ç# ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ JO\Ï~°∞.

L^• : H̃~°}ò HÍÖËrÖ’ KÕi Õ̀ ™⁄=Ú‡ K≥e¡OK«O_ç. Jx ~åã≤ ZO_®~°∞û *Ë¿ãÎ ̂ •xfl +̈~°̀ «∞Å`À ‰õÄ_ç# ZO_®~üû"≥∞O@∞
JO\Ï~°∞.  +¨~°̀ «∞Å`À ‰õÄ_ç# ZO_®~°∞û"≥∞O@¡#∞ =∞~°Å kQÆ∞= q è̂Œ=ÚQÍ qÉèílOz<å~°∞.

a)  Ñ¨ÓpÖËx ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡ (Endorsement Sans Recourse) : ZO_®~°û~ü ZO_®~üû"≥∞O@∞Ö’<Õ P
ZO_®iûQÍx P ̀ «~°∞"å`« Ç¨ÏŸÅ¤~°∞ HÍx Ñ¨„`«O ̀ åÅ∂‰õΩ ÃÑ·HõO =ã¨∂Å∞ HÍHõáÈ`Õ ̀ «##∞ ÉèÏ^Œ∞ºxQÍ *ËÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞ Jx
~å™êÎ_»∞.  WÖÏO\˜ ZO_®~üû"≥∞O@¡#∞ ™ê^è•~°}=ÚQÆ Ü«∂[=∂x ̀ «~°Ñ¨Ù# „Ñ¨ux^èŒ∞Å∞ KÕã¨∞ÎO\Ï~°∞.

L^• : „Ñ¨g}ü‰õΩQÍx J`«x J#∞=∞u á⁄Ok# "åiH˜ QÍx K≥e¡OK«=Öˇ. Ñ¨ÓpÖË^Œ∞ (ã¨O`«HõO) "≥∂Ç¨Ï#~å=Ù.

b)  SzÛHõ ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡ (Faculative Endorsement ): ZO_®~üû"≥∞O@∞ =Å# U~°Ê_ç# ÉÏ^èŒº`«#∞
Z‰õΩ¯= *Ëã≤HÀ=_®xH˜ W+ì̈Ñ¨_ç ~åã≤# ZO_®~üû"≥∞O@∞#∞ SzÛùHõ ZO_®~üû"≥∞O@∞ JO\Ï~°∞.

L^• :  JhÅ∞‰õΩQÍx J «̀x J#∞=∞u á⁄Ok# "åiH̃QÍx K≥e¡OK«=Ö̌#∞. J<å Œ̂~°} <À\©ã̈∞ = Œ̂∞Å∞ HÀ=_»"≥∞ÿ#k.
ã¨O «̀Hõ=Ú H˜ëÈ~ü ÉÏ|∞ . D Ñ¨„ «̀=Ú J<å Œ̂~°} á⁄Ok Õ̀ H˜ëÈ~ü ÉÏ|∞‰õΩ J<å Œ̂~°} <À\©ã¨∞ JOk# JO Œ̂HõáÈ~Ú# P
Ñ¨„`«O ̀ åÅ∂‰õΩ ÉÏ^èŒº`« J`«xH˜ =ÙO@∞Ok.

c) =ºÜ«∞ ã‘fiHÍ~° ZO_®~üû"≥∞O@∞ (Sans Frais Endorsement) ZO_®iûQÍx =∞i U W`«~° Ç¨ÏŸÅ¤~°∞QÍx
«̀# ̀ «~°∞Ñ¨Ù# U Y~°∞Û ÉèíiOK«#Hȭ ˆ~¡̂ Œx ~åã≤# ZO_®~üû"≥∞O@∞#∞  =fiÜ«∞ã‘fiHÍ~° ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ JO\Ï~°∞.

L^• : ã¨∞ÉÏƒ~å=Ù‰õΩ QÍx ̀ «# ̀ «~°∞Ñ¨Ù# J «̀x J#∞=∞u á⁄Ok#"åiH˜ QÍx K≥e¡OK«=Öˇ. ã¨O|Okè̀ « Y~°∞ÛÅ#∞
ÉèíiOK«#=ã̈~°=Ú ÖË̂ Œ∞.  (ã̈O «̀Hõ=Ú) ~å è̂•Hõ$+̈‚.

5.  Ñ¨iq∞`« ZO_®~üû"≥∞O@∞ :  Éèíq+¨º`«∞ÎÖ’ Ñ¨„`«O`åÅ∂HÍ |^ŒÖÏ~ÚOÑ¨Ù [~°∞QÆ‰õΩO_» ZO_®sû=~°ˆH Ñ¨i=∞`«O
KÕã≤# ZO_®~üû"≥∞O@∞#∞ Ñ¨iq∞`« ZO_®~üû"≥∞O@∞ JO\Ï~°∞. WO^Œ∞Ö’ Ñ¨„`«O =∞Ô~=fiiH˜ |^ŒÖÏ~ÚOÑ¨Ù KÕÜ«∞‰õÄ_»^Œx
ã¨Ê+¨ì=ÚQÍ HÍx ÖË^• xQÆ∂_è»=ÚQÍ QÍx K≥Ñ¨Ê_»=Ú [~°∞QÆ∞`«∞Ok.
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L^• : 1.   Ñ¨„`«O ™⁄=Ú‡#∞ N~°`«flO‰õΩ =∂„`«"Õ∞ K≥e¡OK«=Öˇ   (ã¨O`«Hõ=Ú)  ~å=∞Ü«∞º

2.  <å ÖÏÉèíOHÀã¨"Õ∞ N~°`«flO‰õΩ K≥e¡OK«=Öˇ   (ã¨O`«Hõ=Ú)   ~å=∞Ü«∞º

3.   K«Å=Ü«∞º xq∞`«Î=Ú N~°`«flO‰õΩ K≥e¡OK«=Öˇ   (ã¨O`«Hõ=Ú)  ~å=∞Ü«∞º

14.13.  ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ – ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`« :

ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯Å#∞ K≥e¡OÑ̈Ù *Ë¿ã@Ñ̈Ù_»∞ "å\̃ÃÑ· L<åfl ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ ã̈„Hõ=∞=ÚQÍ L#fl"å ÖË"å J<Õ q+̈Ü«∞=Ú#∞
QÆ=∞xOKåe. ZO_®~üû~üQÍ ã¨O`«HõO *Ëã≤# =ºH˜Îx ÉÏOHõ~°∞ QÆ∞iÎOK«#=ã¨~°=Ú ÖË^Œ∞. ZO_®~üû"≥∞O@∞ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ ÖËx
Ü≥∞_»Å ÃãHõΔ#∞ 85  „Ñ¨HÍ~°=Ú =KÕÛ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}#∞ J`«_»∞ HÀ~°ÖË_»∞. HÍ|\˜ì ÉÏOHõ~°∞ D „H˜Ok JOâ◊=ÚÅ#∞
QÆ=∞xOK«=Ö̌#∞.

1. ZO_®~üû~ü ÃÑ Œ̂ÌJHõΔ~°=ÚÅ`À ã¨O «̀HõO KÕÜ«∞~å Œ̂∞. XHõ"Õà◊ ã¨O «̀HõOKÕ¿ãÎ Jq ã¨„Hõ=∞"≥∞ÿ# ZO_®~üû"≥∞O@∞ HÍ Œ̂∞.

2. Ñ¨„`«=ÚÖ’ ¿Ñ~¸ ¿Ñ~°∞ ÖË^• ZO_®sû¿Ñ~°∞ U q^èŒ=ÚQÍ ~å¿ãÎ P q^èŒ=ÚQÍ<Õ Ñ¨„`«=Ú "≥#∞Hõ ¿Ñ~¸ ÖË^•
ZO_®iû ã¨O`«HõO *ËÜ«∂e.

3. Q“~°"å~°÷=ÚQÆ ¿Ñ~°∞‰õΩ =ÚO Œ̂∞QÍx ÖË̂ • z=~°QÍx ~å¿ã Ñ¨̂ •Å∞ ZO_®~üû ã¨O «̀HõO KÕ¿ã@Ñ¨C_»∞ ~åÜ«∞~å Œ̂∞.

L^• : „á⁄ÃÑ¶ã¨~ü ~å=∞„H˜+¨‚ Jx ¿Ñ~°∞ LO>Ë "≥#∞Hõ"≥·Ñ¨Ù ~å=∞„H˜+¨‚ Jx ã¨O`«HõO KÕÜ«∞=Öˇ#∞.

4. ZO_®~°û~ü‰õΩ ã¨O`«HõO KÕÜ«∞_»O ~åHõáÈ~Ú#@¡~Ú`Õ Ñ¨„`«O "≥#∞Hõ"≥·Ñ¨Ù J`«_»∞ xâßxx "ÕÜ«∂e. P xâßxH˜ ™êH˜Δ
ã¨O «̀Hõ=Ú J=ã¨~°=Ú. =ÚiÜ«Ú P ™êHΔ̃¿Ñ~°∞, J„_»∞ã¨∞ q=~°=ÚQÍ ~åÜ«∂e.

5. „Ñ¨uxkèQÆ XHõ =ºH˜Î ZO_®~üû KÕã¨∞Î#flÑ¨C_»∞ 'For' ÖË^• "on beself of" ÖË^• per pro J<Õ Ñ¨^•Å#∞
LÑ̈Ü≥∂yOK«=Ö̌#∞.

L^• : 1) For Gopal for manager

2)  ÉÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷ : For.....Firm partner.

ã¨fiÜ«∞O =∞kèOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞

5 =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. K≥‰õΩ¯ Ü≥ÚHȭ  ÅHõΔ}ÏÅ∞

2. K≥‰õΩ¯Å „HÍã≤OQ∑

3. K≥‰õΩ¯ÅÖ’ "Õ∞Å<£ =∂~°∞ÊÅ∞

4. =ÚO Œ̂∞ ̀ Õk "ÕÜ«∞|_ç# K≥‰õΩ¯Å∞

5. ™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑
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6. „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑

7. Jã¨O|^Œú |^Œe (Forged Endorsement)

8. á⁄~°áê@∞# K≥‰õΩ¯ x~å Œ̂~°} Ü≥ÚHȭ  K«~°ºÖËq ?

10  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1.  K≥‰õΩ¯#∞ x~°fizOz, Ç¨ïO_çH˜, K≥‰õΩ¯‰õΩQÆÅ ̀ Õ_®Å#∞ ̀ ≥ÅÑ¨O_ç .

2.  Ç¨ïO_ô, „áêq∞ã¨i<À@∞Å#∞ x~°fizOz "å\˜ =∞ Œ̂ºQÆÅ ̀ Õ_®Å#∞ ̀ ≥eÜ«∞*ËÜ«∞O_ç.

3.  K≥‰õΩ¯, „áêq∞ã¨i<À@∞ =∞ è̂ŒºQÆÅ ̀ Õ_®Å#∞ ̀ ≥eÜ«∞*ËÜ«∞O_ç ?

20  =∂~°∞¯Å „Ñ¨â◊flÅ∞

1. „HÍã≤OQ∑ J#QÍ <Õq∞ ? „HÍã≤OQ∑ ~°HÍÖËq ? "å\˜ „áê^•#º`«#∞ q_çq_çQÍ ̀ ≥eÜ«∞*ËÜ«∞O_ç ?

2. K≥‰õΩ¯Å∞ ZO Œ̂∞‰õΩ „HÍãπ KÕÜ«∞|_»∞`å~Ú ? qq è̂Œ ~°HÍÅ „HÍã≤OQ∑Å#∞ q=iã̈∂Î "å\̃ <åºÜ«∂ «̀‡Hõ „áê=ÚYº «̀#∞
≥̀eÜ«∞*ËÜ«Ú=Ú.

3. <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ J#QÍ<Õq∞ ? ̂ •x „Ñ¨`ÕºHõ ÅHõΔ}ÏÖËq ?

4. K≥‰õΩ¯ x~å Œ̂~°} J#QÍ<Õq∞ ? á⁄~°áê@∞# K≥‰õΩ¯ x~å Œ̂~°}‰õΩ ã¨O|OkOz L «̀Ê#fl=∞QÆ∞ ã¨=∞ã¨ºÖËq ?

5. K≥‰õΩ¯ÃÑ· _»|∞ƒ K≥e¡OKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ fã¨∞H˘#=Åã≤# *Ï„QÆ̀ «ÎÅ∞ Uq ?

6. ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ J#QÍ<Õq∞ ? qq^èŒ ~°HÍÅ ZO_®~üû "≥∞O@¡#∞ QÆ∂iÛ q=iOÑ¨Ù=Ú.

ã≤á¶ê~°ã¨∞ KÕÜ«∞|_ç# Ñ¨ÙãÎ̈HÍÅ∞ :

1.  ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞ *ˇ· ÉèÏ~°`ü Ñ¨a¡+¨~üû

2.  ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞ `≥Å∞QÆ∞ JHÍ_»q∞

3.  ÉÏOH˜OQ∑ q`«Î =º=ã¨÷Å∞ HõàÏº}˜ Ñ¨a¡+¨~üû

4.  Banking law and Practice - S.N. Maheswari

5.  Law and Practice in India Tannan's Banking

- Dr. D.Ramulu
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áê~î°=Ú  15.

K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ =∞iÜ«Ú =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ q^èŒ∞Å∞
(((((payment and collection of cheqnues)))))

q+¨Ü«∞ „Hõ=∞=Ú

15. K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞

15.1 K≥‰õΩ¯ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ =zÛ#Ñ¨Ù_»∞ ÉÏOHõ~°∞ QÆ=∞xOK«=Åã≤# q+¨Ü«∞=ÚÅ∞

15.2 MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏOHõ~°∞ J<å^Œ~°} *ËÜ«∞=Åã≤# Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞

15.3 K≥‰õΩ¯Å#∞ J#∞z`« J<å^Œ~°} =Å# HõeˆQ Ñ¨i}Ï=∂Å∞

15.4     K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞‰õΩ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}

15.5 =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ – J`«x q^èŒ∞Å∞

15.6 =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}

15. K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞

<≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ K«@ì=ÚÖ’x ÃãHõ¬<£ 31 „Ñ¨HÍ~°=Ú ÉÏOHõ~°∞ =^ŒÌ MÏ`å^•~°∞x xÅfiÜ«ÚO_ç, K≥‰õΩ¯Ö’ Ö’Ñ¨=Ú
Uk ÖË#@¡~Ú`Õ P K≥‰õΩ¯ÃÑ· ™⁄=Ú‡#∞ `«Ñ¨Êxã¨iQÍ K≥e¡OK«=Öˇ#∞.  MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏOHõ~°∞ K≥e¡OÑ¨Ù *Ë¿ã@Ñ¨C_»∞ J`«xx
K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ Jx JO\Ï~°∞.  ÉÏOHõ~°∞ JHÍ~°}=ÚQÍ K≥‰õΩ¯#∞ J<å^Œi¿ãÎ, ^•x=Å# MÏ`å^•~°∞‰õΩ HõeˆQ #ëêìxH˜ ÉèÏ^Œº`«
=Ç≤ÏOKåeû =ÙO@∞Ok.  XHõ"Õà◊ MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ x~°¡HõΔºOQÍ P^Œi¿ãÎ P K≥‰õΩ¯ `åÅ∂‰õΩ ™⁄=Ú‡‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`«
=Ç≤ÏOK«=Åã≤ =ÙO@∞Ok.  ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯#∞ P^ŒiOK«_»"≥∂, J<å^ŒiOK«_»"≥∂ `«HõΔ}O *ËÜ«∞=Åã≤ =ÙO@∞Ok.  HÍ|\˜ì K≥‰õΩ¯#∞
P^ŒiOKÕ@Ñ¨C_»∞ =∞iÜ«Ú J<å^ŒiOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ KåÖ *Ï„QÆ`«ÎQÍ =º=Ç¨ÏiOK«=Öˇ#∞.

15.1. K≥‰õΩ¯ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ =zÛ#Ñ¨Ù_»∞ ÉÏOHõ~°∞ QÆ=∞xOK«=Åã≤# JOâßÅ∞:

MÏ`å^•~°∞x „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞, `«# „Ñ¨Ü≥∂[<åÅ#∞ HÍáê_»∞‰õΩ<ÕO^Œ∞‰õΩ MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒiOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞
D kQÆ∞= *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã≤H˘#=Öˇ#∞.

1.  K≥‰õΩ¯ ~°∂Ñ¨=Ú :  K≥‰õΩ¯ ã¨fi~°∂Ñ¨=Ú ã¨Ô~·# PHÍ~°=ÚÖ’ =ÙO_®e.  <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ K«@ìO K≥‰õΩ¯ U q^èŒ=ÚQÍ
=ÙO_®Ö’ ã¨Ê+¨ì=ÚQÍ ¿Ñ~˘¯#ÖË^Œ∞.  HÍ|\˜ì „Ñ¨u ÉÏO‰õΩ K≥‰õΩ¯Å#∞ ~°∂á⁄OkOK«∞H˘x, `å"Õ∞ "å\˜x =Ú„kOz MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ
JO^Œ*Ë™êÎ~Ú.  =Ú„k`« K≥‰õΩ¯Å#∞ "å_»_»O =Å# K≥‰õΩ¯Å∞ ~åÜ«∞_»=Ú MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ ã¨∞ÅÉèí=ÚQÍ =ÙO@∞Ok.

2.  K≥‰õΩ¯ÃÑ· `Õk :  K≥‰õΩ¯#∞ ~å¿ã =ºH˜Î ^•xÃÑ· ^•xx *Ïs *Ë¿ã `Õk "ÕÜ«∂e.  `Õk, <≥Å, ã¨O=`«û~°=Ú K≥‰õΩ¯ÃÑ· ã¨Ê+¨ì=ÚQÍ ~åÜ«∂e.
K≥‰õΩ¯ÃÑ· `Õk ÖËHõáÈ`Õ, K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ ^•xx u~°ã¨¯iOK«=K«∞Û#∞.  „_®Ü«∞~°∞ K≥‰õΩ¯ÃÑ· `Õnx "ÕÜ«∞_»O =∞~°záÈ`Õ, ¿Ñ~¸HÍx,
`«~åfi`« U~°Ê_Õ Ç¨ÏŸÅ¤~°∞ HÍx K≥‰õΩ¯ÃÑ· `Õkx "ÕÜ«∞=K«∞Û#∞.

K≥‰õΩ¯ *Ïs KÕã≤# `«~°∞"å`«  6 <≥ÅÅ Ö’Ñ¨ÙQÆ Jk K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ WzÛ _»|∞ƒ á⁄O^•e.  JÖÏ 6 <≥ÅÅ Ö’Ñ¨ÙQÆ
ÉÏO‰õΩ‰õΩ ã¨=∞iÊOK«HõáÈ`Õ ^•xx HÍÅ^À+¨O Ñ¨\˜ì# K≥‰õΩ¯ JO\Ï~°∞.  J@∞=O\˜ K≥‰õΩ¯Å‰õΩ K≥e¡OÑ¨Ù KÕÜ«∞_»O [~°QÆ^Œ∞.

Éèíq+¨º`ü HÍÖÏxH˜ K≥Ok# `ÕnÅ#∞ K≥‰õΩ¯Åg∞^Œ "Õ¿ãÎ P K≥‰õΩ¯Å#∞ Éèíq+¨º`ü `Õn K≥‰õΩ¯Å∞ JO\Ï~°∞.  P `Õk =KÕÛ=~°‰õΩ
P K≥‰õΩ¯Å#∞ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ^•YÅ∞ *Ë¿ã J=HÍâ◊=Ú ÖË^Œ∞.  XHõ"Õà◊ Éèíq+¨º`ü `Õk K≥‰õΩ¯Å#∞ *Ë¿ãÎ ÉÏOHõ~°∞ D kQÆ∞= q^èŒ=ÚQÍ
ÉèÏ^Œº`« =Ç≤ÏOK«=Öˇ#∞.
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(a) Éèíq+¨º`ü ̀ Õn K≥‰õΩ¯Å#∞ xÅ∞Ñ¨^ŒÅ *ËÜ«∞=∞x MÏ`å^•~°∞_»∞ ÉÏOHõ~°∞#∞ HÀ~°=K«∞Û#∞.  D Ö’Ñ¨ÙQÆ ÉÏOHõ~°∞ ÃÑ·HõO K≥e¡Oz=ÙO>ˇ,
K≥‰õΩ¯ÃÑ· "Õã≤# `Õk =~°‰õΩ ÉÏOHõ~°∞, MÏ`å^•~°∞x MÏ`å‰õΩ _≥a\ò KÕÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞.

(b) Éèíq+¨º`ü `Õn K≥‰õΩ¯#∞ K≥e¡OK«_»O =Å# MÏ`å^•~°∞x MÏ`åÖ’ ™⁄=Ú‡ ã¨iáÈHõ W`«~° K≥‰õΩ¯Å∞ J<å^ŒiOÑ¨|_ç`Õ ÉÏOHõ~°∞#∞
ÉÏ^èŒ∞ºxQÆ *ËÜ«∞=K«∞Û#∞.

(c) Éèíq+¨º`ü `ÕnÖ’Ñ¨ÙQÆ MÏ`å^•~°∞_»∞ =∞~°}˜¿ãÎ, J`«x =∞~°} "å~°Î `≥eÜ«∞QÍ<Õ, K≥‰õΩ¯ÅÃÑ· ™⁄=Ú‡ K≥e¡OK«_»=Ú xeÑ≤"ÕÜ«∂e.

3. K≥‰õΩ¯ÃÑ· „"åÜ«∞|_ç# ™⁄=Ú‡:  K≥‰õΩ¯ ™⁄=Ú‡ JOÔHÅÖ’#∞, JHõΔ~åÅÖ’#∞ XˆH q^èŒ=ÚQÍ ~åÜ«∞_»O [~°QÍe.  Ô~O_çO\˜ =∞^èŒº
=º`åºã¨=Ú =ÙO>ˇ <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ K«@ì=Ú ÃãHõ¬#∞ 18 „Ñ¨HÍ~°O JHõΔ~åÅÖ’ ~åã≤# q^èŒ=ÚQÍ ÉÏOHõ~°∞ K ≥e ¡ OK åe .
HÍx ™ê^•~°}=ÚQÆ ÉÏOHõ~°∞ WÖÏO\˜ K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒiOK«Hõ MÏ`å^•~°∞Å‰õΩ „uÑ≤Ê Ñ¨OÑ≤ `«y# q^èŒ=ÚQÍ ã¨=~°} *ËÜ«∞=∞x
ÉÏOHõ~°∞ HÀ~°=K«∞Û#∞.  K≥‰õΩ¯ "≥Ú`«Î=Ú#∞ JOÔHÅ∞ "ÕÜ«∞‰õΩO_» JHõΔ~åÅ`À ~åã≤# ÉÏOHõ~°∞ P^ŒiOK«=Öˇ#∞.  HÍx JOÔHÅ∞
=∂„`«"Õ∞ "Õã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏOHõ~°∞ P^ŒiOK«‰õÄ_»^Œ∞.

4. MÏ`å^•~°∞x MÏ`åÖ’ Kåe#O`« ™⁄=Ú‡ xÅfi:  MÏ`å^•~°∞x MÏ`åÖ’ xÅfi LO>Ë<Õ K≥‰õΩ¯ K≥e¡OÑ¨|_»∞`«∞Ok.  F=~ü „_®Ñ¨Ùì
U~åÊ@∞ *Ëã≤H˘O>ˇ K≥‰õΩ¯ K≥e¡OÑ¨Ù=Å¡ F=~ü „_®Ñ¨Ùì Ñ¨iq∞u q∞OK«‰õΩO_» LO_®e.  K≥‰õΩ¯ÃÑ· ™⁄=Ú‡#∞ Ñ¨ÓiÎQÍ XˆH™êi K≥e¡OKåe
QÍx  "å~Ú^•ÅÖ’ K≥e¡OK«‰õÄ_»^Œ∞.

5. K≥‰õΩ¯Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞:  K≥‰õΩ¯Ö’ =ÚYº"≥∞ÿ# =∂~°∞ÊÅ∞ [iy#Ñ¨C_»∞ „_®Ü«∞~°∞ "å\˜x ^Œ$gHõiz#Ñ¨C_»∞ =∂„`«"Õ∞
ÉÏOHõ~°∞ "å\˜x P^ŒiOK«=Öˇ#∞. <≥QÀ+≤Ü«∞<£ Ñ¨„`åÅÖ’ *Ëã≤# =∂~°∞Ê ^•x "Õ∞\© ã¨fi~°∂áêxflQÍx, ^•xH˜ ã¨O|OkèOz# =º‰õΩÎÅ
ÉÏ^èŒº`«#∞QÍx =∂ˆ~Û^Œ~Ú`Õ J\Ï¡O\˜ =∂~°∞Ê#∞ =ÚYº"≥∞ÿ# =∂~°∞Ê JO\Ï~°∞.  Jq U=∞#QÍ 1) K≥‰õΩ¯ÃÑ· `Õnx =∂~°Û_»O, 2)
K≥e¡OÑ¨Ù „Ñ¨^Õâßxfl =∂~°Û_»O, 3)  K≥‰õΩ¯ÃÑ· ™⁄=Ú‡#∞ =∂~°Û_»O "≥Ú^ŒÅQÆ∞#q.

6. MÏ`å^•~°∞x #=¸<å ã¨O`«Hõ=Ú: K≥‰õΩ¯#∞ P^ŒiOKÕ =ÚO^Œ∞ K≥‰õΩ¯ÃÑ· MÏ`å^•~°∞x ã¨O`«Hõ=Ú ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ L#flk ÖËxk
ÉÏOHõ~°∞ QÆ=∞xOKåe.  MÏ`å^•~°∞x #=¸<å ã¨O`«HõO`À ã¨iáÈeÛ K«∂_®e. ã¨O`«Hõ=ÚÖ’ `Õ_® =Ù#fl@¡~Ú`Õ K≥‰õΩ¯ÃÑ· ™⁄=Ú‡#∞
K≥e¡OK«‰õÄ_»^Œ∞.  XHõ"Õà◊ P K≥‰õΩ¯Å#∞ K≥e¡¿ãÎ á¶È~°˚s [iy# K≥‰õΩ¯#∞ P^ŒiOK«#@¡=Ù`«∞Ok.  ^•x =Å# U~°Ê_Õ ÉÏ^èŒº`«#∞ ÉÏOHõˆ~
ÉèíiOKåe.

7. ziy# ÖË^• #ey# K≥‰õΩ¯Å∞: ziy# ÖË^• #ey# K≥‰õΩ¯#∞ ÉÏOHõ~°∞ KåÅ *Ï„QÆ`«ÎQÍ Ñ¨ijeOK«=Öˇ#∞.  K≥‰õΩ¯#∞ ~°^Œ∞Ì*Ë¿ã
L^ÕÌâ◊ºO`À MÏ`å^•~°∞_»∞ ^•xx zOÑ≤ "Õã≤#@∞¡ HõxÑ≤¿ãÎ ÉÏOHõ~°∞ P K≥‰õΩ¯#∞ P^ŒiOK«~å^Œ∞.  á⁄~°áê@∞# ^•xx zOÑ≤`Õ,
MÏ`å^•~°∞x ^èŒ$gHõ~°} á⁄O^Œ_»=Ú ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =∞Ozk.  ã¨=∂Kå~°=Ú#∞ ÉèíOQÆÑ¨~°K«x q^èŒ=ÚQÆ K≥‰õΩ¯ ziy#Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞
K≥‰õΩ¯#∞ P^ŒiOK«=K«∞Û#∞.

8. ÉÏO‰õΩ Ñ¨x "Õà◊Å∞:  MÏ`å^•~°∞_»∞ *Ïs *Ëã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏO‰õΩ "åºáê~° Ñ¨x"Õà◊ÅÖ’ ^•YÅ∞ *Ë¿ãÎ<Õ K≥e¡OÑ¨Ù [~°∞QÆ∞`«∞Ok.
™ê÷xHõ Ñ¨iã≤÷`«∞Å#∞ |\˜ì ÉÏO‰õΩ Ñ¨x QÆO@Å#∞ x~°‚~Ú™êÎ~°∞.  Ñ¨x QÆO@ÅÖ’ HÍ‰õΩO_» q∞y`å ã¨=∞Ü«∞=ÚÖ’ ^•MÖˇ·# K≥‰õΩ¯Å#∞
K≥e¡¿ãÎ, K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ KåÅ z‰õΩ¯Ö’¡ Ñ¨_»=K«∞Û#∞.

9. K≥‰õΩ¯Å „HÍã≤OQ∑: „HÍãπ KÕÜ«∞x K≥‰õΩ¯#∞ ™⁄=Ú‡ ÉÏOHõ~°∞ H“O@~°∞ =^ŒÌ<Õ #QÆ^Œ∞ K≥e¡OK«=K«∞Û#∞.  HÍx ™ê^•~°} „HÍã≤OQ∑ L#fl
K≥‰õΩ¯ J~Ú`Õ ^•MÅ∞ *Ëã≤# =ºH˜Î MÏ`å#∞ „ÔH_ç\ò *Ëã≤, P `«~åfi`« P "≥Ú`åÎxfl J`«_»∞ "å_»∞HÀ=_®xH˜ J#∞=∞uOKåe.  XHõ"Õà◊
J`«xH˜ MÏ`å ÖËHõáÈ`Õ MÏ`å#∞ „áê~°OaOKåe.  K≥‰õΩ¯ ÃÑ· „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ =ÙO>Ë JÖÏO\˜ „HÍã≤OQ∑Ö’ L^ŒÇ¨ÏiOz# ÉÏOHõ~°∞‰õΩ
QÍx, J`«_»∞ =ã¨∂Å∞xq∞`«Î=Ú xÜ«∞q∞Oz# =∞~˘Hõ ÉÏOHõ~°∞‰õΩQÍx ™⁄=Ú‡ K≥e¡OKåe.  K≥‰õΩ¯ „HÍã≤OQ∑Ö’ 'JH“O\ò ¿Ñ~¸— '<å\ò
<≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò— J<Õ Ñ¨^•Å∞ L#flÑ¨C_»∞ K≥‰õΩ¯ „_®Ü«∞~°∞ P^Õâß#∞™ê~°OQÍ K≥‰õΩ¯Å#∞ K≥e¡OÑ¨Ù*ËÜ«∂e.
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10. MÏ`å L#fl „ÉÏOz:  MÏ`å^•~°∞_»∞ U~åÊ@∞ *Ëã≤H˘#fl ÉÏO‰õΩ „ÉÏOz g∞^Œ<Õ K≥‰õΩ¯#∞ *ÏsKÕÜ«∂e.  "Õ~˘Hõ „ÉÏOz g∞^Œ ~åã≤#
K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒiOK«=Åã≤# ÉÏ^èŒº`« ÉÏOHõ~°∞‰õΩ ÖË^Œ∞.

11.  K≥‰õΩ¯ÃÑ· ZO_®~üû"≥∞O@∞¡:  K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ =zÛ# K≥‰õΩ¯Åg∞^Œ ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ L#flk ÖËxk ÉÏHõ~°∞ Ñ¨ijeOKåe.
ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ ÖËx ZO_®~üû"≥∞O@∞ QÆÅ K≥‰õΩ¯#∞ K≥e¡¿ãÎ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ} LO_»^Œ∞.

15.2  MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏOHõ~ü J<å^Œ~°} *ËÜ«∞=Åã≤# Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞:

 DkQÆ∞= Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏOHõ~°∞ J<å^ŒiOK«==K«∞Û.

1. MÏ`å^•~°∞x MÏ`åÖ’ K≥‰õΩ¯ÃÑ· K≥e¡OK«_®xH˜ `«y# ™⁄=Ú‡ ÉÏO‰õΩ=^ŒÌ ÖË#Ñ¨C_»∞.

2. K≥‰õΩ¯‰õΩ K«@ì=ÚÖ’ xˆ~ÌtOz# ÅHõΔ}ÏÅ∞ ÖË#Ñ¨C_»∞.

3. K≥‰õΩ¯g∞^Œ L#fl `ÕkH˜ 6 <≥ÅÅ `«~°∞"å`« K≥‰õΩ¯ ^•MÅ∞ J~Ú#Ñ¨C_»∞

4. K≥‰õΩ¯g∞^Œ L#fl `Õk HõO>ˇ =ÚO^Œ∞QÍ K≥‰õΩ¯ ^•MÅ∞ J~Ú#Ñ¨C_»∞

5. ÉÏO‰õΩÅ∞ Ñ¨x*Ë¿ã QÆO@Å∞ ^•\˜# `«~°∞"å`« K≥‰õΩ¯ ^•MÅ∞ J~Ú#Ñ¨C_»∞

6. MÏ`å^•~°∞_»∞ K≥‰õΩ¯g∞^Œ K≥e¡OÑ¨Ù#∞ xÅ∞=Ù^ŒÅ *Ëã¨∂Î P^ÕtOz#Ñ¨C_»∞

7. MÏ`å^•~°∞_»∞ =∞~°}˜Oz# q+¨Ü«∞O ÉÏO‰õΩ‰õΩ <À\©ã¨∞ JOk#Ñ¨C_»∞

8. MÏ`å^•~°∞_»∞QÍx, J`«xH˜ „Ñ¨u‰õÄÅ=ÚQÆ =∞~˘Hõ~°∞QÍx k"åÖÏ Js˚ ^•MÅ∞ Ñ¨~°z#@∞¡ ÉÏOHõ~°∞ ^Œ$+≤ìH˜ =zÛ#Ñ¨C_»∞

9. MÏ`å^•~°∞_»∞ =∞uã≤÷q∞`«O HÀÖ’Ê~Ú Ñ≤zÛ"å_»∞HÍQÍ, J`«x Ñ≤zÛ q+¨Ü«∞"≥∞ÿ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ <À\©ã¨∞ JOk#Ñ¨C_»∞

10. XHõ MÏ`å^•~°∞x ÉÏO‰õΩ xÅfi#∞ [Ñ¨ÙÎ *Ëã¨∂Î HÀ~°∞ì"å~°∞ QÍifl+‘ P~°¤~°∞ *Ïs*Ëã≤#Ñ¨C_»∞

11. „@ãπì ™⁄=Ú‡ „@ãπì x|O^èŒ#Å‰õΩ =ºuˆ~Hõ=ÚQÍ qxÜ≥∂QÆ=∞=Ù`«∞#fl^Œx ÉÏO‰õΩ‰õΩ `≥eã≤#Ñ¨C_»∞

12. K≥‰õΩ¯Ö’ =ÚYº q+¨Ü«∂Å∞ =∂~°∞ÊÅ∞ [iy#Ñ¨C_»∞

13. K≥‰õΩ¯g∞^Œ ã¨O`«HÍxH˜, MÏ`å^•~°∞x #=¸<å ã¨O`«HÍxH˜ `Õ_® =Ù#flÑ¨C_»∞

14. ZO_®~üû "≥∞O@∞ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ HÍ#Ñ¨C_»∞

15. MÏ`å ^•~°∞x MÏ`å XHõ „ÉÏOzÖ’ =ÙO>ˇ =∞~˘Hõ „ÉÏOzÖ’ K≥‰õΩ¯ ^•YÅ∞ J~Ú#Ñ¨C_»∞

16. ÉÏOHõ~°∞‰õΩ MÏ`å^•~°∞x ¿Ñ~°∞ g∞^Œ L#fl xÅfi g∞^Œ 'b<£— =ÙO_ç, P JkèHÍ~°=Ú K≥ÖÏ~ÚOz# HÍ~°}=ÚQÍ ^•YÅ~Ú#
K≥‰õΩ¯ K≥e¡OK«_®xH˜ `«y# xÅfiÖË#Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯Å#∞ J<å^ŒiOK«=K«∞Û#∞.

15.3.  K≥‰õΩ¯Å J#∞z`« J<å^Œ~°} =Å# HõeˆQ Ñ¨i}Ï=∂Å∞:

<≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ K«@ì=Ú 1881 ÃãHõ¬<£ 31 „Ñ¨HÍ~°=Ú MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯Å#∞ P^ŒiOK«_»=Ú ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`«.
MÏ`å^•~°∞x MÏ`åÖ’ `«y#O`« xÅfi =ÙO_ç,  *Ïs *Ëã≤# K≥‰õΩ¯ K≥e¡OÑ¨Ù‰õΩ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ =ÙO>ˇ, JÖÏO\˜ K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉÏOHõ~°∞
`«Ñ¨Êxã¨iQÍ P^ŒiOK«=Öˇ#∞.  HÍx ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞x K≥‰õΩ¯‰õΩ ã¨Ô~·# HÍ~°}=Ú ÖË‰õΩO_» J#∞z`«=ÚQÍ J<å^Œi¿ãÎ MÏ`å^•~°∞‰õΩ
[iy# Ñ¨~°Ñ¨u ÉèíOQÍxH˜ J`«#∞ á⁄Ok# W`«~° #ëêìÅ‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ Ñ¨iÇ¨~°=Ú K≥e¡OK«=Åã≤ =ÙO@∞Ok.
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J#∞z`« J<å^Œ~°} *Ëã≤# ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯ ~åã≤# MÏ`å^•~°∞xˆH #+¨ìÑ¨iÇ¨~°=Ú K≥e¡OK«=Öˇ#∞.  JO`ÕHÍx K≥‰õΩ¯ Ç¨ÏŸÅ¤~°∞‰õΩ,
¿Ñ~¸H˜ QÍx #+¨ì Ñ¨iÇ¨~°=Ú K≥e¡OK«#=ã¨~°=ÚÖË^Œ∞.

MÏ`å^•~°∞‰õΩ J`«x K≥‰õΩ¯#∞ J#∞z`«=ÚQÍ J<å^Œ~°}*Ëã≤# ã¨O^Œ~°ƒù=ÚÖ’ K≥e¡OK«=Åã≤# #+¨ìÑ¨iÇ¨~°=Ú MÏ`å^•~°∞xH˜
Hõey# "åã¨Î= _»|∞ƒ ã¨O|O^èŒ"≥∞ÿ# #+¨ì=Ú =~°ˆH Ñ¨iq∞`«OQÍ‰õΩO_» J`«x ¿Ñ~°∞ „Ñ¨u+¨ìÅ‰õΩ Q“~°= =∞~åº^ŒÅ‰õΩ Hõey# #ëêìxfl ‰õÄ_»
Ñ¨iQÆ}#Ö’H˜ fã≤HÀ"åe.

=~°Î‰õΩx K≥‰õΩ¯#∞ JHÍ~°}=ÚQÆ ÉÏOHõ~°∞ J<å Œ̂~°} KÕ¿ãÎ J «̀x Ñ¨~°∞=Ù „Ñ¨u+ì̈Å‰õΩ, "åºáê~åxH˜ Z‰õΩ¯= #+ì̈=Ú HõÅ∞QÆ∞ «̀∞Ok.
HÍ|\˜ì "åºáêˆ~`«~° MÏ`å^•~°∞Å HõO>ˇ Z‰õΩ¯= "≥Ú`«Î=ÚÖ’ #+¨ìÑ¨iÇ¨~°=Ú K≥e¡OK«=Åã≤=ÙO@∞Ok.

_Õq_£ ã¨<£û vs ÉÏ~üˆH¡ãπ ÉÏO‰õΩ eq∞>ˇ_£ 1940 ˆHã¨∞Ö’ 12–15–89 H˜ "åºáê~°ã¨∞÷_»∞ ~åã≤# K≥‰õΩ¯ J<å^Œ~°} [iy#Ñ¨C_»∞,
J`«_»∞ "åºáê~°ã¨∞÷_»∞ HÍ|\˜ì ÉÏOHõ~°∞ E 250 #+¨ìÑ¨iÇ¨Ï~°=Ú P "åºáê~°ã¨∞÷xH˜ W"åfiÅx f~°∞Ê WzÛ#k.

=~°Î‰õΩ_»∞ HÍx MÏ`å^•~°∞ q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ã¨=Úz`«"≥∞ÿ# #+¨ìÑ¨iÇ¨~°=Ú#∞ =∂„`«"Õ∞ W™êÎ~°x yÉòû vs "≥ãπì q∞xã¨ì~°∞ ÉÏO‰õΩ
eq∞>ˇ_£ 1939 ˆHã¨∞Ö’ ã¨Ê+¨ì"≥∞ÿ#k.  D ˆHã¨∞Ö’ N=∞u =∂~°æÔ~\ò yÉòû J<Õ Pq_» J^≥Ì`åÅ∂‰õΩ E9–16–0 K≥‰õΩ¯#∞ `«# WO\˜
=∞[=∂xH˜ WzÛ#k P K≥‰õΩ¯#∞ ÉÏO‰õΩ á⁄~°áê@∞# J<å^Œ~°} *Ëã≤#k.  „Hõ=∞q~°∞^ŒÌOQÍ `«# K≥‰õΩ¯#∞ J<å^Œ~°} *ËÜ«∞_»=Ú
[iy#k.  P"≥∞ "Õã≤# ^•"åÖ’ P"≥∞ "åºáê~°ã¨∞÷~åÅ∞ HÍ^Œ∞HÍ|\˜ì P"≥∞‰õΩ  E 2 =∂„`«"Õ∞ #+¨ìÑ¨iÇ¨~°=Ú =∂„`«"Õ∞ K≥e¡OKåÅx
HÀ~°∞ì f~°∞Ê WzÛOk.

J<å^ŒiOÑ¨|_ç# K≥‰õΩ¯ ZO`«z#fl "≥Ú`«Î=Ú J~Ú`Õ J`«x Ñ¨iÑ¨uH˜ Z‰õΩ¯= ÉèíOQÆO "å\˜Å∞¡`«∞Ok.  HÍ|\˜ì `«‰õΩ¯=
"≥Ú`«Î=ÚQÆÅ K≥‰õΩ¯#∞ J„Hõ=∞=ÚQÍ J<å^Œ~°}*Ë¿ãÎ Z‰õΩ¯= "≥Ú`«Î=ÚÖ’ ÉÏOHõ~°∞ #+¨ìÑ¨iÇ¨~°=Ú K≥e¡OK«=Åã≤ =ÙO@∞Ok.

15.4.   K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞‰õΩ âß`«<å`«‡Hõ ~°HõΔ}:

ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯Å#∞ K≥e¡OKÕ@Ñ¨C_»∞ Ç¨Ï‰õΩ¯^•~°∞xH˜ HÍ‰õΩO_» =∞~˘Hõ J#∞z`« =ºH˜ÎH˜ ™⁄=Ú‡ K≥e¡OÑ¨Ù *Ë¿ãÎ #ëêìxfl
ÉèíiOK«=Åã≤# ÉÏ^èŒº`« ÉÏOHõ~°∞^Õ.  MÏ`å^•~°∞ ã¨O`«HõO ^˘OQÆã¨O`«Hõ=Ú J~Ú#Ñ¨C_»∞ #=¸<å ã¨O`«HõO ÉÏOHõ~°∞ =^ŒÌ LO@∞Ok.
HÍ|\˜ì ÉÏOHõ~°∞#∞ ÉÏ^èŒ∞ºxQÍ KÕÜ«∞=K«∞Û#∞.  HÍx ZO_®iû, ¿Ñ~¸Å ã¨O`«HÍÅ∞ ÉÏOHõ~°∞ =^ŒÌ=ÙO_»=Ù.  HÍ|\˜ì J\˜ì ã¨O`«HÍÅ∞
á¶È~°˚s [iy#Ñ¨C_»∞ K≥‰õΩ¯ K≥e¡Oz# ÉÏOHõ~°∞‰õΩ <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ K«@ì=Ú H˘xfl Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ ~°HõΔ} HõeÊOz#k.  P
Ñ¨iã≤÷`«∞Å∞ U=∞#QÍ :

1. P~°¤~°∞ K≥‰õΩ¯Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}:  <≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O`«∞ K«@ì=Ú 8 ÃãHõ¬<£ 85 (1) „Ñ¨HÍ~°=Ú P~°¤~°∞
K≥‰õΩ¯Ö’ ¿Ñ~¸ ã¨O`«Hõ=ÚQÍx, ¿Ñ~¸ `«~°∞Ñ¨Ù# ã¨O`«HõOQÍx ziy#@¡xÑ≤¿ãÎ K≥‰õΩ¯Å∞ Z=ig∞^Œ ~åÜ«∞_»O [iyO^À J`«_»∞ (  QÍ
ÉÏOHõ~°∞) ã¨„Hõ=∞"≥∞ÿ# K≥e¡OÑ¨Ù *Ë¿ãÎ ÉÏ^èŒº`«#∞O_ç q=Ú‰õΩÎ_Ò`å_»∞.  á¶È~°˚s`À ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡ [iy<å, ZO_®~°∞û"≥∞O@∞¡ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ
=ÙO_ç, ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ K≥e¡OÑ¨Ù [iy`Õ K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞‰õΩ ~°HõΔ} =ÙO@∞Ok.  XHõ K≥‰õΩ¯Ö’ =Ù#fl ¿Ñ~¸ ã¨O`«Hõ=ÚQÍx, ZO_®~°û~ü
ã¨O`«Hõ=ÚQÍx ^˘OQÆ ã¨O`«Hõ"≥∞ÿ#  ZO_®~°∞û"≥∞O@∞ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ =ÙO_ç P ã¨O`«Hõ=Ú „Hõ=∞q~°∞^Œú"≥∞ÿ#^Œ<Õ J#∞=∂#=Ú HõÅQÆx
Ñ¨iã≤÷`«∞ÖÖ’ ÉÏOHõ~°∞ ™⁄=Ú‡ K≥e¡¿ãÎ K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞‰õΩ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ} Åaèã¨∞ÎOk.  J~Ú`Õ K≥‰õΩ¯ Hõ~°Î ã¨O`«HõO á¶È~°˚s J~Ú`Õ
P ~°HõΔ} ÅaèOK«^Œ∞.

2. ÉË~°~ü K≥‰õΩ¯Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}:

ÃãHõ¬<£ 85 (2) „Ñ¨HÍ~°O ''K≥‰õΩ¯ "≥Ú^Œ@ ÉË~°~ü K≥‰õΩ¯ J~Ú`Õ P K≥‰õΩ¯ ™⁄=Ú‡ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ K≥e¡OK«_»=Ú [iy`Õ
J@∞=O\˜ K≥‰õΩ¯ÃÑ· Z@∞=O\˜ ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ L<åfl, P ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ W`«~°∞Å‰õΩ |kb KÕÜ«∞_®xfl x¿+kOz#Ñ¨C\˜H˜ ÉÏOHõ~°∞
ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ K≥e¡OÑ¨Ù *Ëã≤#@∞¡ J=Ù`«∞Ok——.  D ÃãHõ¬<£ „Ñ¨HÍ~°=Ú XHõ™êi ÉË~°~ü Ñ¨„`«=Ú J~Ú`Õ Jk ZÅ¡Ñ¨C_»∞ ÉË~°~ü Ñ¨„`«"Õ∞



^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O1.5

J=Ù «̀∞Ok.  JO Œ̂∞KÕ̀ « ã¨OÑ¨Ó~°‚ ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ J~Ú<åã¨̂~, ÉË~°~ü Ñ¨„`åÅÃÑ· ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ ã¨„Hõ=∞ «̀‰õΩ ÉÏOHõ~°∞ ̀ «xv KÕÜ«∞=Åã≤#
J=ã¨~°=Ú ÖË^Œ∞.  JÖÏO\˜ K≥‰õΩ¯ ^˘OQÆeOÑ¨|_»QÍ P q+¨Ü«∞=Ú `≥eÜ«∞x ÉÏOHõ~°∞ ^•xx K≥e¡¿ãÎ D ÃãHõ¬#∞ „Ñ¨HÍ~°O ÉÏOHõ~°∞‰õΩ
ÉÏ^èŒº`« =ÙO_»^Œ∞.

3. „HÍãπ KÕÜ«∞|_ç# K≥‰õΩ¯Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ÉÏOHõ~°∞‰õΩQÆÅ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}:

„_®Ü«∞~ü P^Õâ◊O "Õ∞~°‰õΩ „HÍãπ *Ëã≤ K≥‰õΩ¯Å∞ K≥e¡OKåeû# ÉÏ^èŒº`« K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =Ù#flk.  D q^èŒ=ÚQÍ *Ë¿ãÎ J`«xH˜ ÃãHõ¬<£
128 „H˜O^Œ ~°HõΔ} Åaèã¨∞ÎOk.  J~Ú`Õ „H˜Ok Ô~O_»∞ JOâßÅ#∞ <≥~°"ÕiÛ# `«~°∞"å`«<Õ JÖÏO\˜ K≥‰õΩ¯Å#∞ K≥e¡OKåeû =ÙO@∞Ok.

(a)  ã¨„Hõ=∞K≥e¡OÑ¨Ù#∞ *Ëã≤=ÙO_®e. (ÃãHõ¬<£ 10)

(b)  „HÍã≤OQ∑ ã¨∂„`åÅ Hõ#∞QÆ∞}=ÚQÍ K≥e¡OÑ¨Ù [iy =ÙO_®e (ÃãHõ¬<£ 126) ÃãHõ¬<£ 126 „Ñ¨HÍ~°=Ú ''K≥‰õΩ¯#∞ ™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑
[iy#>ˇ¡Â`Õ, K≥e¡OÑ¨Ù KÕÜ«∞=Åã≤# ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯™⁄=Ú‡#∞ =∞~˘Hõ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =∂„`«"Õ∞ K≥e¡OKåe.  K≥‰õΩ¯‰õΩ „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑
[iy#>ˇ¡Â`Õ K≥e¡OÑ¨Ù KÕÜ«∞=Åã≤# ÉÏOHõ~°∞ K≥‰õΩ¯ ™⁄=Ú‡#∞ „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑Ö’ L^ŒÇ¨ÏiOz# ÉÏOHõ~°∞‰õΩQÍx, J`«_»∞ =ã¨∂Å∞
xq∞`«ÎO xÜ«∞q∞Oz# =∞~˘Hõ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =∂„`«"Õ∞ K≥e¡OKåe——.

K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍÖËx ZO_®~°∞û"≥∞O@∞`ÀQÍx, „Ñ¨^è•#"≥∞ÿ# =∂~°∞Ê`ÀQÍx, „_®Ü«∞~°∞ ã¨O`«HõO á¶È~°˚s`À QÍx L#fl „HÍãπ
*Ëã≤# K≥‰õΩ¯#∞ K≥e¡¿ãÎ, J`«#∞ *Ëã≤# J=Hõ`«=HõÅ‰õΩ D K«@ì=Ú „H˜O^Œ J`«xH˜ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ} LO_»^Œ∞.

15.5.  =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞, J`«x q^èŒ∞Å∞:

MÏ`å^•~°∞ `«~°Ñ¨Ù# K≥‰õΩ¯Å#∞ =ã¨∂Å∞ *ËÜ«∞_»O ÉÏOHõ~°∞ x~°fiiÎOKÕ J#∞+¨OyHõ q^èŒ∞ÅÖ’ =ÚYº"≥∞ÿ#k.  D qkèx
x~°fiiÎOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞QÍ =º=Ç¨Ïi™êÎ~°∞.  D ÉÏ^èŒº`«#∞ x~°fiiÎOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞ KåÅ *Ï„QÆ`«ÎQÍ
"≥∞ÅQÆ=Åã≤=ÙO@∞Ok.  ÖËxÜ≥∞_»Å J`«_»∞ KåÅ W|ƒO^Œ∞ÅÖ’ Ñ¨_Õ J=HÍâ◊=Ú ‰=Ù#flk.

=ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞Å K≥‰õΩ¯ÅÃÑ· _»|∞ƒ =ã¨∂Å∞ *Ë¿ã@Ñ¨C_»∞ H˘xfl ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ qÅ∞= xq∞`«Î=Ú Ñ¨„`åÅ∞
á⁄Ok#"åxQÆ, =∞iH˘xfl ã¨O^Œ~°ƒùOÅÖ’ MÏ`å^•~°∞ U*ˇO@∞QÆ =º=Ç¨Ïi™êÎ_»∞.  MÏ`å^•~°∞ U*ˇO@∞QÍ =º=Ç¨ÏiOKÕ@Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ
K«@ì|^Œú"≥∞ÿ# ~°HõΔ} Åaèã¨∞ÎOk.  HÍx qÅ∞= xq∞`«ÎO Ñ¨„`«=Ú á⁄Ok# "åxQÍ =º=Ç¨ÏiOKÕ@Ñ¨C_»∞ K«@ì|^Œú"≥∞ÿ# ~°HõΔ} ÅaèOK«^Œ∞.

i) qÅ∞=xq∞`«Î=Ú Ñ¨„`«O á⁄Ok#"åxQÆ (aÅ∞¡^•~°∞QÍ) =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞:

K≥‰õΩ¯Å =ã¨∂Å∞‰õΩ H˘O`« ã¨=∞Ü«∞O Ñ¨_»∞`«∞Ok.  „_®~¸ ÉÏOHõ~°∞#∞O_ç K≥‰õΩ¯ "åã¨Î==ÚQÍ =ã¨∂Å∞ HÍHõÑ¨Ó~°fi"Õ∞
=ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ P K≥‰õΩ¯ "≥Ú`åÎxfl MÏ`å^•~°∞xH˜ K≥e¡OK«_»=ÚHÍx, ÖË^• P "≥Ú`åÎxfl J`«x MÏ`å‰õΩ „ÔH_ç\ò *Ëã≤ "å_»∞HÀ=_®xH˜
QÍx J#∞=∞uOK«_»O [iy`Õ =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ qÅ∞=xq∞`«Î=Ú Ñ¨„`«O á⁄Ok# "åxQÍ ÉèÏqOK«=K«∞Û#∞.  „H˜O^Œ *ˇÑ≤Ê#
Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÖ’ ÉÏOHõ~°∞ qÅ∞= xq∞`«ÎO Ñ¨„`«O (aÅ∞¡^•~°∞_»∞) á⁄Ok#"å_»=Ù`å_»∞.

(a) =ã¨∂Å∞‰õΩ Ñ¨OÑ≤# K≥‰õΩ¯ Pã¨~åQÍ =∞iO`« JÑ¨CQÍ WzÛ#Ñ¨C_»∞

(b) =ã¨∂Å∞‰õΩ Ñ¨OÑ≤# K≥‰õΩ¯ =ã¨∂Å∞‰HÍ‰õΩO_®<Õ K≥‰õΩ¯ "≥Ú`åÎxfl K≥e¡Oz#Ñ¨C_»∞ ÖË^• H˘O`« ™⁄=Ú‡#∞ MÏ`åÖ’ [=∞*Ëã≤
H˘O`« ™⁄=Ú‡#∞ #QÆ^Œ∞Ö’ K≥e¡Oz#Ñ¨C_»∞

(c) K≥‰õΩ¯ _»|∞ƒ =ã¨∂Å∞HÍHõ Ñ¨Ó~°fi"Õ∞ "≥O@<ÕQÍx ÖË^• `«~°∞"å`«QÍx MÏ`å^•~°∞ J\˜ì _»|∞ƒ#∞ fã≤HÀ=K«Ûx ÉÏOHõ~°∞
JOwHõiOz#Ñ¨C_»∞

(d) =ã¨∂Å∞ xq∞`«Î=Ú K≥‰õΩ¯#∞ H“O@~ü=^ŒÌ _çáêl\ò KÕÜ«∞QÍ<Õ #QÆ^Œ∞‰õΩ WzÛ"ÕÜ«∞_»O ^•fi~°

(e) „Ñ¨ã¨∞Î`«=Ú#fl F=~ü „_®Ñ¨Ùì#∞ `«yæOK«_®xH˜ K≥‰õΩ¯Å#∞ P"≥∂kOK«_»O ^•fi~å
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(ii) =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞x „Ñ¨uxkèQÍ =º=Ç¨ÏiOK«∞@:

MÏ`å^•~°∞x `«~°Ñ¨Ù# ÉÏOHõ~°∞ „Ñ¨uxkèQÍ =º=Ç¨ÏiOz#Ñ¨C_»∞ „_®~¸ ÉÏOHõ~°∞#∞O_ç K≥‰õΩ¯ ÃÑ·Hõ=Ú =ã¨∂Öˇ·# `«~°∞"å`«
MÏ`å^•~°∞x MÏ`å‰õΩ [=∞KÕÜ«∞_»O [~°∞QÆ∞ «̀∞Ok.  ̀ «~°∞"å «̀ MÏ`å^•~°∞_»∞ P ÃÑ·Hõ=Ú#∞ fã≤H˘#=K«∞Û#∞.  W@∞=O\˜ ã¨O Œ̂~°ƒ=ÚÅÖ’
ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞xH˜ U[O@∞QÍ =º=Ç¨Ïi™êÎ_»∞.  J\Ï¡O@Ñ¨C_»∞ K≥‰õΩ¯Åg∞^Œ MÏ`å^•~°∞xˆH Ç¨Ï‰õΩ¯ÖË#Ñ¨C_»∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ ‰õÄ_»
=ÙO_»̂ Œ∞. MÏ`å^•~°∞x Ç̈Ï‰õΩ¯ ̂ À+̈Éèí∂~Ú+̈ì"≥∞ÿ̀ Õ, ÉÏOHõ~°∞‰õΩ iã̈∞¯ U~°Ê_»∞ «̀∞Ok.  ̂ •xx =ã̈∂Å∞ *Ëã≤#@¡~Ú Õ̀, Ü«∞^•~°÷ ™⁄O «̂̀ •~°∞xH̃
K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏ^èŒº`« =Ç≤ÏOK«=Åã≤ =ÙO@∞Ok.  =ã¨∂Å∞ *Ëã≤# K≥‰õΩ¯ `«# MÏ`å^•~°∞xH˜ K≥O^ŒHõáÈ`Õ „^Œ=º=∂iÊ_ç (Conversion of
money) H˜ ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`« =Ç≤ÏOKåeû=ÙO@∞Ok.

(iii)  =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞KÕ =∂iÊ_ç:

Jã¨Å∞ Ç¨Ï‰õΩ¯^•~°∞ ™êfinè#Ñ¨Ù Ç¨Ï‰õΩ¯‰õΩ ÉèíOQÆO HõeyOKÕ q^èŒ=ÚQÍ, WOH˘Hõi Pã≤ÎÖ’ *’HõºO HõÅ∞QÆ*Ëã¨∞HÀ=_»=Ú =∂iÊ_ç
JO\Ï~°∞.  J#QÍ Z=Ô~·# <åºÜ«∞q~°∞^ŒúOQÍ W`«~°∞Å =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ fã≤HÀ=_»=Ú, "å_»HÀ=_»=Ú, J=Ú‡HÀ=_»=Ú, áê_»∞*ËÜ«∞_»=Ú
"≥Ú^ŒÖˇ·# Ñ¨#∞Å ^•fi~° Jã¨Å∞ Ç¨Ï‰õΩ¯^•~°∞x Ç¨Ï‰õΩ¯Å‰õΩ ÉèíOQÆO Hõey¿ãÎ, Jã¨Å∞ Ç¨Ï‰õΩ¯^•~°∞ P Ñ¨#∞Å‰õΩ ÉÏ^èŒ∞º_≥·# =ºH˜Îg∞^Œ
=∂iÊ_ç J<Õ <Õ~åxH˜ ̂ •"å"ÕÜ«∞=K«∞Û#∞. XHõi =ã¨∞Î=ÙÅ#∞ fã≤H˘x, "å\˜x W`«~°∞Å „Ñ¨Ü≥∂[#=Ú HÀã¨=Ú HÍx, ã¨fiO`« „Ñ¨Ü≥∂[#=Ú
HÀã¨OQÍx LÑ¨Ü≥∂y¿ãÎ, ZÖÏO\˜ ã¨^Œ∞^ÕÌâ◊=Ú`À P Ñ¨xx *Ëã≤#Ñ¨C\˜H˜ =∂iÊ_ç *Ëã≤#O^Œ∞‰õΩ Jã¨Å∞ Ç¨Ï‰õΩ¯^•~°∞‰õΩ ÉÏ^èŒ∞º_»=Ù`å_»∞.
=∂iÊ_ç ã¨∂„`«=Ú =ã¨∞Î=ÙÅ q+¨Ü«∞=ÚÖ’<Õ HÍ‰õΩO_» K≥‰õΩ¯, „áêq∞ã¨i <À@∞ aÅ∞¡Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’‰õÄ_® =iÎã¨∞ÎO^Œx f~°∞Ê W=fi_»O
[iy#k.  MÏ`å^•~°∞x `«~°Ñ¨Ù# K≥‰õΩ¯Å#∞ =ã¨∂Å∞ *Ë¿ã@Ñ¨C_»∞ "å\˜ÃÑ· MÏ`å^•~°∞xH˜ ã¨Ô~·# Ç¨Ï‰õΩ¯ÖËHõáÈ`Õ ÉÏOHõ~°∞ =∂iÊ_ç

<Õ~åxH˜ QÆ∞iHÍ=Åã≤ =ÙO@∞Ok.  WÖÏO\˜ „Ñ¨=∂^Œ=Ú#∞Oz ÉÏOHõ~°∞#∞ ̀ «Ñ≤ÊOK«_»O HÀã¨=Ú K«@ì=Ú âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}#∞ HõeÊOzOk.

15.6. =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}:

MÏ`å^•~°∞x U[O@∞QÍ =∂iÊ_çÖ’ Wq∞_ç=Ù#fl #+¨ìÉèíÜ«∂xfl x"åiKÕO^Œ∞‰õΩ =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ `«y# *Ï„QÆ`«ÎÅ∞ fã≤HÀ=Åã≤
=ÙO@∞Ok.  HÍx MÏ`å^•~°∞x Ç¨Ï‰õΩ¯ aÅ∞¡Kå@∞#∞, JO^Œ∞<å ~ÀA"ås "åºáê~° ã¨~°oÖ’ Z<Àfl K≥‰õΩ¯Å#∞ =ã¨∂Å∞ *ËÜ«∂eû
L#flÑ¨C_»∞, „Ñ¨u =º=Ç¨~°=Ú#∞ ‰õΔΩ}‚OQÍ Ñ¨ijeOK«_»=Ú =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ KåÅ Hõ+¨ì"≥∞ÿ#Ñ¨x.

<≥QÀ+≤Ü«∞|∞Öò W<£„ã¨∞ì"≥∞O@∞ K«@ì=ÚÖ’x ÃãHõ¬<£ 131 „Ñ¨HÍ~°=Ú ''™ê^è•~°} „HÍã≤OQ∑ QÍx, `«#¿Ñ~° ÃãÊ+¨Öò „HÍã≤OQ∑ HÍx
L#fl  K≥‰õΩ¯#∞ ã¨OÑ¨Ó~°‚ qâßfiã¨=Ú`À#∞ JÅHõΔºO ÖË‰õΩO_®#∞ =ã¨∂Å∞ *Ëã≤# ÉÏOHõ~°∞‰õΩ, JÖÏO\˜ K≥‰õΩ¯‰õΩ ã¨OÉOkèOz#
Ç¨Ï‰õΩ¯Ö’ Ö’Ñ¨=Ú =ÙO>ˇ, P K≥‰õΩ¯ "≥Ú`«ÎO =ã¨∂Å∞ *Ëã≤# HÍ~°}=ÚQÍ K≥‰õΩ¯ Jã¨Å∞ Ç¨Ï‰õΩ¯^•~°∞#‰õΩ ZÖÏO\˜ K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏ^èŒº`«#∞
=Ç≤ÏOK«#Hõ¯~°ÖË^Œ∞——.

ÃÑ·# `≥eÊ# „Ñ¨HÍ~°O ÉÏOHõ~°∞ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ}#∞ á⁄O^•ÅO>ˇ „H˜Ok +¨~°`«∞Å#∞ áê\˜OKåe.

1. K≥‰õΩ¯‰õΩ „HÍã≤OQ∑ [iy=ÙO_®e: =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ ¿Ñ~°∞# ™ê^è•~°}OQÍQÍx, „Ñ¨`ÕºHõOQÍQÍx K≥‰õΩ¯Å#∞ „HÍãπ *Ëã≤ L#flÑ¨C_Õ
âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ} Åaèã¨∞ÎOk.  „HÍãπ *ËÜ«∞x K≥‰õΩ¯Å q+¨Ü«∞=ÚÖ’ ~°HõΔ} ÅaèOK«^Œ∞.  =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ =zÛ#Ñ¨C_Õ K≥‰õΩ¯ÃÑ·
„HÍã≤OQ∑ =ÙO_®e. ÉÏOHõ~°∞ „HÍã≤OQ∑ *Ë¿ãÎ WÖÏO\˜ ~°HõΔ} =ÙO_»^Œ∞.

2. MÏ`å^•~°∞x H˘~°‰õΩ K≥e¡OÑ¨Ù "≥Ú`åÎxfl á⁄Ok =ÙO_®e :  ÉÏOHõ~°∞ MÏ`å^•~°∞ `«~°∞Ñ¨Ù# =ã¨∂Å∞ *Ë¿ã K≥‰õΩ¯Å‰õΩ =∂„`«"Õ∞ J#QÍ
MÏ`å^•~°∞x U*ˇO@∞QÍ =º=Ç¨Ïiã¨∞Î#flÑ¨C_»∞ =∂„`«"Õ∞ WÖÏO\˜ ~°HõΔ} =ÙO@∞Ok.  ™ê^è•~°} ÖËHõ „Ñ¨`ÕºHõ „HÍã≤OQ∑ [iy# K≥‰õΩ¯#∞
=∞Oz L Õ̂Ìâ◊ºOÖ’  U =∂„ «̀O J*Ï„QÆ̀ «Î ÖË‰õΩO_» ÉÏOHõ~°∞ =ã¨∂Å∞ *Ëã≤#Ñ¨C_»∞ P K≥‰õΩ¯ Ö’Ñ¨Éèí∂~Ú+ì̈"≥∞ÿ# Œ̂x ̀ «~°∞"å «̀ ̀ ≥eã≤#Ñ¨C\˜H˜
ÉÏOHõ~°∞‰õΩ ~°HõΔ} Åaèã¨∞ÎOk.  =ã¨∂Å∞ *Ëã≤ P `«∞"å`« ™⁄=Ú‡#∞ MÏ`åÖ’ „ÔH_ç\ò *Ëã≤<å, ÖË^• ™⁄=Ú‡#∞ MÏ`åÖ’ „ÔH_ç\ò *Ëã≤
`«~°∞"å`« =ã¨∂Å∞ *Ëã≤<å  ÃÑ· Ñ¨iã≤÷uÖ’ U =∂~°∞Ê LO_»^Œ∞.
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3. K≥e¡OÑ¨Ù "≥Ú`«ÎO =∞Oz L^ÕÌâ◊ºO`À, JÅHõΔºOÖË‰õΩO_® =zÛ =ÙO_®e: ÉÏOHõ~°∞ ã¨^Œ∞^Õúâ◊O`À#∞, JÅHõΔºO ÖË‰õΩO_®#∞ =º=Ç¨ÏiOKåe.
ÉÏOHõ~°∞ JÅHõΔºO *Ëâß_® ÖË^• J<Õk PÜ«∂ Ñ¨iã≤÷`«∞ÅÃÑ· P^è•~°Ñ¨_ç=ÙO@∞Ok.  JÅHõΔº=Ú J#QÍ KÕÜ«∞=Åã≤# Ñ¨xx KÕÜ«∞Hõ
áÈ=_»=Ú. KÕÜ«∞‰õÄ_»x Ñ¨xx *ËÜ«∞_»O.

„H˜Ok ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ JÅHõΔºO =¸Å=ÚQÍ =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ} HÀÖ’Ê`å_»∞.

1. ã¨Ô~·# qKå~°} ÖË‰õΩO_® =ºH˜Î MÏ`å#∞ U~åÊ@∞ *ËÜ«Ú@ :  ã¨Ô~·#, ã¨O`«$Ñ≤ÎHõ~°"≥∞ÿ#  =ºH˜Î Ñ¨iK«Ü«∞OÖË‰õΩO_®<Õ J#∞z`«"≥∞ÿ# =ºH˜Î
¿Ñ~°∞# MÏ`å#∞ ÉÏOHõ~°∞ `≥i¿ãÎ ÉÏOHõ~°∞ JÅHõΔºO „Ñ¨^Œi≈Oz#@∞¡ J=Ù`«∞Ok.  HÍ|\˜ì H˘`«ÎQÍ MÏ`å#∞ „áê~°OaèOKÕ =ºH˜Îx, JO`«‰õΩ
Ñ¨Ó~°fi"Õ∞ ÉÏO‰õΩ =^ŒÌ MÏ`åÅ∞ Hõey# Ô~Ñ¶¨Ô~#∞ûÅ#∞ W=fi=Åã≤#kQÍ ÉÏOHõ~°∞ HÀ~åe.  JÖÏO\˜ 'Ô~Ñ¶¨s— ÉÏOHõ~°∞‰õΩ ÉÏQÆ∞QÍ
`≥eã≤=ÙO_®e.  ÖËHõáÈ`Õ Ô~Ñ¶¨i QÆ∞iOz ÉÏOHõ~°∞ qKåiOKåe.  ÖËHõáÈ`Õ ÉÏOHõ~°∞ JÅHõΔºOQÍ =º=Ç¨ÏiOz#@¡=Ù`«∞Ok.

2. K≥‰õΩ¯ÃÑ· ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ Ñ¨ijÅ#: K≥‰õΩ¯ÅÃÑ·# ZO_®~üû"≥∞O@∞¡ ã¨„Hõ=∞=ÚQÍ L<åflÜ≥∂ ÖË^À Ñ¨ijeOÑ¨HõáÈ=_®xfl JÅHõΔºOQÍ
Ñ¨iQÆ}˜OK«=K«∞Û#∞.

3. HõOÃÑhÅ ¿Ñi@ ~åã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ ™⁄O`« MÏ`åÖ’ [=∞Hõ@∞ì@: HõOÃÑhÅ ¿Ñi@ ~åã≤# K≥‰õΩ¯Å#∞ P HõOÃÑh L^ÀºQÆã¨∞÷Å∞ ÖË^•
_≥·Ô~Hõì~°∞¡ `«=∞ ™⁄O`« MÏ`åÖ’ [=∞*ËÜ«∞=∞x ÉÏOHõ~°∞#∞ HÀi#Ñ¨C_»∞, ã¨iÜ≥ÿ∞# qKå~°} *ËÜ«∞x^Õ =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ J q^èŒ=ÚQÍ
[=∞*ËÜ«∞‰õÄ_»^Œ∞.

JO_»~ü=Ù_£ Vs ÉÏOH± PÑ¶π e=~üÑ¨ÓÖò J#∞ ˆHã¨∞Ö’ HõOÃÑh K≥‰õΩ¯Å#∞ =ºH˜Î ™⁄O`« MÏ`åÖ’ [=∞KÕÜ«∞_»O JÅHõΔºO Jx HÀ~°∞ì
f~°∞Ê*ˇÑ≤Ê#k.

4. ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷ `åÅ∂‰õΩ K≥‰õΩ¯Å#∞ ÉèÏQÆã¨∞÷x ™⁄O`«MÏ`å‰õΩ [=∞*ËÜ«Ú@:

ÉèÏQÆ™êfi=∞º ã¨Oã¨÷ ¿Ñ~°∞# ~åã≤# K≥‰õΩ¯ XHõ ÉèÏQÆã¨∞÷x ™⁄O`« MÏ`å‰õΩ [=∞*Ë¿ãÎ ÉÏOHõ~°∞ JÅHõΔºOÖ’ =º=Ç¨ÏiOz<å_»x
*ˇÑ¨Ê=K«∞Û#∞.

5. K≥‰õΩ¯g∞^Œ L#fl „HÍã≤OQ∑ Ñ¨ijÅ#: K≥‰õΩ¯g∞^Œ =Ù#fl „HÍã≤OQ∑ ^•fi~å ÉÏO‰õΩ‰õΩ WzÛ# P^Õâßxfl áê\˜OK«HõáÈ`Õ ÉÏOHõ~°∞ x~°¡HõΔºO
*Ëâß_»x Ñ¨iQÆ}˜OK«=K«∞Û#∞.  JH“O@∞ ¿Ñ~¸ „HÍã≤OQ∑=Ù#flÑ¨C_»∞ =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ ¿Ñ~¸ MÏ`åÖ’ QÍ‰õΩO_» WOH˘Hõ =ºH˜ÎMÏ`«Ö’
[=∞Hõ@ì=Åã≤=¿ãÎ ^Œ~åºÑ¨ÙÎ *ËÜ«∞HõáÈ`Õ ÉÏOHõ~°∞ JÅHõΔºO *Ëâß_»x ÉèÏqOK«=Öˇ#∞.

6. MÏ`å^•~°∞x MÏ`å ã≤÷u :  MÏ`å^•~°∞x MÏ`å ã≤÷ux ‰õÄ_» =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ ^Œ~åºÑ¨ÙÎ *ËÜ«∞=Åã≤# J=ã¨~°=Ú =ÙO@∞Ok.
™ê^è•~°}=ÚQÆ z#fl "≥Ú`«ÎO xÅfi =ÙO_ç, ÃÑ^ŒÌ "≥Ú`åÎxH˜ XHõ K≥‰õΩ¯ =ã¨∂Å∞ xq∞`«ÎO ^•MÖˇ·`Õ ÉÏOHõ~°∞ ^Œ~åºÑ¨ÙÎ *ËÜ«∞‰õΩO_»
=º=Ç¨Ïi¿ãÎ JÅHõΔºO *Ëâß_»x x~°‚~Ú™êÎ~°∞.

ã¨fiÜ«∞O =∞kèOÑ¨Ù „Ñ¨â◊flÅ∞ (((((Sealf Assessed quetions)))))

5  =∂~°∞¯Å∞

1. =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`«Å∞
2. K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ ÉÏ^èŒº`«Å∞

10   =∂~°∞¯Å∞

1.  ÉèÏ~°`«^Õâ◊=ÚÖ’ =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞‰õΩ HõeÊOK«|_ç# K«@ì|^ŒÌ"≥∞ÿ# Éèí„^Œ`« QÆ∞iOz ‰õΩ¡Ñ¨Î=ÚQÍ K«iÛOK«O_ç.
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20  =∂~°∞¯Å∞:

1. =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ J#QÍ Z=~°∞? =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ Ü≥ÚHõ¯ q^èŒ∞Å∞ =∞iÜ«Ú ÉÏ^èŒº`«Å#∞ ‰õΩ¡Ñ¨Î=ÚQÍ K«iÛOK«O_ç?
2. JÅHõΔº=Ú =Å# =ã¨∂Å∞ ÉÏOHõ~°∞ U U ã¨O^Œ~åƒùÅÖ’ âßã¨<å`«‡Hõ ~°HõΔ} HÀÖ’Ê`å_»∞ ?
3. XHõ K≥‰õΩ¯ÃÑ· K≥e¡OÑ¨Ù#∞ ÉÏOHõ~°∞ ZÑ¨C_»∞ x~åHõiOK«=K«∞Û#∞ ?
4. K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ J#QÍ <Õq∞? K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ Ü≥ÚHõ¯ q^èŒ∞Å∞ =∞iÜ«Ú ÉÏ^èŒº`«Å#∞ QÆ∞iOz K«iÛOK«O_ç.
5. K≥e¡OÑ¨Ù ÉÏOHõ~°∞ Ç¨Ï‰õΩ¯Å∞ =∞iÜ«Ú q^èŒ∞Å∞ `≥Å∞Ê=Ú?
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